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REPORTE ANUAL

El presente Reporte Anual se presenta de acuerdo con el articulo 33 de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores por el
ejercicio social que concluyo6 el 31 de diciembre de 2017.

Clave de Pizarra: NEXX6CK

Serie: 13

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Fiduciarios de los denominados Certificados de Capital de
Desarrollo.

Plazo de la Emisién de los Certificados Bursatiles: 3,652 dias, equivalentes aproximadamente a 10 afios.
Plazo y Fecha de Vencimiento: La Fecha de Vencimiento sera el 27 de junio de 2023, en el entendido
gue dicha fecha podré ser prorrogada por hasta 3 (tres) periodos adicionales de un afio cada uno a
propuesta del Administrador, mediante resolucion al respecto emitida por la Asamblea de Tenedores en
términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en la LGTOC.

Numero de series en que se divide la emision: Una sola serie.

Identificacion del Fideicomiso: Nexxus Capital® VI, con nimero F/173183.

Fideicomiso: Fideicomiso irrevocable de emision identificado como “Nexxus Capital® VI” asi como con el
namero F/173183, de fecha 20 de junio de 2013, celebrado entre Nexxus Capital General Partner VI,
S.A. de C.V., en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario “B” y Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de Fiduciario, con la comparecencia de
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, en su caracter de Representante Comun.
Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de
Fiduciario.

Fideicomitente: Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.

Fideicomisarios “A”: Significa los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y
demas derechos a su favor establecidos de conformidad con los Certificados Bursatiles y el Contrato de
Fideicomiso.

Fideicomisario “B”: Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.



Resumen de las caracteristicas més relevantes de los activos o bienes a fideicomitir: El patrimonio del
fideicomiso estd integrado por: (i) por la Aportacion Inicial y, en su caso, las Aportaciones del
Fideicomitente — Fideicomisario B, (ii) por el Monto de la Emision Inicial y el Monto de las Emisiones
Subsecuentes, (iii) por los Compromisos Restantes de los Tenedores, (iv) por las Inversiones y los
derechos derivados de las Inversiones, (v) por los Flujos, (vi) por el Efectivo del Fideicomiso y las
Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo del Fideicomiso y sus rendimientos, (vii) por el
producto de las Desinversiones, (vii) por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que,
actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso.

“OBLIGACION DE PAGO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES,
EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER
RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS CERTIFICADOS BURSATILES
() OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR PARTE DE LOS FRUTOS, RENDIMIENTOS Y, EN SU
CASO, EL VALOR RESIDUAL DE LOS BIENES AFECTOS AL FIDEICOMISO, LOS CUALES SERAN
VARIABLES E INCIERTOS Y (ll) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO’.

Derechos que confieren los Certificados: Los Tenedores tendran, entre otros, el derecho a recibir
Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones de Montos No Dispuestos y Rendimientos Netos
Distribuibles en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Lugar y forma de pago: Los montos pagaderos bajo los Certificados se pagaran el dia de la Fecha de
Pago respectiva, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones que para tales
efectos expida el Indeval o mediante transferencia electrénica.

Denominacion del Representante Comun: Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple,
Division Fiduciaria.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depdésito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal: El Fideicomiso pretende estar sujeto al régimen contenido en los articulos 192 y 193 de
la LISR, por lo que, sujeto al cumplimento de los requisitos correspondientes, no tributaria conforme a lo
sefialado en el articulo 13 de dicha ley. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles causaran el
impuesto sobre la renta que les corresponda en los términos de la LISR. Cuando los Tenedores sean
personas fisicas residentes en el pais o personas residentes en el extranjero, la institucion fiduciaria o los
intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion los Certificados Bursétiles, deberan
retenerles el impuesto que proceda por el tipo de ingreso que les entregue en los términos de la LISR,
respectivamente, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicién
fiscal celebrados por México con los paises en que residan las personas residentes en el extranjero que
reciban los ingresos. Respecto de la cesidon de los Certificados Bursétiles que pudieran llevar a cabo los
Tenedores, éstos deberan determinar su ganancia conforme a lo establecido en la fraccion VI del articulo
193 de la LISR.

Dictamen Valuatorio: La valuacion de los Certificados se realizar4 al menos de manera trimestral, o
cuando exista alguna modificacion en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario pondra a
disposicion del Administrador informacién de las Cuentas del Fideicomiso y las Empresas Promovidas y
cualquier otra informacion que le sea requerida por el Administrador a efecto de cumplir con sus
obligaciones respecto de terceros, incluyendo sin limitacion, la informacién que pudiere ser requerida por
el Valuador Independiente y/o los proveedores de precios de conformidad con las instrucciones
aprobadas, de tiempo en tiempo, por el Comité Técnico, por lo que hace a proveedores de precios. Dicha
informacion estard disponible sujeto a requisitos de confidencialidad. Los criterios que el Valuador
Independiente utilice deberan seguir una metodologia con base en estandares internacionales para la



valuacion de capital privado. Por lo que hace a las Inversiones en Empresas Promovidas, el Valuador
Independiente debera seguir los criterios de valuacion identificados como “The International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” desarrollados, entre otros por “The British Venture
Capital Association”, y “The European Private Equity and Venture Capital Association”, segun los mismos
sean modificados de tiempo en tiempo. La valuacién de las Inversiones Permitidas debera realizarse por
el Valuador Independiente al valor de mercado de dichos activos.

Especificacion de las Caracteristicas de los titulos en circulacion: Los Certificados Bursatiles son de una
misma clase, sin distinguir serie y se encuentran listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.
y registrados en el Registro Nacional de Valores.

Valores Inscritos: El Fideicomiso realiz6 la Emision Inicial de 8,163 Certificados Bursatiles por
$816,300,000 (ochocientos dieciséis millones trescientos mil Pesos), mismos que fueron colocados el 27
de junio de 2013. Los Certificados Bursatiles fueron emitidos sin expresién de valor nominal y fueron
inscritos con el No. 0181-1.80-2013-010 en el RNV y listados en la BMV.

Durante 2015, el Fideicomiso llevé a cabo la primera llamada de capital mediante la cual se suscribieron
y pagaron 3,580 Certificados Bursatiles por $179,025,060.00 (ciento setenta y nueve millones veinticinco
mil sesenta); derivado de dicha llamada de capital, el nimero de Certificados Bursétiles efectivamente
suscritos y pagados ascendia a la cantidad de 11,743.

Durante 2016, el Fideicomiso realizé tres Emisiones Subsecuentes por un total de 138,362 Certificados
Bursatiles por $1,313,734,463.16 (mil trescientos trece millones setecientos treinta y cuatro mil
cuatrocientos sesenta y tres Pesos 16/100); derivado de dichas Emisiones Subsecuentes, el nUmero de
Certificados Bursatiles efectivamente suscritos y pagados ascendia a la cantidad de 150,105.

Durante el 2017, el Fideicomiso realiz6 tres Emisiones Subsecuentes por un total de 578,489
Certificados Bursétiles por $966,865,632.79 (novecientos sesenta y seis millones ochocientos sesenta y
cinco mil seiscientos treinta y dos Pesos 79/100 M.N.); derivado de dichas Emisiones Subsecuentes, el
namero de Certificados Bursatiles en circulacion al cierre del periodo del presente Reporte Anual
asciende a 728,594. Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores con el No. 0181-1.80-2017-070.

La referida inscripcion no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso
o de la Fideicomitente o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Reporte Anual,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencioén de las leyes.

Todas las palabras utilizadas con mayusculas en la anterior seccién, tendran el significado que se les
atribuye en el Glosario de Términos y Condiciones del presente reporte.

“EL PRESENTE REPORTE ANUAL, NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SOLVENCIA DE LA EMISORA O SOBRE LA EXACTITUD O
VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL MISMO, NI CONVALIDA LOS ACTOS QUE
EN SU CASO, HUBIEREN SIDO REALIZADOS EN CONTRAVENCION DE LAS LEYES.”

“NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
RECIBIRAN CUALESQUIERA PAGOS AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO
QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR LOS PAGOS
DEBIDOS AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES NO TENDRAN
DERECHO A RECIBIR CANTIDADES ADICIONALES. NO EXISTE, NI EXISTIRA, EN SUPUESTO



ALGUNO, OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE, EL
ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS, DE REALIZAR PAGOS AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES Y LOS TENEDORES NO TIENEN DERECHO A RECLAMAR PAGOS A
CUALESQUIERA DE DICHAS PERSONAS".

“‘LAS INVERSIONES EN CAPITAL PRIVADO SE ENCUENTRAN SUJETAS A DETERMINADOS
RIESGOS QUE LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER ANTES DE ADQUIRIR LOS
CERTIFICADOS".

“LOS CERTIFICADOS NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD CREDITICIA DE LA
EMISION EXPEDIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES AUTORIZADA
CONFORME A LAS DISPOSICIONES APLICABLES".

“NO SE CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION PREESTABLECIDO PARA REALIZAR LAS
INVERSIONES Y DESINVERSIONES. NO HAY GARANTIA DE QUE SE VAYAN A REALIZAR
INVERSIONES O DESINVERSIONES. SE DESCONOCE LA FECHA EN LA QUE LOS TENEDORES,
EN SU CASO, PODRIAN RECIBIR DISTRIBUCIONES RESULTADO DE DESINVERSIONES”.

EL PRESENTE REPORTE ANUAL PODRIA CONTENER CIERTAS EXPECTATIVAS DE HECHOS
FUTUROS, NI EL ADMINISTRADOR, LA FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO NI EL REPRESENTANTE
COMUN PUEDEN GARANTIZAR QUE DICHAS EXPECTATIVAS SE CUMPLAN EN LOS TERMINOS
ASENTADOS, DADO QUE DICHAS EXPECTATIVAS SE HAN BASADO EN SUPUESTOS QUE NO
NECESARIAMENTE SE CUMPLIRAN O BIEN EN FACTORES QUE PODRAN SER SUSCEPTIBLES
DE CAMBIOS Y VARIACIONES SIN EL CONTROL DE DICHAS PARTES.

REPORTE ANUAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER
GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y OTROS PARTICIPANTES DEL
MERCADO RESPECTO DEL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2017.

[Espacio intencionalmente dejado en blanco.]
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ANEXO A.  VALUACION DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDA POR VALUADOR INDEPENDIENTE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017.

ANEXO A-1. VALUACION DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDA POR EL VALUADOR INDEPENDIENTE
DEL TERCER TRIMESTRE DEL 2017.

ANEXO A-2. VALUACION DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDA POR EL VALUADOR INDEPENDIENTE
DEL SEGUNDO TRIMESTRE DEL 2017.

ANEXO A-3. VALUACION DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDA POR EL VALUADOR INDEPENDIENTE
DEL PRIMER TRIMESTRE DEL 2017.

ANEXO B. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL FIDEICOMISO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016, Y
POR LOS ANOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS.



ANEXO C. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE PORTAFOLIO INMOBILIARIO ESTRELLA, S.A.P.1.
DE C.V. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016, Y POR LOS ANOS TERMINADOS EN ESAS
FECHAS.

ANEXO D. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE TACO HOLDING, S.A.P.l. DE C.V. AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 Y 2016, Y POR LOS ANOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS.

ANEXO E. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE TRANSLATUM HOLDING, S.A.P.I. DEC.V., AL 31
DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016, Y POR LOS ANOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS.

ANEXO F. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE NEXXUS CAPITAL GENERAL PARTNER VI. S.A. DE C.V.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016, Y POR LOS ANOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS.

ANEXO G. ACTA DE ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DEL FIDEICOMISO DE FECHA 09 DE NOVIEMBRE
DE 2017 Y LA LISTA DE ASISTENCIA DE DICHA ACTA.

[Espacio intencionalmente dejado en blanco.]



1. INFORMACION GENERAL

a) GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Salvo que se definan de otra manera en este documento, los términos con mayuscula inicial
utilizados en el presente Reporte Anual, tendran el significado que se atribuye a continuacion:

TERMINO DEFINICION

Significa el acta de emisién que el Fiduciario suscriba en relaciéon con

“Acta de Emisién” . , . - -
la Emision, segun se modifique, adicione o reforme peridédicamente.

“‘Administrador” Significa Nexxus Capital Administrador VI, S.C.

Significa respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que,
“Afiliada” directa o indirectamente, Controle, sea Controlada o esté bajo Control
comun de dicha Persona.

Significa la amortizacién, previa a la Fecha de Vencimiento, de la
“Amortizacion Total Anticipada” totalidad de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Amortizacién
Total Anticipada.

AN Global Significa AN Global IT, S.A.P.l. de C.V,

Significa la cantidad que aporta el Fideicomitente al Patrimonio del
“Aportacion Inicial” Fideicomiso al momento de su constitucién, consistente en la cantidad
de $1,000 (Mil Pesos).

“Aportaciones del
Fideicomitente —
Fideicomisario B”

Significa las cantidades que aporte el Fideicomitente al Patrimonio del
Fideicomiso en términos de la Clausula 19.3 del Fideicomiso.

Significa cualquier reunion de Tenedores que en términos del Contrato
“Asamblea de Tenedores” de Fideicomiso, la LMV y LGTOC cumpla con los requisitos aplicables
para ser considerada como tal.

Significa KPMG Céardenas Dosal, S.C., o cualquier otra Persona que lo

“Auditor Externo” . - L .
sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Auditor Externo del

Fideicomitente” Significa Castillo, Miranda y Compaiiia, S.C.

Significa la CNBV y cualquier otra autoridad con la que el Fiduciario
“Autoridades” necesite realizar alguna gestiébn a fin de lograr los Fines del
Fideicomiso.



KEBMV!I

“Causa de Destitucion del
Administrador”
“Certificados Bursatiles ” o

“Certificados”

“Circular 1/2005”

“Circular Unica de Emisoras”

“CNBV”

“Colocacion”

“Comité Asesor”

“Comité Técnico”

“Compromiso”

“Compromisos Restantes de
los Tenedores”

“Conducta de Destituciéon Con
Causa”

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
9.9 del Contrato de Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios que seran emitidos por el
Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el
Acta de Emision, los Titulos, la LMV y demas disposiciones aplicables,
a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV.

Significa las “Reglas a las que Deberan Sujetarse las Instituciones de
Banca Miltiple; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros;
Instituciones de Fianzas y Sociedades Financieras de Objeto Limitado,
en las Operaciones de Fideicomiso”, emitidas por el Banco de México
de fecha 17 de junio de 2005.

Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la colocacion de los Certificados Bursatiles por medio de
oferta publica a través de la BMV que realice el Fiduciario con la
intervencion del Intermediario Colocador.

Significa el 6rgano creado de conformidad con lo establecido en la
Clausula 13 del Contrato de Fideicomiso.

Significa el 6rgano creado en términos del Articulo 80 de la LIC de
conformidad con la Clausula 12 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en el inciso (k) de la Clausula
7.4. del Contrato de Fideicomiso.

Significa la diferencia entre el Monto Maximo de la Emisiéon y el monto
de las aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso hasta
la fecha de célculo, mediante la suscripcion de Certificados, ya sea en
la Emision Inicial o en Emisiones Subsecuentes.

Significa, respecto de cualquier Persona, que ocurra cualquiera de lo
siguiente: (i) la condena por un delito grave por lo que hace a delitos
patrimoniales en contra del Patrimonio del Fideicomiso; (i) la
existencia de dolo, mala fe o negligencia inexcusable respecto de las
funciones de dicha Persona en relacién con el Contrato de Fideicomiso
o el Contrato de Administracion; (iii) un incumplimiento significativo del
Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion que no sea



“Conducta Inhabilitadora”

“Consorcio”

“Contraprestacion por
Administracién”

“Contrato ” o “Contrato de

Fideicomiso”

“Contrato de Administraciéon”

“Contrato de Colocacion”

“Contrato de Licencia”

“Contratos de Desinversion”

“Contratos de Inversiéon”

subsanado dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a que
la Persona que hubiere incumplido tenga conocimiento fehaciente de
dicho incumplimiento, siempre y cuando (en el caso referido en los
numerales (ii) y (iii) anteriores) la conducta de destituciéon de que se
trate tenga un Efecto Adverso Significativo sobre los Certificados
Bursatiles.

Significa, respecto de cualquier Persona, fraude, dolo, mala fe o
negligencia inexcusable por o de dicha Persona o el incumplimiento
significativo de las obligaciones importantes de dicha Persona
establecidas en el Contrato o cualquier otro convenio suscrito por
dicha Persona en relacion con el Contrato.

Significa el conjunto de Personas vinculados entre si por una o mas
personas fisicas que integrando un grupo de personas, tengan el
Control de los primeros.

Significa la contraprestacién que serd pagada en términos de lo
establecido en la Clausula 9.4 del Contrato de Fideicomiso con cargo a
la Cuenta de Inversiones y Gastos al Administrador.

Significa el Contrato de fideicomiso irrevocable de emision de los
Certificados Bursatiles y sus respectivos anexos.

Significa el contrato de administracién que se adjunté al Contrato de
Fideicomiso como Anexo D en términos del cual Nexxus Capital
Administrador VI, S.C., fungira como el administrador.

Significa el contrato de colocaciéon celebrado entre el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Intermediario Colocador en relacion con la Emision
de los Certificados.

Significa el contrato de licencia que se adjuntdé al Contrato de
Fideicomiso, en términos del cual se otorga al Fiduciario una licencia
temporal y revocable para el uso de la marca “Nexxus Capital®”.

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones,
actas documentos y demas actos juridicos, cualquiera que sea el
nombre con el cual se les denomine, que evidencie el acuerdo de
voluntades entre el Fiduciario y las demas partes de los mismos y en
los cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los cuales
aquel se obligara a llevar a cabo una Desinversion, incluyendo, sin
limitacién, contratos de compraventa de acciones y contratos
relacionados con la venta de las mismas a través de la BMV.

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones,

actas, documentos y demas actos juridicos, cualquiera que sea el
nombre con el cual se les denomine, que evidencie el acuerdo de
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“Control”

“Crédito Real”

“Cuenta de Distribucion de
Inversiones”

“Cuenta de Distribucion de
Rendimientos”

“Cuenta de Inversiones y
Gastos”

“Cuenta del Fideicomitente —
Fideicomisario B”

“Cuenta General”

“Cuentas”

“Desinversiones”

voluntades entre el Fiduciario y las demés partes de los mismos y en
los cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los cuales el
Fideicomiso se obligara a llevar a cabo una Inversidn, incluyendo, sin
limitacién, contratos de compraventa de acciones, contratos de
sociedad, estatutos sociales, convenios entre accionistas, contratos de
crédito y pagarés.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar
a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o
indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas,
de socios u drganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria
de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona
moral; (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% (cincuenta por
ciento) del capital social de una Persona moral; o (iii) dirigir, directa o
indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales
politicas de una Persona moral, ya sea a través de la propiedad de
valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Significa Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15.3 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15.3 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15.2 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15.4 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15.1 del Contrato de Fideicomiso.

Significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de
Inversiones y Gastos, la Cuenta de Distribucién de Rendimientos, la
Cuenta de Distribucién de Inversiones y demas cuentas y subcuentas
establecidas por el Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
21.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa (i) la venta o enajenacion de las acciones (o derechos
similares) emitidas por Empresas Promovidas de las que el Fiduciario
sea titular, (ii) la amortizacién de las acciones (o0 derechos similares)
representativas del capital de las Empresas Promovidas, (i) las
disminuciones de capital de las Empresas Promovidas, o (iv) cualquier
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“Destitucion del Administrador
Con Causa”

“Destitucion del Administrador
Sin Causa”

“Dia Habil”

“Distribucién Ecualizadora al
Fideicomisario B”

“Distribucion Excedente a los
Tenedores”

“Distribucion Excedente al
Fideicomisario B”

“Distribucién por Cambio de
Administrador”

“Distribucion Preferente a los
Tenedores”

“Distribuciones a los
Tenedores”

“Distribuciones al

recuperacion de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, el pago de
dividendos y financiamientos (tanto principal, intereses y comisiones)
otorgados por el Fideicomiso a las Empresas Promovidas.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
9.9 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
9.10 del Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito del pais abran al publico sus puertas, de
acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
16.3 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
16.3 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
16.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa la distribucién que el Fideicomisario B tendra derecho a recibir
del Fiduciario en caso de Destitucién del Administrador Sin Causa, la
cual serd calculada de la misma manera que la Distribucion
Ecualizadora al Fideicomisario B y la Distribucion Excedente al
Fideicomisario B (la suma de las dos), considerando como si (i) todas
las Inversiones hubieren sido Desinvertidas al Valor de las Inversiones,
segun el mismo sea determinado por el Valuador Independiente dentro
de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se decida
la Destitucion del Administrador Sin Causa, Y (ii) los recursos obtenidos
de dichas Desinversiones hubieren sido distribuidos en términos de la
Clausula 16.3 del Contrato de Fideicomiso en la fecha en que se
decida la Destitucion del Administrador Sin Causa, con independencia
de la fecha efectiva de la destitucién de que se trate.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
16.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa las distribuciones de Flujos Brutos o Flujos Netos, segun
corresponda, y demas bienes (distintos a los Rendimientos Netos
Distribuibles de las Inversiones Permitidas y a las Distribuciones de
Montos No Dispuestos) a los Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso.

Significa conjuntamente la Distribucion Ecualizadora al Fideicomisario
B, la Distribucion Excedente al Fideicomisario B y, en su caso, la
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Fideicomisario B”

“Distribuciones de Montos No
Dispuestos”

“Dolares”

“‘EBITDA’

“Efectivo del Fideicomiso’

“Efectivo Distribuible”

“Efecto Adverso Significativo”

“Emision”

“Emision Inicial”

“Emisiones Subsecuentes”

“Estados Financieros”

Distribuciéon por Cambio de Administrador, segun sea aplicable.

Significa las distribuciones que se hagan a los Tenedores, de tiempo
en tiempo, de los Saldos Remanentes en términos de la Clausula 16.6
del Contrato de Fideicomiso.

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa por sus siglas en inglés, “Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Amortization” y en espafiol Utilidad Antes de Costo
de Financiamientos, Impuestos, Depreciacién y Amortizacion”.

Significa las cantidades en efectivo registradas en las Cuentas.

Significa el monto de los Flujos Brutos que se encuentren registrados
en la Cuenta de Distribucion de Inversiones.

Significa un cambio adverso que sea sustancialmente relevante para la
situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, que no sea
resultado de un cambio en condiciones macroecondmicas o de actos
de terceros que no sean (i) parte del Contrato de Fideicomiso o sus
Afiliadas; o (ii) Miembros del Equipo de Administracién; en el entendido
de que se considerara que existe un cambio adverso que sea
sustancialmente relevante para la situacién financiera del Patrimonio
del Fideicomiso, si del acto, hecho o acontecimiento de que se trate
resulta, cuando menos, un cambio adverso por el equivalente al 5%
(cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision.

Significa la emision de Certificados Bursétiles que el Fiduciario realice
de conformidad con las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso y el
Acta de Emisién en términos de la LMV y demas disposiciones
aplicables, incluyendo los Certificados correspondientes a la Emision
Inicial y a las Emisiones Subsecuentes.

Significa la aportacién inicial minima que se realice respecto de los
Certificados y que se lleva a cabo en la Fecha de Emision Inicial.

Significan las actualizaciones de la Emision conforme a las cuales se
adheriran Certificados adicionales a los Certificados emitidos en la
Fecha de Emision Inicial, respecto de las Llamadas de Capital, en el
entendido que las Emisiones Subsecuentes, junto con la Emision
Inicial, seran hasta por el Monto Maximo de la Emisién.

Significa el informe emitido por los auditores independientes de los
estados financieros y sus notas respectivas del Fideicomiso Nexxus
Capital VI F/173183 por el periodo comprendido entre el 1° de enero al
31 de diciembre de 2017 y 2016 y entre el 1° de enero al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en
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“‘EMISNET”

“Empresas Promovidas”

“Fecha de Amortizacion Total
Anticipada”

“Fecha de Depésito”

“Fecha de Emision Inicial”

“Fecha de Emisiones
Subsecuentes”

“Fecha de Liquidacion Inicial”

“Fecha de Liquidacion
Subsecuente”

inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV.

Significan las sociedades u otras Personas en las que el Fideicomiso
realice Inversiones por instrucciones del Administrador en términos del
Contrato de Fideicomiso.

Significa la fecha, previa a la Fecha de Vencimiento, determinada, en
su caso, por el Administrador, una vez que se hubiere llevado a cabo
la Desinversion de todas las Inversiones o bien después de que hayan
sido declaradas como una pérdida total las Inversiones respecto de las
cuales no se hubiere realizado una Desinversion total, en la cual se
amortizaran en su totalidad los Certificados Bursatiles en los términos
del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y los Titulos, segun la
misma sea anunciada por el Fiduciario, a través de EMISNET, con al
menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién, especificando la Fecha
de Pago, la Fecha de Registro, el importe total a amortizar y el importe
a ser pagado por cada Certificado, debiendo el Fiduciario entregar
dicha informacién a la BMV en forma electronica y al Indeval y a la
CNBYV de manera impresa en la misma fecha.

Significa la fecha en la que el Fiduciario debera realizar, con cargo a
las Cuentas, el depésito de las cantidades que el Administrador le
instruya por escrito a efecto de pagar Gastos, constituir Reservas,
realizar Inversiones Permitidas e Inversiones, realizar Distribuciones a
los Tenedores, realizar las Distribuciones al Fideicomisario B y realizar
los demas pagos exigibles y transferencias de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso o que sean necesarias a fin de cumplir con los
Fines del Fideicomiso.

Significa la fecha de emision de los Certificados Bursétiles emitidos
conforme a la Emisién Inicial y del registro de la oferta de dichos
Certificados Bursatiles en la BMV.

Significa la fecha de emision de los Certificados Bursétiles emitidos
conforme a una Emision Subsecuente y del registro de la oferta de
dichos Certificados Bursatiles en la BMV.

Significa la fecha en que el precio de colocacién de los Certificados
Bursatiles emitidos conforme a la Emisiéon Inicial sea liquidado y
pagado al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

Significa la fecha en que el precio de colocacion de los Certificados

Bursétiles emitidos conforme a una Emision Subsecuente sea
liquidado y pagado al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.
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“Fecha de Pago”

“Fecha de Registro”

“Fecha de Vencimiento”

“Fecha Ex-Derecho”

“Fecha Limite de Suscripcion”

“Fideicomisario B”

“Fideicomisarios A”

“Fideicomiso”

“Fideicomitente”

“Fiduciario”

Significa cualquiera de las siguientes fechas: (i) las fechas que el
Fiduciario sefiale como tales de conformidad con la Clausula 16.2, (ii)
la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Amortizacién Total Anticipada;
y (ii)) cualquier otra fecha en la que determine el Administrador se
deban llevar a cabo pagos a los Tenedores en términos del Contrato
de Fideicomiso, en el entendido que si cualquiera de dichos dias no es
un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago” sera el Dia Habil inmediato
siguiente.

Significa (i) respecto de pagos a ser realizados a los Tenedores al
amparo de la Clausula 16 del Contrato, el quinto Dia Habil anterior a
cualquier Fecha de Pago u otra fecha previa especificada por el
Fiduciario en el correspondiente aviso publicado a través de EMISNET,
o (ii) respecto del derecho a suscribir Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente, la fecha identificada en la Llamada de
Capital.

Significa el 27 de junio de 2023, en el entendido que dicha fecha podra
ser prorrogada por hasta 3 (tres) periodos adicionales de 1 (un) afio
cada uno, a propuesta del Administrador, mediante resolucion al
respecto emitida por la Asamblea de Tenedores en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y en la LGTOC.

Significa la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de
Registro que corresponda.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el inciso
(2)(2) de la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso.

Significa Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.

Significa los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan
derecho a recibir y demas derechos a su favor establecidos de
conformidad con los Certificados Bursatiles y el Contrato de
Fideicomiso.

Significa segun el contexto lo requiera, el fideicomiso constituido al
amparo del Contrato de Fideicomiso o el Fiduciario, actuando en su
calidad de institucion fiduciaria en términos del Contrato de
Fideicomiso.

Significa Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.
Significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Divisi6bn Fiduciaria, en su caracter de instituciéon
fiduciaria bajo el Contrato de Fideicomiso.
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“Fines del Fideicomiso”

“Flujos ”

“Flujos Brutos”

“Flujos Netos”

“Fondos Paralelos”

“Gastos”

“Gastos de Asesoria
Independiente”

“Gastos de Emision”

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
6.2 del Contrato de Fideicomiso.

Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fiduciario (i)
en su calidad de tenedor de las acciones (0 derechos similares)
representativas del capital social de las Empresas Promovidas, (ii) en
cumplimiento de los Contratos de Inversibn o en ejercicio de sus
derechos bajo los mismos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa, por concepto de reducciones de capital, amortizaciones de
acciones, dividendos y pagos de principal, comisiones e intereses de
cualesquiera financiamientos otorgados a Empresas Promovidas, (iii)
en cumplimiento de los Contratos de Desinversion o en ejercicio de sus
derechos bajo los mismos, y (iv) como ingresos por cualquier razén
distinta a los intereses derivados de las Inversiones Permitidas de los
recursos de la Cuenta de Inversiones y Gastos.

Significa los Flujos que sean registrados en la Cuenta de Distribucion
de Inversiones (incluyendo el producto de las Inversiones Permitidas
de dichos Flujos), menos las reservas que el Administrador considere
necesarias para cubrir cualquier obligacién ordinaria o contingente a
cargo del Patrimonio del Fideicomiso distinta de impuestos y demés
contribuciones.

Significa los Flujos Brutos que sean registrados en la Cuenta de
Distribucion de Inversiones, menos todas las retenciones, enteros y
pagos de impuestos y demas contribuciones que deban hacerse de
conformidad con la legislacién aplicable en relacién con los Flujos
Brutos.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
20.1 del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente los Gastos de Asesoria Independiente, los
Gastos de Emision, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de
Inversion.

Significa los gastos incurridos por el Fideicomiso y pagaderos a los
asesores independientes que sean contratados en términos del
Contrato de Fideicomiso, mismos que no podran exceder del monto de
la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

Significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demas
erogaciones que se generen con motivo de la Emisién y Colocacion de
los Certificados Bursatiles, segun sea determinado por el
Administrador y notificado al Fiduciario por escrito, incluyendo, sin
limitacién, el pago de los derechos que deban ser cubiertos por el
registro (y su actualizacién) y listado de los Certificados Bursétiles en
el RNV y a la BMV, los pagos que deban hacerse al Indeval por su
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“Gastos de Inversion”

“Gastos de Mantenimiento”

IFRS

depdsito, los pagos iniciales al Representante Comun, al Fiduciario y al
Auditor Externo por la aceptacion de sus respectivos cargos y la
Emision de los Certificados Bursatiles, asi como los honorarios de
otros auditores, consultores, asesores fiscales, abogados, y las
comisiones y gastos pagaderos de conformidad con el Contrato de
Colocacion (al Intermediario Colocador y gastos legales del mismo) y
viaticos que deberan ser cubiertos por el Fiduciario con cargo a la
Cuenta de Inversiones y Gastos.

Significa todos los gastos que por instruccion por escrito del
Administrador el Fiduciario deba erogar (o el Administrador erogue en
representacion del Fideicomiso) con cargo a la Cuenta de Inversiones
y Gastos (en su caso, especificamente a la Reserva para Gastos de
Inversion) para llevar a cabo las Inversiones, para administrar las
Inversiones y realizar Desinversiones, incluyendo, sin limitacion, la
Contraprestacion por Administracion y los gastos y honorarios legales
y de asesores financieros, fiscales, contables y de cualquier otra
naturaleza que la celebracion de los Contratos de Inversion, la
administracion de las Inversiones, la celebracion de los Contratos de
Desinversion requieran y el pago de cualquier responsabilidad
relacionada con una Desinversidn, segln sea determinado de buena fe
por el Administrador. Los Gastos de Inversion no incluyen pago alguno
al Administrador ni a sus Afiliadas distinto a la Contraprestacion por
Administracién, salvo, en cualquier caso, cualquier reembolso al
Administrador o sus Afiliadas de gastos a cargo del Fideicomiso que
hayan sido anticipados por los mismos.

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos, contribuciones,
y demas erogaciones con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos
(en su caso, especificamente a la Reserva para Gastos de
Mantenimiento) que se generen 0 sean necesarios para el
mantenimiento de la Emision, segin sea determinado por el
Administrador y notificado por escrito al Fiduciario, incluyendo, sin
limitacién, por concepto de Seguros de Responsabilidad Profesional,
mantenimiento del registro (y actualizacion) de los Certificados
Bursatiles en el RNV y otros registros similares, listado de los
Certificados en la BMV y otras bolsas de valores, cumplimiento de
disposiciones legales aplicables, pagos al Fiduciario, el Representante
Comun, el Auditor Externo, el Valuador Independiente, pagos a
proveedores de precios aprobados por el Comité Técnico, gastos
relacionados con Asambleas de Tenedores y gastos incurridos en
términos de las Clausula 6.5, 6.6 y 6.7 del Contrato de Fideicomiso; en
el entendido que el término “Gastos de Mantenimiento” no incluye los
Gastos de Inversion.

Significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera, por
sus siglas en inglés
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“Immunotec”

“Indeval”

“Informacion Confidencial”

“Intermediario Colocador”

“Inversion”

“Inversiones a Cargo del
Fideicomitente —
Fideicomisario B”

Significa Immuno Holding, S.A.P.I. de C.V.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.v.

Significa la informacién relacionada con los negocios, operacién y
administracion de cualquiera de las Empresas Promovidas, del
Fideicomiso, del Fideicomitente, del Administrador y de sus respectivas
Afiliadas, y demas informacion que se considere como informacion
confidencial y/o informacion privilegiada en términos de la LMV, la
Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la BMV y demas
disposiciones aplicables, ya sea escrita o verbal, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, de caracter financiero, contable
o legal, secretos comerciales, informacion relativa a investigacion y
desarrollo, posibles Inversiones y Desinversiones, mejoras,
conocimientos técnicos ("know-how"), conceptos, disefios, procesos,
técnicas, equipo, ideas, escritos, notas, planes de negocios, de
mercadotecnia, de promocion, de publicidad y de comercializacion,
productos, servicios, listas de precios, listas de personal, listas de
clientes, proveedores, resultados de analisis y pruebas, proyecciones,
informacion relacionada con nuevos proyectos relacionados con los
negocios de cualquiera de las Personas antes referidas, asi como
cualquier informacibn que sea resultado de la evaluacion,
negociaciones y discusiones respecto de cualquier operacién que
involucre a cualquiera de dichas Personas, asi como el estado que
guardan dichas negociaciones y cualquier informacion que se
relacione con potenciales oportunidades de inversién por parte del
Fideicomiso.

Significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander o cualquier otra institucion que sea designada como tal
respecto de la oferta publica de los Certificados Bursétiles.

Significa las inversiones (distintas a Inversiones Permitidas) que realice
el Fiduciario en cualquier Persona con cargo a la Cuenta de
Inversiones y Gastos en términos del Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador, ya sea
() inversiones en acciones (o derechos similares); y/o (i) el
otorgamiento de financiamiento (incluyendo deuda preferente, deuda
subordinada, deuda capitalizable, deuda convertible e instrumentos
hibridos (es decir instrumentos de inversion que mezclan elementos de
inversiones con las caracteristicas de capital y deuda)), sujeto a
cualquier restriccion o limitacion legal y regulatoria.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
19.1 del Contrato de Fideicomiso.
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“Inversiones Complementarias”

“Inversiones Comprometidas”

“Inversiones Futuras”

“Inversiones Permitidas”

“Inversionista Aprobado

“ISR”

“IVA”

“LGTOC”
HLIC”

“LISR”

“Lista de Honorarios por
Asesoria”

“Llamadas de Capital’

“‘LMV”

“México”

Significa las Inversiones en Empresas Promovidas en las cuales se
haya realizado una Inversién previamente, en términos de Io
establecido en la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso.

Significa las inversiones aprobadas en términos del Contrato de
Fideicomiso durante el Periodo de Inversion, respecto de las cuales se
haya adquirido un compromiso vinculante (incluyendo inversiones en
las cuales se hayan previsto pagos a plazos) de realizar una Inversion
gue sera completada una vez concluido el Periodo de Inversién.

Significa, conjuntamente, las Inversiones Complementarias y las
Inversiones Comprometidas.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
17 del Contrato de Fideicomiso.

Significa (i) una sociedad de inversion especializada en fondos para el
retiro, (ii) una institucion de crédito, o (iii) una institucién de seguros.

Significa el Impuesto Sobre la Renta y demas impuestos y
contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o
complementen de tiempo en tiempo.

Significa el Impuesto al Valor Agregado y demas impuestos y
contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o
complementen de tiempo en tiempo.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa la lista de contraprestaciones y pagos que sea aprobada por
el Comité Asesor, segin la misma sea actualizada de tiempo en
tiempo por el Comité Asesor.

Significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea
titular de Certificados al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
correspondiente, ofrezca suscribir y pagar los Certificados que le
corresponda suscribir de una Emisibn Subsecuente, en base al
Compromiso correspondiente al niumero de Certificados del que sea
titular dicho Tenedor en dicha fecha.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.
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“‘Miembro Independiente”

“Miembros del Equipo de
Administracién”

“Monto de la Emision Inicial’

“Monto de las Emisiones
Subsecuentes”

“Monto Dispuesto de la Cuenta

de Inversiones y Gastos”

“Monto Invertible”

“Monto Invertido”

“Monto Maximo de la Emisiéon”

“Nexxus” o “Nexxus Capital”

Significa aquella Persona que se ajuste a lo previsto en los Articulos
24, segundo parrafo y 26 de la LMV, en el entendido de que la
independencia se calificara respecto de las Empresas Promovidas, del
Administrador y el Fideicomitente.

Significa los Socios Directores Senior, los Socios Directores y demas
expertos en inversiones “senior” (incluyendo a los miembros del
consejo de administracion del Administrador) que se encuentren
activamente involucrados en la busqueda, seleccion, administracién y
disposicion de Inversiones, segun le sea notificado de tiempo en
tiempo por el Administrador al Fiduciario, siempre y cuando dichos
expertos en inversibn se mantengan empleados o0 sean
subcontratados por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas.

Significa la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso de la
Emisién Inicial.

Significa la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso de la
totalidad de las Emisiones Subsecuentes, segln sea el caso.

Significa para cualquier fecha en que sean calculadas las
Distribuciones a los Tenedores y/o las Distribuciones al Fideicomisario
B conforme a la Clausula 16.3 del Contrato de Fideicomiso, la suma
(sin duplicar) de (i) los Montos Invertidos; (i) los Gastos de
Mantenimiento; (iii) los Gastos de Inversién; y (iv) los Gastos de
Emision.

Significa las cantidades registradas en la Cuenta de Inversiones y
Gastos en términos de la Clausula 15.2 y la Clausula 16.1 b) del
Contrato.

Significa el monto dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos
para la realizacibn de Inversiones, incluyendo los montos
efectivamente destinados a la realizacion de Inversiones
Comprometidas e Inversiones Complementarias (sin incluir los montos
simplemente segregados a fin de crear la Provisién para Inversiones
Futuras), excluyendo los Gastos de Inversion y los Gastos de
Mantenimiento.

Significa el monto que resulte de multiplicar por 5 (cinco) el Monto
Inicial de la Emision, en el entendido que el Monto Maximo de la
Emision se vera reducido por el monto de una Emisién Subsecuente
gue no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de una Emision
Subsecuente.

Significa Nexxus Capital, S.A.P.l. de C.V., conjuntamente con sus
subsidiarias.
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“Nexxus VI”

“Notificacion de Disposicion”

“Operaciones con Banamex”

“Operaciones entre Partes
Relacionadas”

“Parte Relacionada”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Desinversion”

Significa Nexxus Capital Private Equity Fund VI, L.P.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15.6 del Contrato de Fideicomiso.

Significa una operacion u otro arreglo (distinta a co-inversiones,
inversiones realizadas por Fondos Paralelos e Inversiones a cargo del
Fideicomitente — Fideicomisario B) que no esté expresamente prevista
en el Contrato de Fideicomiso entre (i) el Fideicomiso o una Empresa
Promovida; y (ii) el Administrador, cualquier Parte Relacionada del
Administrador o una Empresa Promovida.

Significan, respecto de cualquier Persona, segun sea aplicable, (i) las
Personas que Controlen o tengan “influencia significativa” (segun dicho
término se define en la LMV) en dicha Persona o en una Persona
moral que forme parte del “grupo empresarial” (segun dicho término se
define en la LMV) o Consorcio al que la Persona pertenezca, asi como
los consejeros o administradores y los directivos relevantes de dicha
Persona o de las Personas integrantes del “grupo empresarial” (segun
dicho término se define en la LMV) o Consorcio; (ii) las Personas que
tengan “poder de mando” (segun dicho término se define en la LMV)
en dicha Persona o en una Persona moral que forme parte de un
“grupo empresarial” (segun dicho término se define en la LMV) o
Consorcio al que pertenezca dicha Persona; (iii) el cényuge, la
concubina o el concubinario y las Personas que tengan parentesco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el
tercer grado, con Personas fisicas que se ubiquen en alguno de los
supuestos sefialados en los incisos (i) y (ii) anteriores, asi como los
socios y copropietarios de las Personas fisicas mencionadas en dichos
incisos con los que mantengan relaciones de negocios; (iv) las
Personas morales que sean parte del “grupo empresarial” (segun dicho
término se define en la LMV) o Consorcio al que pertenezca la
Persona; y (v) las Personas morales sobre las cuales alguna de las
personas a que se refieren los incisos (i) a (iii) anteriores, ejerzan el
Control o “influencia significativa” (segun dicho término se define en la
LMV).

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 5
del Contrato de Fideicomiso.

Significa el periodo que comenzara en la fecha en que se realice la
primera Inversion y que concluirhd en la fecha en que termine la
Vigencia del Fideicomiso y concluya la liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso en términos de la Clausula 27.2 del Contrato de
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“Periodo de Inversion”

“Persona”

“Persona Cubierta”

“Personas Autorizadas’

“PeSOS” o “MXP” o u$u

“PIESA”

“Procedimientos”

“Provisién para Inversiones
Futuras”

“Proyectos Prohibidos”

“Pumping Team”

“Reclamaciones”

“‘Reembolso del Monto
Dispuesto de la Cuenta de
Inversiones y Gastos”

Fideicomiso.

Significa el periodo que comenzara en la Fecha de Emision Inicial y
terminara al sexto aniversario de la Fecha de Emisién Inicial.

Significa una persona fisica, sociedad, asociacién, persona moral,
fideicomiso o cualquier otra entidad u organizacion.

Significa el Administrador, el Fideicomitente y sus Afiliadas, cada uno
de los accionistas, funcionarios, consejeros, empleados, miembros,
directivos y agentes del Administrador y del Fideicomitente y de cada
uno de sus respectivas Afiliadas; el Fiduciario y el Representante
Comin, y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados,
agentes y otros representantes; cada Persona que actle, o que haya
actuado, como miembro del Comité Asesor y los miembros del Comité
Técnico; y cualquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud
del Administrador al Fideicomiso, incluyendo los Miembros del Equipo
de Administracion.

Significa las Personas que sean funcionarios, consejeros, empleados,
asesores, consultores o apoderados de cualquier Persona que tenga
acceso a Informacion Confidencial, que requieran conocer la
Informacién Confidencial para el desempefio de sus funciones y a las
cuales se le haya informado de las restricciones establecidas en
términos del Fideicomiso en relacion con la Informacion Confidencial.

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

Significa Portafolio Inmobiliario Estrella, S.A.P.1. de C.V.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
21.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa la provisién constituida a fin de realizar Inversiones Futuras
en términos de la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el Anexo F
del Contrato de Fideicomiso.

Significa Pumping Team Holding, S.A.P.I. de C.V.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
21.3 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
16.3 del Contrato de Fideicomiso.
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“Reglamento Interior de la
BMV”

“Rendimientos de las
Inversiones Permitidas”

“Rendimientos Netos
Distribuibles de las Inversiones
Permitidas”

“Reporte de Distribuciones”

“Reporte de Saldos en las
Cuentas”

“Reportes”

“‘Representante Comun”
“Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente”

“Reserva para Gastos de
Inversion”

“Reserva para Gastos de
Mantenimiento”

“Reservas”

Significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores,
publicado en el Boletin Bursétil de la BMV el 24 de octubre de 1999.

Significa el producto que el Fideicomiso obtenga como consecuencia
de las Inversiones Permitidas del Efectivo del Fideicomiso (con
exclusién de las inversiones de los recursos depositados en la Cuenta
del Fideicomitente — Fideicomisario B y de la Cuenta de Distribucién de
Inversiones).

Significa los Rendimientos de las Inversiones Permitidas que sean
registrados, de tiempo en tiempo, en la Cuenta de Distribucion de
Rendimientos y los rendimientos generados por el saldo de dicha
cuenta (en el entendido que los Rendimientos de las Inversiones
permitidas de las Reservas no se depositardn en dicha cuenta), menos
el resultado de sumar (i) todas las retenciones, enteros y pagos de
impuestos y demas contribuciones relacionadas con las Inversiones
Permitidas que deban hacerse de conformidad con la legislacién
aplicable, incluyendo las reservas que deban hacerse para el pago de
contribuciones relacionadas con las Inversiones Permitidas; y (ii) las
cantidades que el Administrador considere necesario reservar a fin de
hacer frente a los Gastos y la constitucién de Reservas.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
22 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
22 del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente, el Reporte de Distribuciones y el Reporte de
Saldos en las Cuentas.

Significa Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
Division Fiduciaria, o quien sea posteriormente designado como
representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15.5 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15.5 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
15.5 del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente la Reserva para Gastos de Asesoria

Independiente, la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva
para Gastos de Inversion.
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“Restricciones a Inversiones”

“RNV”

“Saldo Neto de la Cuenta de
Inversiones y Gastos a la
Fecha de Terminacion del
Periodo de Inversion”

“Saldo Neto de la Cuenta de
Inversiones y Gastos a la
Fecha Subsecuente”

“Saldos Remanentes”

“Seguros de Responsabilidad
Profesional”

“Socios Directores”

“Socio Director Senior”

“Taco Holding”

“Tenedor”

“Términos mas Favorables”

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el Anexo G
del Contrato de Fideicomiso.

Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la CNBV.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
16.6 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
16.6 del Contrato de Fideicomiso.

Significa, segun sea aplicable, de tiempo en tiempo, (i) el Saldo Neto
de la Cuenta de Inversiones y Gastos a la Fecha de Terminacion del
Periodo de Inversion; (ii) el Saldo Neto de la Cuenta de Inversiones y
Gastos a la Fecha Subsecuente; y (iii) el saldo de la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente una vez que sea preparado el
balance final de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en
términos de la Clausula 27.2 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
21.2 del Contrato de Fideicomiso.

Significa Roberto Langenauer Neuman, Roberto Terrazas de la Cerda,
Juan Pablo Visoso Lomelin, Alejandro Diazayas Oliver y René
Fernandez Gaytdn, en cada caso, mientras que dicho individuo
continle afiliado al Administrador o sus Afiliadas, e incluira
cualesquiera otros individuos que, de tiempo en tiempo, sean
designados como Socios Directores por el Administrador, en cada
caso, mientras que dicho individuo continte afiliado al Administrador o
sus Afiliadas.

Significa Arturo José Saval Pérez mientras que dicho individuo
continbe afiliado al Administrador o sus Afiliadas, e incluira
cualesquiera otros individuos que, de tiempo en tiempo, sean
designados como Socios Directores Senior por el Administrador, en
cada caso, mientras que dicho individuo continte afiliado al
Administrador o sus Afiliadas.

Significa Taco Holding, S.A.P.l. de C.V.

Significa las Personas propietarios de uno o mas Certificados
Bursétiles.

Significa términos relacionados con (i) el porcentaje utilizado para el
calculo de comisiones para administracion (como la Contraprestacion
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“Titulo”

“Traxion”
“Translatum”

“TransNetwork”

“Valor de las Inversiones’

“Valuador Independiente”

“Vigencia del Fideicomiso”

“ZKC”

b) RESUMEN EJECUTIVO

por Administracion), y (ii) el porcentaje para calcular comisiones o
contraprestaciones de desempefio (tales como las Distribuciones al
Fideicomisario B) y que se ofrezcan antes, en o después de la fecha
del Contrato de Fideicomiso, a cualquier inversionista en cualquier
Fondo Paralelo siempre y cuando puedan ser comparados con los
términos correlativos contenidos en el Fideicomiso y que, a discrecion
comercialmente razonable del Administrador, sean mas favorable en
cualquier aspecto de importancia que los términos ofrecidos a los
Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso (excluyendo, ademas,
aquellos términos que sean necesarios exclusivamente por razones de
las particularidades del Fondo Paralelo, del Contrato de Fideicomiso,
disposiciones legales aplicables o de la moneda en base a la que se
realicen los calculos en los Fondos Paralelos).

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
7.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa Grupo Traxién, S.A.B. de C.V.

Significa Translatum Holding, S.A.P.l. de C.V.
Significa Transnetwork Corporation; subsidiaria de Translatum.

Significa el méas reciente valor de mercado de las Inversiones
determinado por el Valuador Independiente de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro en
México de Deloitte Touche Tohmatsu) o cualquier otra persona que lo
sustituya en términos del Contrato.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
27.1 del Contrato de Fideicomiso.

Significa Grupo Desarrollador ZKC, S.A. de C.V.

El siguiente resumen ejecutivo del Contrato de Fideicomiso se complementa con la informacion
mas detallada y la informacion financiera incluida en otras secciones de este Reporte Anual. La
informacién contenida en el presente Reporte Anual es informacion al 31 de diciembre de 2017.

i) Introduccion

El Fideicomiso con base en el cual se realiz6 la Emisién de los Certificados Bursatiles y la Emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales, es el Fideicomiso irrevocable de emisién identificado como

25



“‘Nexxus Capital VI” asi como con el nimero F/173183, de fecha 20 de junio de 2013, celebrado entre
Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V., en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario “B” y
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario, con la comparecencia de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Mdiltiple, Divisiéon Fiduciaria, en su caracter de Representante Coman.

El Fideicomiso es un vehiculo de inversion cuyo propdsito es, entre otros, realizar inversiones de
capital privado en un portafolio diversificado de Empresas Promovidas. Para tal efecto, el Fiduciario ha
contratado a Nexxus Capital Administrador VI, S.C., como el Administrador, con el fin de que analice y
recomiende la realizacion de Inversiones, administre las Inversiones, y en su oportunidad recomiende y
lleve a cabo las Desinversiones.

ii) Evolucion de los bienes, derechos o valores fideicomitidos del Fideicomiso incluyendo su
informacidn financiera.

El diagrama que aparece a continuacion contiene una descripcién esquematica del destino de los
recursos que deriven de la Emision y Colocacion de los Certificados:

A

Tenedores

Precio Total

e
ditrbula al 100% a ke Tewedores a
profat de tempo en tempo.

Precio Totade corstituye y transfieren las
) Independarie con Cuenta
walaGaned, @ & afenddo &2 gus doha resava
da e la Fecha da Emisin da les

Distribucién
imientos

Cuenta de

Reserva para Gastos Reserva de Rend

de Asesoria
Independiente

Intereses
Cuenta de Inversioneg Gastos

Reserva para Gastos Provisibn para Reserva pam Gastos

de Inversidn Inversiones Futums de Mantenimiento
(Bubcusnts) (Subcuanta) (Subcusnta)

Coarta d2 Iversionss v Gastos

Gastos de Gastos de

Inversion en Empresas Promovidas Gastos de Inversion
Emision Mantenimiento b |

El Monto Disponible para Inversiones y Gastos de la totalidad de los Certificados Bursétiles a la
fecha del presente Reporte Anual fue de $28,193,840 (veintiocho millones ciento noventa y tres mil
ochocientos cuarenta Pesos). Monto que se encuentra conformado como se muestra en la Tabla A en
base al flujo de efectivo a la fecha que se indica:
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Tabla A

: . : 31 diciembre
Monto Disponible para Inversiones y Gastos de 2017
Monto de la Emisién Inicial (A) 816,301,000
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente (B) 10,000,000
Primera Llamada de Capital (C) 178,496,582
Segunda Llamada de Capital (D) 500,040,652
Tercera Llamada de Capital (E) 147,664,505
Cuarta Llamada de Capital (F) 665,680,973
Quinta Llamada de Capital (G) 227,983,669
Sexta Llamada de Capital (H) 687,903,992
Séptima Llamada de Capital (1) 50,997,971

Monto Disponible para Inversiones y Gastos a la fecha de
la dltima Emision (J=A-B+C+D+E+F+G+H+1) 3,265,069,344
Intereses a favor en la Cuenta de Inversiones a partir de la

Emision Inicial (K) 53,599,777
Distribucién a los Tenedores de los Certificados Bursétiles

(L) 91,790,365
Gastos de Emision Inicial (M) 48,690,672
Gastos de Inversion y Gastos de Mantenimiento (N) 433,720,458
Inversiones en Empresas Promovidas (O) 2,820,418,204
Recepcidon de Anticipo (P) 104,404,251
Otras cuentas por cobrar (Q) 259,834
Monto Disponible para Inversiones y Gastos al 31 de

dic. 2017

(R=J+K-L-M-N-0+P-Q) $28,193,840

Al cierre del periodo reportado se han llamado $3,275,645,156 Pesos de los $4,081,500,000 Pesos
del Monto Maximo de la Emisién, lo cual quiere decir que el Fideicomiso cuenta con $805,854,844 Pesos
o0 el 20% del Monto Maximo de la Emisién; cantidad disponible para los Fines del Fideicomiso,
incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, para hacer Inversiones y sufragar Gastos.

La informacién financiera detallada del Fideicomiso, se describird con mayor detalle en el apartado
4, inciso a) INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA DEL FIDEICOMISO.

Los pagos que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el
Titulo se realizaran por conducto del Indeval mediante transferencia de fondos a los custodios
correspondientes. El Fiduciario publicara el aviso de pago a los Tenedores correspondiente con al menos
10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago a través de EMISNET, especificando la Fecha
de Pago, la Fecha de Registro, el importe total a ser pagado a los Tenedores y el importe a ser pagado
por cada Certificado, debiendo el Fiduciario entregar dicha informacién a la BMV, al Indeval y a la CNBV
de manera impresa.
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En caso que en términos de la legislacion aplicable deban realizarse retenciones, enteros y/o pagos
de impuestos y deméas contribuciones en relacion con los Flujos Brutos a ser distribuidos, las cantidades
a ser pagadas seran los Flujos Netos correspondientes a cada Tenedor, considerando las contribuciones
imputables a cada Tenedor, sin perjuicio de que se considere que las cantidades pagadas fueron los
Flujos Brutos correspondientes.

A continuacion se presenta el estado de situacién financiera del Patrimonio de Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2017. Asimismo, se adjuntan al presente como Anexo B, los Estados Financieros Auditados
del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y por los afios terminados en esas fechas.

La informacion financiera que se muestra en ésta seccion, ha sido elaborada con base a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Estado de Situacion 31 de diciembre | 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Financiera* de 2017 de 2016 de 2015 de 2014 de 2013
Efectivo y
equivalentes de
efectivo
Activos financieros a

valor razonable con
cambios en

40,207,829 38,501,427 34,480,658 654,143,032 756,442,014

resultados
Pagos Anticipados y
Deudores Diversos

3,297,010,835

461,151

1,898,610,546

1,226,529

713,106,321

659,298

478,046

261,000

Activos Totales

3,337,679,815

1,938,338,502

748,246,277

654,621,078

756,703,014

Acreedores y otras
cuentas por pagar
Total del patrimonio

106,975,314
3,230,704,501

1,220,275
1,937,118,227

1,744,510
746,501,767

599,948
654,021,130

25,492,692
731,210,322

Total pasivo y
patrimonio del
Fideicomiso

3,337,679,815

1,938,338,502

748,246,277

654,621,078

756,703,014

*Ver seccion 4) — INFORMACION FINANCIERA inciso a) Informacion Financiera Seleccionada del

Fideicomiso.

A continuacion se muestra el estado de resultados integral del Fideicomiso respecto del ejercicio
fiscal 2017 comparado con el ejercicio fiscal 2016, 2015, 2014 y 2013.

La informacion financiera que se muestra en ésta seccion, ha sido elaborada con base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
Del 1 de enero Del 1 de enero Del 1 de enero Del 1 de
enero al 31 al 31 de al 31de al 31 de enero al 31 de
de diciembre  diciembre de diciembre de diciembre de  diciembre de
de 2017 2016 2015 2014 2013

Del 1 de
Partidas del Estado de

Resultados Integral

Resultado por valuacion
a valor razonable de las
inversiones en acciones
de empresas

502,756,752 (26,164,121) - - -
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promovidas

Ingreso por intereses 7,738,360 1,825,269 12,469,178 20,111,726 13,469,232
Gastos por

Contraprestacion de

Administracion (74,827,500)  (81,630,000) (81,630,000)  (81,630,000)  (41,722,000)
Gastos profesionales (4,120,928) (3,401,725) (3,312,479) (2,289,509) (1,232,752)
Otros gastos de

operacion (12,455,896)  (13,399,093) (13,542,644)  (13,381,409) (6,914,486)
Incremento del

Patrimonio 419,090,788  (122,769,670) (86,015,945)  (77,189,192)  (36,400,006)

*Nota: En términos de la Clausula Vigésima Primera del Fideicomiso, de la totalidad de los pagos que el Administrador y/o
sus Afiliadas tengan derecho a cobrar a las Empresas Promovidas por los servicios de asesoria financiera que se presenten
a las mismas, el 100% de las cantidades pagadas seran en beneficio del Fideicomiso acreditandose contra en los Gastos por
Contraprestacion de Administracion.

iii) Descripcion de Inversion en Empresas Promovidas.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fideicomiso ha realizado Inversiones en siete distintas Empresas
Promovidas:

Empresa Promovida: AN Global
Descripcion

El dia 28 de mayo de 2015, el Fideicomiso formalizé una Inversién en AN Global, una compafiia
internacional dedicada a la prestacion de servicios de Tecnologias de la Informacién (“T1”), especializada
en desarrollos estratégicos, transformacion digital y soporte de TI, asi como la de servicios de
implementacién de servicios “SAP”.

AN Global opera en nueve paises, principalmente en México, Brasil, Estados Unidos y Espafia,
manteniendo relaciones a largo plazo con clientes bien posicionados en las industrias de servicios
financieros, industrial y comercial, asi como con entidades gubernamentales. AN Global cuenta con un
modelo operativo probado que es ejecutado por un equipo administrativo con mas de 20 afios de
experiencia en la industria de TI.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2017, la estructura accionaria de AN Global se encuentra distribuida de la
siguiente forma:

Accionista % Accionario

Fideicomiso 13.951%
Nexxus VI 12.720%
Otros accionistas 73.328%
Total 100.000%

Informacién Financiera Seleccionada
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La informacién financiera seleccionada que a continuacion se presenta, se conforma de cifras que
consideran 12 meses de operacion de las empresas que conforman AN Global.

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2017

AN Global (Auditados)* (Proforma)**
Ventas $1,678,576 $1,877,603
Utilidad de Operacion $(192,772) $(100,993
utilidad Neta $(49,651) $(20,079)
EBITDA*** $180,828 $267,931
Deuda con Costo $270,272 $270,272

*Nota: En miles de Pesos

**Nota: Las cifras proforma consideran un afio de operacién de las tres adquisiciones realizadas durante 2017, es decir, como si las
adquisiciones se hubieran realizado desde el primero de enero de 2017.

***E| EBITDA excluye partida de otros gastos no recurrentes. Favor de considerar que no es una cifra auditada.

De conformidad con los estados financieros proforma, durante el 2017, AN Global alcanzé ventas
por $1,877,603,060 (mil ochocientos setenta y siete millones seiscientos tres mil sesenta Pesos), un
incremento de 6.3% (seis punto tres por ciento) contra el mismo periodo de 2016. ElI EBITDA fue de
$267,931,483 (doscientos sesenta y siete millones novecientos treinta y un mil cuatrocientos ochenta y
tres Pesos), con un margen EBITDA del 14.3% (catorce punto tres por ciento), un incremento de 31.9%
(treinta y uno punto nueve por ciento) contra el mismo periodo de 2016. La utilidad neta fue de
($20,078,710) (menos veinte millones setenta y ocho mil setecientos diez Pesos) durante 2017 con un
margen neto de (1.1%) (menos uno punto uno por ciento).

Informacién Relevante

A inicios de 2017 AN Global lanzé una nueva imagen, consolidandose ante el mercado como una
plataforma robustecida con diversos productos y servicios que satisfacen las distintas necesidades
tecnolégicas de sus clientes.

La compafiia continu6 su plan de crecimiento mediante la adquisicion de tres empresas
dedicadas a (i) solucién de SAP Ariba, (ii) soluciones de e-commerce y (iii) “big data” y soluciones de
analisis de datos. Estas adquisiciones fortalecieron el portafolio de productos y servicios de la
compaifiia, asi como su presencia en Estados Unidos y Sudamérica.

En diciembre de 2017, AN Global completé una nueva ronda de financiamiento mediante (i) el
aumento de capital por parte de Credit Suisse Asset Management como nuevo accionista y (ii) una
aportacion adicional del Fideicomiso y Nexxus VI.

Adicionalmente, a finales del afio se firmé la obtencién de un crédito sindicado, mismo que se

espera disponer durante el segundo trimestre de 2018 y que sera destinado al refinanciamiento de la
deuda actual y al pago de las adquisiciones realizadas en 2016.

Empresa Promovida: PIESA

Descripcién
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El dia 28 de octubre de 2015 el Fideicomiso realizé una Inversion en PIESA. PIESA realizé una
inversion estructurada tipo capital mezzanine a dos Fideicomisos operados por ZKC. ZKC es un
desarrollador de bienes raices, enfocado en la adquisicién, desarrollo y reposicionamiento y renta de
activos principalmente en la Zona Metropolitana de la Ciudad de México con mas de 15 afios de
experiencia en el sector. ZKC esta posicionado para exitosamente invertir los recursos obtenidos por
PIESA, maximizando su retorno. El portafolio contiene dentro del primer Fideicomiso, el “fideicomiso
usos mixtos”, edificios de clase A/A+ para oficinas, vivienda y uso comercial, localizados principalmente
en el corredor de Insurgentes, los cuales seran desarrollados o reposicionados por ZKC. El segundo
Fideicomiso, Fideicomiso “Oportunidades”, cuenta con propiedades clase A/A+ con alto potencial de
rendimiento principalmente en zonas premium de la Zona Metropolitana de la Ciudad de México, las
cuales seran desarrolladas o reposicionadas por ZKC.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2017, la estructura accionaria de PIESA se encuentra distribuida de la
siguiente forma:

Accionista % Accionario

Fideicomiso 50.46%
Nexxus VI 49.54%
Total 100.00%

Informacién Financiera Seleccionada

La informacion financiera seleccionada que a continuacion se presenta, se conforma de cifras que
consideran el periodo a partir del 1 de enero de 2017 al 31 de diciembre de 2017:

31 de diciembre de 2017 (Auditados)*

Efecto de Valuacién en Instrumentos Financieros $364,337
Utilidad de Operacion $364,072
Utilidad Neta $364,076
EBITDA** $364,072
Deuda con Costo $0

*Nota: En miles de Pesos
**E| EBITDA excluye partida de otros gastos no recurrentes (ver Estados Financieros Anexo C). Favor de considerar que no
es una cifra auditada.

Al 31 de diciembre de 2017, PIESA ha invertido $1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos) en los
fideicomisos operados por ZKC. PIESA no asumid deuda alguna al 31 de diciembre de 2017.

Informacién Relevante

La inversién de Nexxus inicialmente consideraba un retorno entre el 13% y 22% anual
compuesto. En 2017 se renegociaron las condiciones para que el retorno fijo fuera de 22% dando la
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capacidad a ZKC de poder pagar el financiamiento en cualquier momento antes del sexto aniversario,
siempre y cuando se cumplieran 24 meses de cada disposicion.

El 30 de octubre de 2017, el Fideicomiso llevé a cabo una Distribucién de Efectivo
correspondiente a $91,790,366.22 (noventa y un millones setecientos noventa mil trescientos sesenta y
seis Pesos 22/100 M.N.), derivado de la celebracion de un contrato de compraventa de acciones de
PIESA sujeto a ciertas condiciones suspensivas, en términos del cual el Fideicomiso recibi6 por parte de
Banca Mifel, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Mifel, en su calidad de Fiduciario del
Fideicomiso F/1865/2014 un depédsito en garantia con la finalidad de garantizar las obligaciones
establecidas en dicho contrato.

Como eventos subsecuentes al periodo reportable, en febrero de 2018, el Fideicomiso llevo a
cabo dos Distribuciones de Efectivo derivado de la celebracion de ciertos contratos de compraventa de
acciones, sujetos a ciertas condiciones suspensivas, en términos de los cuales el Fideicomiso recibié por
parte de (i) Banca Mifel, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Mifel, en su calidad de
Fiduciario del Fideicomiso F/1865/2014 y (ii) Banca Mifel, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Mifel, en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso F/2129/2015 unos depdésitos en garantia
con la finalidad de garantizar las obligaciones establecidas en dichos contratos.

a) El 2 de febrero de 2018 se llevd a cabo la distribucion de $98,097,686.87 (noventa y ocho
millones noventa y siete mil seiscientos ochenta y seis Pesos 87/100 M.N.);y

b) EIl 15 de febrero de 2017 se llevé a cabo la distribuciéon de $131,183,993.45 (ciento treinta y
un millones ciento ochenta y tres mil novecientos noventa y tres Pesos 45/100 M.N.).

Detalle de Propiedades por Fideicomiso e Informacién Relevante

e Para el fideicomiso “Usos Mixtos/1865”:

i. Como evento subsecuente, en el mes de enero de 2018 se realiz6 la venta de una propiedad
del fideicomiso ubicada en Insurgentes 454 por un monto total de $332 millones de Pesos.

ii. A finales de 2017, la propiedad ubicada en Periférico sur fue comercializada en su totalidad y
se espera su venta durante 2018.

iii. Las propiedades restantes se encuentran en desarrollo y al cierre del 2017 van acorde al plan
de negocio de ZKC.

e Para el Fideicomiso “Oportunidades/2129”;

i. Se realiz6 la venta de la propiedad ubicada en Edgar Allan Poe 327 por $600 millones de
Pesos. Los recursos fueron utilizados para honrar los depésitos en garantia mencionados
anteriormente.

ii. Tres propiedades que conforman el fideicomiso estan por acabar el proceso de

comercializaciéon y durante el 2018 se espera sean vendidas y con esto pagar el
financiamiento otorgado por PIESA.
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Empresa Promovida: Taco Holding

El dia 29 de enero de 2016, el Fideicomiso y Nexxus VI formalizaron la inversion en Taco Holding,
la cual también es una empresa promovida del fideicomiso Nexxus Capital IV y de Nexxus Capital
Private Equity Fund V, L.P., una compafiia orientada en el mercado de servicios de comida y panaderia
en México. A través de diversos aumentos de capital realizados por sus accionistas, Taco Holding se ha
enfocado en consolidar su plataforma e integrar sus distintas divisiones, siendo la dltima la adquisicion la
de Premier Foods, S.A. de C.V. (“Estrella” o “Carl’s Jr.”).

Adicionalmente, la operacién de Taco Holding se ha enfocado en desarrollar los segmentos de
mayor potencial, prueba de ello, es la conversién de ciertos locales que operaban bajo la marca Sixties
Burger a la marca Carl’s Jr., una sociedad operadora de la cadena de tiendas del segmento QSR (Quick
Service Restaurant, por sus siglas en inglés) en la Zona Metropolitana y Morelia bajo la marca Carl’s Jr.

La compaiiia tiene 5 marcas principales que estan divididas en 3 segmentos; Especialidades, QSR
(comida rapida) y Fine and Casual Dining. Las marcas principales de Taco Holding y sus segmentos son:

- Especialidades:
o Krispy Kreme

- Fine and Casual Dining:
o La Mansién
o Gino’s
o El Farolito

- QSR

o Carl'sJr

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2017, la estructura accionaria de Taco Holding se encuentra distribuida de la
siguiente forma:

Accionista % Accionario

Nexxus VI 18.97%
Fideicomiso 19.11%
Fideicomiso Nexxus Capital IV 27.13%
Nexxus V 11.50%

Otros 23.28%

Total 100.00%

Informacién Financiera Seleccionada
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La informacion financiera seleccionada que a continuacién se presenta, se conforma de cifras
consolidadas respecto del periodo comprendido entre enero y diciembre de 2017 por sus 16 diferentes
lineas.

Durante el 2017, Taco Holding alcanz6 ventas por $2,770,946,574 Pesos un incremento de 15.2%
contra el mismo periodo del 2016.

31 de diciembre de 2017

Taco Holding (Auditados)*
Ventas $2,770,947
Utilidad de Operacion $63,796
Utilidad Neta $(51,350)
EBITDA** $273,503
Deuda con Costo $1,065,622

*Nota: En miles de Pesos
**Favor de considerar que no es una cifra auditada.

El EBITDA aument6 71.3%, con un margen EBITDA de 9.9% mientras que la pérdida neta fue de
($51,350,141) Pesos durante el 2017 con un margen neto de 1.9%.

Informacién Relevante

El ejercicio 2017 fue un buen afio para Taco Holding ya que (i) se materializaron las adquisiciones
llevadas a cabo en 2016, entre ellas, La Mansién y Carl’s Jr., (ii) hubo un crecimiento organico vy (iii) se
materializaron eficiencias operativas. Reflejo de ello fue el incremento relevante en las ventas de la
compaiiia asi como un aumento en el EBITDA generando un exitoso afio para Taco Holding.

Entre las sinergias operativas se encuentra el traslado del centro de distribucion de El Farolito al
centro de distribucién central de Taco Holding ubicado en Tultitlan, llevado a cabo en mayo de 2017.

Asi mismo, en mayo de 2017 se llevé a cabo la implementacién del sistema de gestién de base de
datos “Oracle” en la division de Fine and Casual Dining, concluyendo asi la estrategia de implementacion
de un mismo sistema operativo (ERP “Enterprise Resource Planning”) en toda la compafiia.

Adicionalmente, durante 2017 la compafiia continué con su estrategia de enfoque en las 5
principales marcas. Prueba de ello es la firma de diversos contratos de operacién independiente con
terceros de las marcas de Arrachera House, Sixties Burger, Nuny’s Yogurt y Neve Gelato, los cuales,
consisten en ceder la operacién de éstas marcas a cambio de una regalia mensual.

Empresa Promovida: Traxion
El dia 26 de octubre de 2016, el Fideicomiso realiz6 una Inversién en su cuarta Empresa
Promovida, Traxion, una plataforma de prestacién de servicios de logistica, transporte de carga, de

personal y escolar.

Traxién es una de las empresas lideres en los sectores de logistica, transporte de carga y de
personal y escolar. La divisién de logistica y carga ofrece servicios como: (i) fletes nacionales e
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internacionales, (ii) carga consolidada, (iii) traslados y cruces fronterizos, ya sea importaciones o
exportaciones, (iv) servicios logisticos integrados como etiquetado y ensamblaje de productos,
almacenamiento de productos terminados y materias primas, sistemas de rastreo en tiempo real de
bienes, entre otros.

Respecto a la division de personal, Traxion ofrece una solucién Unica para el transporte de
empleados de oficinas corporativas y parques industriales, asi como el transporte de estudiantes para
algunas de las escuelas privadas mas grandes de México.

La operacién para ambas divisiones esta respaldada por una oficina corporativa centralizada,
gue incluye servicios comerciales y administrativos tales como finanzas, compras e inventarios,

servicios legales y de TI.

Informacidon Relevante

El 29 de septiembre de 2017, Traxion realizé una Oferta Publica Inicial en la Bolsa Mexicana de
Valores bajo el ticker o clave de pizarra “TRAXION”; por lo que al ser una empresa publica, Nexxus
Capital no esta autorizado para compartir informacién financiera y operativa de la empresa que no ha
sido reportada previamente.

Para mayor informacion de la empresa visite: traxion.global o Bloomberg (TRAXIONA:MM).
Empresa Promovida: Pumping Team

El 24 de abril de 2017, el Fideicomiso realizé una inversién en su quinta Empresa Promovida,
una sociedad dedicada a ofrecer servicios de bombeo de concreto, con presencia en México y
Espafia. La operacién de México cuenta con 507 unidades de bombeo, mismas que fueron adquiridas
de Cemex; la operacion espafiola esta integrada por 45 unidades de bombeo, aportadas al grupo por
los socios operadores. Pumping Team es una de las primeras inversiones en México combinando
fondos de capital privado nacionales y extranjeros, pues también participa el fondo de capital privado
MCH lIberian Capital Fund 1V, FCR basado en Madrid, Espafa.

Los socios operadores cuentan con amplia experiencia en la industria de bombeo de
concreto, habiendo operado una flota de mas de 500 unidades en Espafia, Portugal y Polonia.
Adicionalmente, es importante mencionar que Pumping Team mantiene a la mayor parte de su equipo
directivo en México.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2017, la estructura accionaria de Pumping Team se encuentra distribuida de
la siguiente forma, sin considerar la potencial dilucion por incentivos otorgados a los socios operadores:

Accionista % Accionario

Nexxus VI 24.47%
Fideicomiso 19.28%
Otros 56.25%
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Total 100.00%

Informacién Financiera Seleccionada

La informacion financiera seleccionada que a continuacién se presenta se conforma de
cifras consolidadas respecto del periodo irregular comprendido entre mayo y diciembre de 2017,
Importante mencionar que la operacion mexicana inicié6 operaciones el 1 de mayo de 2017 vy el
negocio espariol fue integrado el 25 de septiembre de 2017, por lo que los resultados sélo incluyen
ocho meses de operacidn en México y tres meses de operacién en Espanfia.

31 de diciembre de 2017

Pumping Team (Auditados)*

Ventas $573,071
Pérdida de Operacién $(134,393)
Pérdida Neta $(173,754)
EBITDA** $186,147
Deuda con Costo $1,288,591

*Nota: En miles de Pesos
**E| EBITDA ajustado excluye gastos no recurrentes realizados en la transacciéon de compra de la compafia. Favor de
considerar que no es una cifra auditada.

De mayo a diciembre 2017, Pumping Team tuvo ingresos por $573,070,998 de Pesos. En
términos de EBITDA ajustado, generé $186,146,515 Pesos.

Informacidon Relevante

Durante el ejercicio 2017, Pumping Team completd exitosamente la toma de control de las
operaciones de la compafiia en todo el pais, y se enfocé en realizar la transicién administrativa de
Cemex hacia Pumping Team de una forma ordenada. Posteriormente, se realizé satisfactoriamente la
integracién del negocio espafol, posicionando a Pumping Team como uno de los lideres de la
industria global.

Pumping Team ha disefiado un plan comercial agresivo para diversificar la cartera de clientes
y utilizar la flota de maquinaria subutilizada. La compafiia contratd recientemente a un nuevo Director
Comercial con experiencia en el sector para implementar dicho plan.

En términos de crecimiento inorganico, la compafiia estd ejecutando tres adquisiciones
pequefias en Espafia, al tiempo que evalla otras oportunidades de fusiones y adquisiciones en EUA
y Europa.

Empresa Promovida: Translatum

El 5 de mayo de 2017, el Fideicomiso realizé una Inversion en su sexta Empresa Promovida,
Translatum, empresa que a través de TranNetwork, lider en el segmento de intermediarios de envios
de remesas desde los Estados Unidos de América hacia Latinoamérica, también con presencia en el
negocio de envios de dinero doméstico dentro de México. Translatum es una plataforma para
consolidar servicios de agregacion de envios de dinero en otras geografias, medios de pago fintech, y
una oferta de servicios y productos de valor agregado a los pagadores y beneficiarios de remesas.

36



El negocio de TransNetwork como agregador consiste en actuar como intermediario entre los
transmisores de dinero en EUA y los pagadores de los envios (bancos o comercios detallistas) en
México y Latinoamérica, garantizando el cumplimiento regulatorio de envios de dinero.

Con méas de 16 afios en el mercado, TransNetwork ha desarrollado una extensa red de
transmisores de dinero y alrededor de 20,000 puntos de pago a través de diversos pagadores en
once paises (principalmente México, Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua, Colombia,
Ecuador y Pert) y con programas de expansion por medio de diferentes alianzas comerciales.

Los flujos de remesas hacia América Latina y el Caribe ascienden a $73 mil millones de
Ddélares, aproximadamente, y crecen al 7% anual, el ritmo mas rapido de todas las regiones del

mundo.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2017, la estructura accionaria completamente diluida de Translatum se
encuentra distribuida de la siguiente forma:

Accionista % Accionario
Nexxus VI 25.8%
Fideicomiso 20.2%
Otro 54%%
Total 100.00%

Informacién Financiera Seleccionada

La informacion financiera seleccionada que a continuaciéon se presenta se conforma de
cifras consolidadas respecto del periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2017:

31 de diciembre de 2017

Translatum (Auditados)*
Ventas $40,168
Utilidad de Operacion $6,798
Utilidad Neta $5,784
EBITDA** $13,160
Deuda con Costo $10,000

*Nota: En miles de Délares
**E| EBITDA excluye partida de otros gastos no recurrentes (ver Estados Financieros Anexo E). Favor de considerar que no
es una cifra auditada.

Durante 2017, TransNetwork tuvo ingresos por $40.2 millones de Dolares, un 14% de
incremento en comparacion con 2016. En términos de EBITDA, generd $13.16 millones de Dolares,

un aumento de 1.3% frente a 2016.

Informaciéon Relevante




Translatum inici6 diversos proyectos durante 2017 que se esperan den buenos resultados en
2018. La compaifiia arranc6 operaciones con el pagador lider de remesas en México, al tiempo que
gand un contrato con una de las cadenas de tiendas de conveniencia mas importantes del pais.

También inici6 el desarrollo de la plataforma basada en APIs (Application Programming
Interface, por sus siglas en inglés) para interconexién con transmisores de dinero digitales.

Como evento subsecuente al periodo reportable, en enero de 2018, la compaifia cerr6
exitosamente la adquisicion de los activos de la empresa Remesas y Traslados, S.A. en Guatemala,
incluyendo un acuerdo para convertirse en el “ruteador” Unico de remesas para BANRURAL, el
pagador mas relevante de remesas en ese pais.

Empresa Promovida: Immunotec

El 16 de mayo de 2017, el Fideicomiso realiz6 una Inversién en su séptima Empresa
Promovida, Immunotec, un grupo con més de 20 afios de experiencia que a través de sus
subsidiarias esta enfocada en el desarrollo de suplementos nutricionales basados en la investigacion
médica propietaria y de centros de investigacién externos, cuyos productos se comercializan a través
de canales de venta directa multinivel, principalmente en México, Estados Unidos de Ameérica y
Canada. El negocio en México actualmente representa mas del 60% de las ventas totales de la
empresa con tasas de crecimiento extraordinarias.

La empresa ofrece una amplia gama de productos entre los que se encuentra la familia de
productos Immunocal, que cuenta con mas de 40 afios de investigacion cientifica.

De acuerdo con la Federacion Mundial de Asociaciones de Venta Directa, la categoria de
suplementos nutricionales se ha convertido en la categoria de mayor tamafio y crecimiento dentro de

la industria de venta directa a nivel global.

La inversion se realizé en asociacion con Mauricio Domenzain, quien tiene amplia experiencia
en la industria fungiendo como alto directivo en una empresa reconocida de venta directa.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2017, la estructura accionaria, completamente diluida, de Immunotec se
encuentra distribuida de la siguiente forma:

Accionista % Accionario

Nexxus VI 42%%
Fideicomiso 35.6%%
Otro 22.4%
Total 100.00%

Informacién Financiera Seleccionada
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La informacién financiera seleccionada que a continuaciéon se presenta se conforma de
cifras consolidadas respecto del periodo irregular comprendido entre el 18 de mayo y 31 de diciembre

de 2017:

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2017

Immunotec

(Auditados)* (Proforma)*
Ventas $1,315,045 $2,147,258
Utilidad de Operacion $181,147 $200,472
Utilidad Neta $134,233 $117,600
EBITDA** $140,698 $224,357
Deuda con Costo $0 $0

*Nota: En miles de Pesos
**E| EBITDA excluye partida de otros gastos no recurrentes. Favor de considerar que no es una cifra auditada.

De conformidad con los estados financieros proforma, durante 2017, Immunotec tuvo ingresos
por $2,147,257,825 de Pesos, un 26.9% de incremento en comparacion con 2016. En términos de
EBITDA, generé $200,472,111 de Pesos, un aumento de 123.8% frente a 2016 o $124,126,240 de
Pesos adicionales.

Informacidon Relevante

El 2017 fue un periodo de diversos cambios y transiciones para Immunotec; con la entrada de
Nexxus Capital y Mauricio Domenzain, como accionista y Director General, se hicieron mejoras
inmediatas para incrementar la rentabilidad de la empresa, tales como ajustar los precios de los
productos y paquetes, renegociar costos con los principales proveedores, entre otros.

Adicionalmente, derivado de la inversidon de Nexxus Capital en la empresa y para hacer mas
eficiente el organigrama y procesos administrativos, se llevé a cabo una reestructura corporativa.

Uno de los principales objetivos para 2018 es incrementar la participacién de Immunotec en el
mercado de los Estados Unidos de América, por lo que se contratdé a una nueva directora nacional de
dicho pais, quien tiene amplia experiencia en el sector.

Como eventos subsecuentes ocurridos con posterioridad al periodo reportado en el presente,
en enero de 2018 (i) se contraté una linea de crédito a largo plazo con el banco HSBC por un monto
de $15 millones de Ddlares y (ii) se acordd llevar a cabo un reembolso parcial de la prima por
suscripcion de acciones a favor de los accionistas de Immunotec, por un monto de $19.5 millones de
Délares, de los cuales el Fideicomiso obtuvo un reembolso de $6.93 millones de Dolares.

iv) Objetivo y estrategia de inversiéon

El objetivo de las Inversiones es incrementar el valor a largo plazo de los Certificados,
principalmente por la via de participaciones en el capital social de Empresas Promovidas dentro de un
portafolio diversificado. El Fideicomiso adquirira participaciones de tenencia mayoritaria 0 minoritaria en
empresas en operacion, generalmente en conjunto con sus socios preestablecidos, que busquen el
crecimiento en los ingresos y margenes de sus negocios.
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La finalidad del Fideicomiso es invertir en el capital de sociedades mexicanas residentes en México
no listadas en la BMV al momento de la Inversion y participar en su consejo de administraciéon (u 6rganos
similares) para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento (sujeto a cualquier restriccion
o limitacién legal o regulatoria, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, las contenidas en
las disposiciones de caracter general emitidas por Banco de México). Lo anterior en el entendido de que
no existe limitante, legal o regulatoria, alguna para el otorgamiento de dichos financiamientos a las
Empresas Promovidas.

El Administrador considera que muchas de las empresas mexicanas de mediano tamafio son
empresas de tipo familiar que se encuentran en proceso de transicion de una generacion a otra y
requieren capital para su expansion, para efectuar adquisiciones o para reestructurar su deuda. Ademas,
el Administrador considera que éstas empresas siguen padeciendo de la escasez de financiamiento para
su crecimiento y de la falta de experiencia necesaria para colocarse en una posicion que les permita
atraer inversionistas internacionales e institucionales. Histéricamente, la disponibilidad de financiamiento
bancario para la mediana empresa en México ha sido limitada.

v) Caracteristicas principales de sociedades en las que el Fideicomiso invertira

La estrategia de inversion del Fideicomiso se enfocara de forma principal al segmento de empresas
tipicamente familiares medianas con oportunidades de crecimiento y que requieran mejorar su estructura
de capital. En los fondos previos, los recursos que se han aportado a las empresas se han utilizado para
realizar adquisiciones de competidores o adquisiciones para hacer una integracién vertical en el sector,
para expandir sus operaciones a través de la apertura de nuevas ubicaciones, continuar con un
crecimiento organico, capital de trabajo, mejorar su infraestructura, mejorar sus sistemas y/o mejorar su
perfil de deuda.

El Fideicomiso procurara realizar inversiones en las cuales pueda ejercer un Control sobre las
decisiones estratégicas, comerciales y financieras mas importantes de las Empresas Promovidas, ya sea
a través de la adquisicion de participaciones mayoritarias en las Empresas Promovidas o a través de
posiciones minoritarias influyentes basadas en derechos establecidos en los estatutos de las Empresas
Promovidas o en convenios entre accionistas y a través de representacion en los érganos sociales de las
Empresas Promovidas. ElI Administrador negociard, para cada Inversion, entre otros, derechos a
designar consejeros, miembros de comités y/o comisarios, derechos a vetar algunas decisiones
estratégicas, acceso a informacién y derecho a designar y/o vetar algunos de los ejecutivos mas
importantes de las Empresas Promovidas.

vi) Estructura del Fideicomiso

El Fiduciario tendrd como principal subyacente (una vez realizadas las Inversiones) (i) Inversiones
en acciones de Empresas Promovidas (o derechos similares); y/o (ii) derechos derivados del
otorgamiento de financiamiento a Empresas Promovidas (incluyendo créditos de socios, deuda
preferente, deuda subordinada, deuda capitalizable, deuda convertible e instrumentos hibridos (es decir
instrumentos de inversion que mezclan elementos de inversiones con las caracteristicas de capital y
deuda), sujeto a cualquier restriccion o limitacién legal o regulatoria (incluyendo, de manera enunciativa,
mas no limitativa, las contenidas en las disposiciones de caracter general emitidas por Banco de México)
en el entendido de que las Inversiones a través de financiamientos no deberan exceder del 30% del
Monto Invertible. Ver Seccion “2. a) iii) Resumen del Contrato de Fideicomiso.”
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El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado de la siguiente manera:

a) Por la Aportacion Inicial y, en su caso, las Aportaciones del Fideicomitente —
Fideicomisario B.

b) Por el Monto de la Emisién Inicial y el Monto de las Emisiones Subsecuentes.

c) Por los Compromisos Restantes de los Tenedores.

d) Por las Inversiones y los derechos derivados de las Inversiones.

e) Por los Flujos.

f) Por el Efectivo del Fideicomiso y las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo
del Fideicomiso y sus rendimientos.

g) Por el producto de las Desinversiones.

h) Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea
titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

A continuacién se presenta una descripcién esquematica del Fideicomiso:

Inversion del
Tenedores Fideicomitente/fideicomisario
Fideicomisarios A B y de sus Afiliadas

Asamblea de

Tenedores

Representante
Comtin

Administrador

Fideicomiso Comité Técnico

Emisor

Comité Asesor

Asesores
Independientes

AN Global PIESA Taco Holding Traxion Pumping Team Translatum Immunotec

Fondos Paralelos

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, se constituyé Nexxus Capital
Private Equity Fund VI, L.P. (“Nexxus VI”) como Fondo Paralelo del Fideicomiso. Nexxus VI se cerré para
nuevos inversionistas en noviembre de 2013, con US$240.5 millones (doscientos cuarenta millones
quinientos mil Ddélares 00/100) de capital comprometido. Nexxus VI es administrado por una Afiliada del
Administrador.

Sujeto a las circunstancias particulares de caracter legal, fiscal, regulatorio o similares, en la medida
gue sea posible, los Fondos Paralelos invertiran conjuntamente con el Fideicomiso de manera
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sustancialmente proporcional al monto invertible disponible por lo que hace al Fideicomiso y los Fondos
Paralelos, segun sea determinado por el Administrador, al momento de cada Inversién.

El Administrador causara que los Fondos Paralelos dispongan de sus inversiones en la Empresa
Promovida de que se trate de forma proporcional a sus inversiones, sustancialmente al mismo tiempo
gue el Fideicomiso Desinvierta la Inversion correspondiente, salvo que el Comité Asesor apruebe que la
desinversion por parte de los Fondos Paralelos se lleve a cabo en momentos distintos y asi se determine
en términos de los documentos que rijan a los Fondos Paralelos.

vii) Lineamientos de Inversion

La Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso, establece los Lineamientos de Inversién en Empresas
Promovidas. La descripcion de dichos lineamientos se puede encontrar en la Seccion “2. a). iii) Resumen
del Contrato de Fideicomiso”.

viii) Plan de Negocios y Calendario de Inversiones

Las Inversiones se realizaran dentro del Periodo de Inversién, que tendra una duraciéon de cinco
afos contados a partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles, en la medida que existan
oportunidades atractivas de Inversion dentro de los criterios de inversion.

Durante los siguientes dos afios al término del Periodo de Inversion, el Administrador podra
completar las Inversiones Comprometidas y realizar Inversiones Complementarias en las Empresas
Promovidas.

En ningln supuesto, las Inversiones Complementarias podran ser superiores al 30% del Monto
Invertido durante el Periodo de Inversiéon. Las Inversiones Complementarias se realizaran cuando
considere el Administrador que las mismas son necesarias o convenientes para preservar, incrementar o
evitar el deterioro de la Inversion realizada durante el Periodo de Inversion relacionada con dicha
Inversion Complementaria, sin que tal situacion sea considerada como un incumplimiento a las
obligaciones del Administrador.

No es posible establecer un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las
Inversiones y, en su caso, las Desinversiones respectivas, dado que no existen contratos firmados para
la realizacion de Inversiones o Desinversiones a la fecha del presente Reporte Anual. A la fecha no se
cuenta con certeza sobre las fechas y/o términos de potenciales Inversiones.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fideicomiso ha invertido en siete Empresas Promovidas por un
monto de $2,820,418,203.71 Pesos (dos mil ochocientos veinte millones cuatrocientos dieciocho mil
doscientos cuatro Pesos 71/100 M.N.), lo que representa el 69% del Monto Total de la Emisién. El valor
razonable de dichas inversiones en Empresas Promovidas al 31 de diciembre de 2017 con base en la
mas reciente valuacion del Valuador Independiente corresponde a $3,297,010,835.59 (tres mil
doscientos noventa y siete millones diez mil ochocientos treinta y cinco Pesos 59/100 M.N.). Asimismo,
tomando el valor razonable y el valor realizado, el portafolio actual de Inversiones en Empresas
Promovidas representa un mdaltiplo de costo de 1.17x.

El total del monto dispuesto por parte del Fideicomiso a la fecha del periodo del presente reporte,
incluyendo Inversiones en Empresas Promovidas, Gastos de Emision, Gastos de Administracion, Gastos
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de Mantenimiento y otros gastos es de $3,275,925,155.95 (tres mil doscientos setenta y cinco millones
novecientos veinticinco mil ciento cincuenta Pesos 195/100 M.N.) lo que representa el 57% del Monto
Total de la Emision.

Durante el 2017, el Fideicomiso llevé a cabo la quinta, sexta y séptima Emisiones Subsecuentes con
las cuales el total del monto dispuesto por parte del Fideicomiso, incluyendo Inversiones en Empresas
Promovidas, Gastos de Emision, Gastos de Administracion, Gastos de Mantenimiento y otros gastos
representa el 80% del Monto Total de la Emisién.

Como eventos subsecuentes a la terminacion del periodo del presente Reporte Anual, el
Administrador anuncio:

1. EI 25 de enero de 2018 Nexxus comunic6 una Distribucion de Efectivo a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles provenientes de un reembolso parcial de la prima por suscripcion de
acciones a los accionistas de Immunotec y por la distribucién parcial de la inversién en PIESA.

2. El 31 de enero de 2018 el Fideicomiso anuncié que Translatum, a través de su subsidiaria
Transnetwork, LLC, cerré exitosamente la adquisicion de Remesas y Traslados, S.A. y ONCA
Holding, LTD (un intermediario de envios de remesas en Guatemala) por lo que asumié los
derechos y obligaciones de multiples contratos con transmisores de dinero en los Estados
Unidos de América y redes de pago en Centro y Sur América.

3. El 7 de febrero de 2018, el Fideicomiso comunicé una Distribucion de Efectivo derivado de la
celebracion de un contrato de compraventa de acciones de PIESA sujeto a ciertas condiciones
suspensivas, en términos del cual el Fideicomiso recibié por parte de Banca Mifel, S.A,,
Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Mifel, en su calidad de Fiduciario del
Fideicomiso F/1865/2014 un depbsito en garantia con la finalidad de garantizar las obligaciones
establecidas en dicho contrato.

El nimero de Certificados Bursétiles en circulacion al 30 de abril de 2018 asciende a 728,594. Los
Certificados Bursétiles se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0181-1.80-
2013-010, segun el mismo fue actualizado con el nimero 0181-1.80-2015-034,0181-1.80-2016-036 y
0181-1.80-2017-070.

El monto remanente después de haber fondeado la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente y realizado los pagos referidos en el inciso d) Comisiones, Costos y Gastos del
Administrador u Operador, se ha invertido en Inversiones Permitidas de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, segun se refleja en los Estados Financieros.

A continuaciéon se encuentra informacién detallada de las mencionadas Inversiones Permitidas:

Monto
Tipo de Institucion Invertido al

Saldo al

S . o Interés
. . .. Ultimo dia Rendimiento .
Instrumento Financiera Inicio del . Promedio*
) del Periodo
Periodo

Reporto Bono
Gubernamental Citibanamex | Variable 11,233,308 12,013,989 780,681 6.7%

Reporto Bono Citibanamex | Variable 210,939 110,550 39,999 24.9%
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Gubernamental

Reporto Bono

Gubernamental Citibanamex | Variable 27,057,181 15,124,362 6,572,629 31.2%

Reporto Bono

Gubernamental Citibanamex | Variable 12,958,929 345,051 2.7%
Total - - | $38,501,427 | $40,207,829 $7,738,360 19.7%

*Anualizado tomando el promedio al inicio y fin del periodo del Reporte Anual.

Durante el periodo del Reporte Anual se generaron Rendimientos de las Inversiones Permitidas por
$7,738,360.

c) FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacién contenida en el Prospecto, reportes
publicos y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son
los Unicos inherentes a los Certificados. Aquellos que a la fecha del presente Reporte Anual se
desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro
podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del
Fideicomiso, del Administrador y/o las Empresas Promovidas y por lo tanto, sobre los rendimientos de los
Certificados.

Los posibles Tenedores deberan hacer y basarse en su propio analisis de las consecuencias
legales, fiscales, financieras y otras, de realizar una inversion en los Certificados Burséatiles, incluyendo
las ventajas de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de inversion. Los inversionistas
no deben considerar el contenido de este Reporte Anual o del Prospecto como recomendaciones
legales, fiscales o de inversibn y se aconseja que consulten con sus propios asesores profesionales
respecto de la adquisicion, participacién o disposicion de su inversion.

i) Relacionados con el Capital Privado
Inversiones en capital privado no son aptas para todo tipo de inversionistas

El Fideicomiso es un mecanismo de inversion en capital privado que pudiera no alcanzar sus
objetivos de inversion. No hay garantia alguna de que los Tenedores recibiran distribucion alguna al
amparo de los Certificados Bursatiles. Por lo anterior, los Certificados Bursatiles no son recomendables
para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de instrumentos.

Tanto por su nivel de riesgo como por su grado de iliquidez, el capital privado es una actividad para
inversionistas diversificados y de largo plazo. Los Certificados no son aptos para inversionistas que
requieran de una liquidez continua o que no puedan soportar la pérdida total de su inversion sin un
menoscabo catastréfico a su patrimonio.

Aumento de competencia en la industria de capital privado

La actividad de vehiculos de inversién de capital privado en el mercado Latinoamericano y
especificamente en México, se ha incrementado en los Ultimos afios, por lo que la competencia en esta
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actividad ha crecido, lo cual podria afectar la ejecucion de la estrategia de inversion del Administrador,
retrasando las Inversiones o encareciendo las posibilidades de inversién por competencia de otros
vehiculos de inversion, pudiendo disminuir el rendimiento del portafolio de inversion. Por ejemplo, para
una inversién especifica, vehiculos de inversion competidores pudieran tener mayores fuentes de
financiamiento, contar con un enfoque mas especializado o simplemente ofrecer condiciones mas
favorables para la inversion en la Empresa Promovida, presionando a la alza el precio de una inversién o
cerrando la posibilidad de inversion para el Fideicomiso.

Riesgos inherentes a las inversiones en Empresas Promovidas

Las inversiones en capital privado son inversiones de riesgo que tipicamente se realizan en el
capital de una empresa y que por tanto no tienen un rendimiento preestablecido o garantizado e inclusive
pudiera perderse en su totalidad, al representar derechos subordinados a los pasivos y contingencias de
una sociedad. El valor del capital puede sufrir variaciones durante cada ejercicio, mientras que las demas
obligaciones se mantienen constantes y tienen prelacion en su pago.

Por la naturaleza privada de las Empresas Promovidas, no existe informacién publica comparable
entre las empresas privadas receptoras de inversiones de capital privado, por lo que es dificil su
valuacién. La informacion financiera y los sistemas de gestibn de estas empresas tipicamente tienen
insuficiencias y deficiencias que dificultan una evaluacién exacta del estado operacional y financiero del
negocio, y por tanto de la salud y valor del mismo.

Usualmente el capital privado se invierte en empresas que no cotizan en un mercado de valores y
gue por tanto no tienen una via expedita para hacer efectivo el valor de la inversién a un precio conocido
de mercado. Es comUn que las participaciones de capital en empresas privadas se hagan liquidas sélo
en eventos esporadicos como es la venta a un competidor, la entrada de otros inversionistas o una oferta
publica.

Las inversiones individuales se realizan en empresas cuyos grados de sofisticacion e
institucionalizacién son tipicamente menores a los observados en empresas que cotizan en un mercado
publico. En muchos casos son empresas de propiedad familiar, donde el fundador o su primera
generacion tienen un papel relevante en la marcha del negocio y a menudo no cuentan con suficiente
personal adicional con el entrenamiento y la experiencia especializados requeridos para competir con
eficiencia y eficacia, lo que se complementa con el administrador de un vehiculo de inversion.

i) Relacionados con el Administrador

El Fideicomiso esta sujeto a riesgos de negocios e inseguridades derivadas de ser un producto de
inversién relativamente nuevo en México, incluyendo el riesgo de que no alcance sus objetivos de
inversién. No obstante que los Miembros del Equipo de Administracion cuentan con experiencia en el
desarrollo, estructuracién, monitoreo y disposicion de inversiones del tipo que el Fideicomiso pretende
hacer, no puede haber certeza respecto del éxito de las Inversiones. Por ejemplo, el Administrador no
tiene experiencia en todos los sectores industriales o de servicios en México, ni en todas las situaciones
operativas, financieras o legales que pudiera enfrentar una Empresa Promovida durante su evolucion.

El Fideicomiso no tiene antecedentes operativos a la Fecha de Emision Inicial, y no se dispone de
informacion por lo que hace las Empresas Promovidas en las que se invertird. Asimismo el Fideicomiso
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es un mecanismo de inversion en un vehiculo de inversion de capital privado, que invertird
principalmente en empresas privadas cuya informacion puede ser limitada, inclusive no auditada.

Asimismo, al ser el Fideicomiso de reciente creacion, tampoco existe informacién histérica que
refleje su desempefio financiero u operativo, por lo cual los posibles inversionistas no cuentan con dicha
informacion para la toma de su decision de inversién teniendo a su disposicion Unicamente informacién
relativa al Administrador y sobre el desempefio de las inversiones que ha realizado en el pasado
mediante otros vehiculos de inversién administrados por sus Afiliadas.

En este sentido, los posibles inversionistas deben tomar en cuenta que existe el riesgo que el
Fideicomiso no alcance el mismo desempefio financiero que se haya obtenido en el pasado en otros
vehiculos de inversién administrados por Afiliadas del Administrador, por lo que no hay certeza de que el
Fideicomiso llegue a tener utilidades o incluso que no incurra en pérdidas de capital.

Destitucién del Administrador

La destitucidon del Administrador solamente puede ocurrir en circunstancias limitadas y previstas en
el Contrato de Fideicomiso y requiere la resolucién de una Asamblea de Tenedores sujeta a mayorias
calificadas (66.66% de los Certificados Bursétiles tratandose de Destitucion Con Causa y 85%
tratAndose de Destitucion Sin Causa). Cualquier destitucion del Administrador como administrador del
Fideicomiso puede tener consecuencias significativamente adversas para el Fideicomiso y/o las
Empresas Promovidas en ciertas circunstancias (y por lo tanto a las Distribuciones a los Tenedores),
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la imposibilidad de encontrar un reemplazo
competente y que los socios, acreedores u otros terceros ejerzan ciertos derechos como serian opciones
de venta o compra de las Inversiones o exijan anticipadamente el pago de obligaciones a cargo del
Fideicomiso o las Empresas Promovidas.

Lo anterior de conformidad con las Clausulas 9.9, 9.10, 9.11 y 9.12 del Contrato de Fideicomiso. Se
encuentra informacién adicional en el Capitulo “Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el Prospecto.

En caso de Destitucién Sin Causa del Administrador, Nexxus Capital Administrador VI, S.C. adquirira
ciertos derechos.

En caso de que el Nexxus Capital Administrador VI, S.C. deje de ser el Administrador como
consecuencia de una Destitucién del Administrador Sin Causa, el Administrador tendria el derecho a
cobrar (1) todas las Contraprestaciones por Administracion que se hubieren devengado hasta la fecha
efectiva de Destitucion del Administrador Sin Causa y (2) todas las Contraprestaciones por
Administracién que se hubieren generado por un término de 12 (doce) meses a partir de la fecha efectiva
de la Destitucion del Administrador Sin Causa; y (ii) Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.
tendra derecho a recibir la Distribucién por Cambio de Administrador. Ver la Seccion “3. B. Resumen del
Contrato de Fideicomiso” para mayor detalle.

Cambio de Administracion del Fideicomiso
En caso de una Destitucién del Administrador Sin Causa, Nexxus Capital podria tener derecho a
adquirir, directa o indirectamente, las Inversiones. Dichas transferencias serian realizadas a valor de

mercado (lo cual significa la valuacion independiente mas reciente). No hay ninguna certeza de que el
valor de mercado al momento de realizarse dichas transferencias seria favorable para el Fideicomiso, y
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por lo tanto, el Fideicomiso podria no obtener el maximo rendimiento de dichas Inversiones, afectando de
manera adversa las Distribuciones a los Tenedores.

Adicionalmente, en el caso que el Administrador sea destituido, los Tenedores podran aprobar la
amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles. En caso de vencimiento anticipado o amortizacién
total anticipada de los Certificados Bursatiles, las Inversiones tendran que ser liquidadas y como
resultado de dicha liquidacion, y los Tenedores podrian recibir un rendimiento menor al que en su caso,
pudiera haberles correspondido bajo otras circunstancias.

Pueden surgir conflictos de interés

Como proveedor de servicios de asesoria financiera y administracién de vehiculos de inversion,
Nexxus Capital y sus Afiliadas estan involucrados en un amplio rango de actividades, incluyendo
colocacién de valores, servicios de consultoria financiera y operativa, investigaciéon de inversiones y
administracion de activos. En el curso ordinario de sus negocios, Nexxus Capital y sus Afiliadas se
involucran en actividades donde sus intereses 0 los intereses de terceras personas, clientes de Nexxus
Capital, co-inversionistas, inversiones de Nexxus Capital o vehiculos de inversién administrados por
Nexxus Capital pudieran estar en conflicto con los intereses de los Tenedores. Al adquirir Certificados, se
considerard que cada Tenedor reconoce la existencia de dichos conflictos de interés actuales o
potenciales y que ha renunciado a cualquier reclamacion o demanda con respecto a cualquier
responsabilidad que surja por la existencia de dichos conflictos de interés o la resolucién de los mismos
conforme a lo que aqui se describe. El Administrador procurara tomar decisiones considerando el mejor
interés del Patrimonio del Fideicomiso, sin embargo, no existe la certeza de que un resultado no sea mas
ventajoso para el Administrador u otros terceros, que para los Tenedores. En ciertos casos, el
Administrador debe buscar la aprobacion de los miembros del Comité Asesor respecto de situaciones
gue pudieran resultar en posibles conflictos de interés.

Servicios por Asesoria Financiera

Nexxus Capital puede recibir honorarios y comisiones derivados de servicios de asesoria financiera
y de asesoria en inversiones descritos en la Lista de Honorarios por Asesoria a las Empresas
Promovidas que sea aprobada por el Comité Asesor. Dichos honorarios y comisiones podrian ser
pagados por prestar servicios relacionados con: (i) la obtencién de financiamientos; (ii) la adquisicién,
disposicion o venta de Inversiones o activos o negocios propiedad de las Empresas Promovidas; (jii) la
colocacién de valores; u (iv) otros servicios de asesoria financiera. Los aspectos de conflictos de interés
y transacciones entre partes relacionadas seran regulados por el Comité Asesor, del cual no formara
parte el Administrador.

De la totalidad de los pagos que el Administrador y/o sus Afiliadas tengan derecho a cobrar a
Empresas Promovidas por los servicios que presenten a las mismas, el 100% de las cantidades pagadas
al Administrador seran en beneficio del Fideicomiso.

Aunque el pago de honorarios y comisiones por asesoria financiera esta sujeto a lo establecido en
la Lista de Honorarios por Asesoria que sea aprobada por el Comité Asesor, el pago de dichos
honorarios y comisiones podria afectar de manera adversa la operacion de la Empresas Promovidas en

gue invierta el Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores.

Administraciéon de Fideicomiso
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Los Miembros del Equipo de Administracion dedicaran el tiempo a la administracion del Fideicomiso
gue el Administrador considere necesario para llevar a cabo las operaciones del mismo de una manera
efectiva. Algunos de los Miembros del Equipo de Administracion dedicaran una parte significativa de su
tiempo a temas no relacionados con el Fideicomiso, como lo son los negocios de Nexxus Ill, Nexxus IV y
Nexxus V y otros vehiculos de inversién establecidos de manera consistente con lo establecido en la
Clausula 9.13 del Contrato de Fideicomiso. Como consecuencia de lo anterior, ciertos conflictos de
interés podrian surgir en la asignacion del tiempo de los Miembros del Equipo de Administracién entre el
Fideicomiso y otros asuntos en los cuales dichas personas estén involucradas. La falta de dedicacién de
tiempo de los Miembros del Equipo de Administracion podria afectar de manera adversa la operacion del
Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores. Adicionalmente, existe el riesgo que
Miembros del Equipo de Administracion dejen de ser considerados como tales y dejen de laborar y
dedicar tiempo al Fideicomiso, pudiendo afectar de manera adversa al Fideicomiso.

No existe un Calendario de Inversién definido u obligatorio.

El Administrador procurara que el Fideicomiso realice las Inversiones durante el Periodo de
Inversion por una cantidad similar al Monto Invertible. Sin embargo, no existe certeza de que puedan
realizarse dichas Inversiones dentro del Periodo de Inversién.

De acuerdo a lo anterior, y debido a que no existe un Calendario de Inversion predeterminado, no
existen consecuencias que sean generadas por el hecho que no se realice un nimero determinado de
Inversiones durante el Periodo de Inversién. Si no se invierte todo o una parte del Monto Invertible, los
Saldos Remanentes se distribuiran entre los Tenedores sin rendimiento para los mismos distintos a los
Rendimientos de las Inversiones Permitidas.

No se cuenta con un calendario de inversion preestablecido para realizar las Inversiones y
Desinversiones. Asimismo, no hay garantia de que se vayan a realizar Inversiones o Desinversiones, se
desconoce la fecha en la que los Tenedores, en su caso podrian recibir Distribuciones resultado de las
Desinversiones que se realicen.

Fondos Paralelos o Co-Inversiones

Como consecuencia de la existencia de Fondos Paralelos y co-inversionistas, el tiempo que tomara
al Fideicomiso realizar las Inversiones correspondientes por lo que hace al Monto Invertible pudiere ser
mayor que el que tomaria realizar Inversiones por el Monto Invertible en caso de que no existieren dichos
Fondos Paralelos o co-inversionistas. En el entendido que de conformidad con la Clausula 20.1 del
Contrato de Fideicomiso el Fideicomiso no tendra ninguna prioridad respecto a Fondos Paralelos, en
relacién con alguna oportunidad de inversién proporcionadas o creadas por Nexxus Capital.

Los Tenedores, el Fiduciario y el Representante Comun reconocen y aceptan que Nexxus Capital
participa en una amplia gama de actividades, que incluyen banca de inversion, servicios de asesoria
financiera, andlisis de inversiones, administracion de inversiones y otras actividades. En el curso
ordinario de negocios, Nexxus Capital y sus Afiliadas participan en actividades en las que los intereses
de Nexxus Capital, sus Afiliadas y de sus empleados y clientes y otros intereses de negocios pueden ser
opuestos a los intereses del Fideicomiso y/o de las Empresas Promovidas.

Terminacion Anticipada del Periodo de Inversién por Falta de Funcionarios Clave
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En caso que durante el Periodo de Inversion (i) Arturo José Saval Pérez; o (ii) cualesquiera 2 (dos)
de Roberto Langenauer Neuman, Roberto Terrazas de la Cerda, Juan Pablo Visoso Lomelin o René
Fernandez Gaytan, ya sea por fallecimiento, incapacidad, terminacion de la relaciéon contractual con
Nexxus Capital o sus Afiliadas, entre otras causas, dejen de destinar cuando menos el 85% (ochenta y
cinco por ciento) de su tiempo laborable a (1) los negocios del Fideicomiso, y (2) a los negocios a su
cargo relacionados con los Fondos Paralelos, Nexxus, Nexxus Capital Private Equity Fund III, L.P.,
Nexxus Capital Private Equity Fund V, L.P. y el fondo constituido conforme al Fideicomiso No. F/2875
constituido con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero y otros
vehiculos de inversion establecidos de manera consistente con lo establecido en la Clausula 9.13 del
Contrato de Fideicomiso y las sociedades o entidades en las que hayan invertido o se abstengan de
dedicar suficiente atencion a la administracion del Fideicomiso, el Administrador, o en su defecto el
Comité Asesor, notificard dicha circunstancia al Representante Comun. A partir de dicho momento la
facultad del Administrador de realizar Inversiones (salvo Inversiones que a dicha fecha se consideren
como Inversiones Comprometidas o que se tenga obligacion legal de realizar) se suspenderd, sujeto a lo
establecido en el dltimo parrafo de la Clausula 8.5.

Terminacion Anticipada del Periodo de Inversion por Cambio de Control del Administrador

En caso que los Socios Directores “Senior’ y los Socios Directores que actualmente controlan a
Nexxus Capital (0 sus reemplazos designados en términos de la Clausula 8.5 del Contrato de
Fideicomiso), dejen de Controlar al Administrador, el Administrador deberd notificar de dicha
circunstancia al Representante Comun dentro de los 20 Dias Hébiles siguientes a dicho cambio de
control, en cuyo caso la Asamblea de Tenedores podra, mediante el voto de la mayoria de los
Certificados en circulacién, determinar la terminacion anticipada del Periodo de Inversién.

De acuerdo a lo anterior, y, en el supuesto que exista un cambio de Control del Administrador y que
la Asamblea de Tenedores determine la terminacién anticipada del Periodo de Inversion, podrian afectar
de manera adversa la operacion del Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores, y en el
caso de la terminacién anticipada del Periodo de Inversién o de una Amortizacion Total Anticipada, el
Tenedor podria recibir un monto menor al capital invertido o al que dicho Tenedor pudiera considerar
como valor de mercado de los Certificados Bursétiles.

Cesibn de Obligaciones

El Administrador podra transmitir sus obligaciones conforme a la Clausula 9.8 del Contrato de
Fideicomiso a un tercero con la aprobacion de los Tenedores que representen el 75% de los
Certificados. No existe ninguna garantia de que un futuro cesionario de las mismas cumplira
adecuadamente o con el mismo desempefio que el Administrador, lo que podria afectar de manera
adversa la operacion del Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores.

iii) Relacionados con las Actividades del Fiduciario

Régimen Fiscal

Se pretende que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el Articulo 192 de la LISR

y las reglas de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables, para de esta manera
estar en posibilidad de aplicar el régimen fiscal establecido en el Articulo 193 del mismo ordenamiento y
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en las referidas reglas de la Resolucién Miscelanea Fiscal, en cuyos términos los Tenedores de los
Certificados Bursatiles causaran el impuesto sobre la renta de conformidad con lo dispuesto por los
Titulos Il, 11, IV o V de la ley de la materia por los ingresos que les entregue el Fiduciario provenientes de
las acciones y los valores que integren el Patrimonio del Fideicomiso. La aplicacion del régimen descrito
con anterioridad al Fideicomiso dependera de que se cumpla con los requisitos previstos en dichas
disposiciones, lo que es incierto. Existe el riesgo de que se modifiquen las disposiciones contenidas
actualmente en la LISR, de tal forma que desaparezcan los regimenes contenidos en los articulos 192 y
193 de la misma, lo que derivaria en la posibilidad de que el régimen aplicable al Fideicomiso cambiara
al contenido en el articulo 13 de la LISR, el cual establece que cuando se realicen actividades
empresariales a través de un fideicomiso.

En caso de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales, los ingresos recibidos por el Fideicomiso se encontraran gravados al nivel del
Fideicomiso sin importar quién es el beneficiario efectivo de los recursos procedentes de los Certificados
Bursétiles. Si se grava al Fideicomiso, las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
se verian afectadas adversamente. Ver la seccién “6. Consideraciones Fiscales” de este Prospecto para
un andlisis detallado de ciertas consideraciones fiscales.

Asimismo, existe el riesgo de que las autoridades fiscales tomen la posiciébn de considerar al
Fideicomiso como un fideicomiso no sujeto a las disposiciones de los articulos 192 y 193 de la LISR, lo
cual pudiese resultar en la necesidad de cumplir con ciertos pagos, tramites y otras obligaciones fiscales
por parte del Fideicomiso, y eventualmente por algunos Tenedores de los Certificados Bursétiles.

En el caso que el Fideicomiso sea considerado fideicomiso empresarial, los Tenedores serian objeto
de impuestos respecto de obligaciones fiscales cuyo cumplimiento podria ser dificil o complejo para
algunos Tenedores.

Aun y cuando se pretende que el Fideicomiso esté sujeto al régimen fiscal establecido en el Articulo
193 de la LISR, puede ser que el Fideicomiso eventualmente adopte otro régimen fiscal que busque
tener un mayor beneficio fiscal para los Tenedores, sin embargo, existe la posibilidad que dicho cambio
de régimen no beneficie a todos los Tenedores de la misma manera.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos, deberan considerar que el régimen
fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las Distribuciones o compra
venta de estos instrumentos, no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

En caso de que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en
términos de la legislacién aplicable estén sujetos al pago del IVA, a dichos pagos se les adicionara la
cantidad correspondiente al IVA que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo sefialado en la Ley
del Impuesto al Valor Agregado.

Concurso Mercantil del Fideicomiso

En caso de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso con actividades empresariales,
si por cualquier razén los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso resultasen insuficientes para
cumplir con las obligaciones de pago a cargo del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo las obligaciones
establecidas en los Contratos de Inversion, los Contratos de Desinversién o por cualquier otro motivo,
dicho Patrimonio del Fideicomiso podria ser declarado en concurso mercantil, en cuyo caso, entre otras
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cosas, los Tenedores tendrian que comparecer al procedimiento de concurso mercantil para solicitar el
reconocimiento de sus derechos. Ademas, las disposiciones previstas en el Fideicomiso en relaciéon con
la distribucion de los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso podrian verse afectadas por las
disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles.

El Patrimonio del Fideicomiso estara expuesto a posibles reclamaciones de aquellos terceros con los
cuales el Fiduciario celebre Contratos de Inversion y de Desinversién

El Fiduciario celebrara los Contratos de Inversion y de Desinversién con distintas personas. Cuando
cualquiera de dichas personas alegue la existencia de algun incumplimiento o responsabilidad por parte
del Fiduciario a los términos de dichos contratos y en consecuencia intente alguna accioén legal en contra
del Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso se veria expuesto a dichas acciones, las cuales podrian
incluir, entre otros, mandamientos de embargo sobre el efectivo depositado en las Cuentas, las acciones
representativas del capital social de las Empresas Promovidas y/o cualquier otro bien o derecho que
integre el Patrimonio del Fideicomiso.

En caso que el mismo llegara a materializarse, la persona que obtenga el embargo de los bienes
gue forman parte del Patrimonio del Fideicomiso podrian tener mejor derecho que los Tenedores hasta
por el monto de su reclamo, lo cual tendria un efecto adverso significativo en los Tenedores y en su
derecho a recibir las cantidades que se les adeuden bajo los Certificados, incluyendo el monto de
principal de los mismos.

Indemnizacion por parte del Fiduciario

El Fiduciario podra indemnizar al Administrador, al Fideicomitente, y sus Afiliadas, al Fiduciario al
Representante Comun, a diversas personas relacionadas con las mismas, a los miembros del Comité
Asesor y del Comité Técnico con los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

La responsabilidad maxima a cargo del Fideicomiso derivada de la Clausula 21.3 del Contrato de
Fideicomiso, sera hasta por un monto equivalente al 25% del Monto Maximo de la Emision. En el caso
qgue las personas que tengan derecho a dicha indemnizacion estén cubiertas por un Seguro de
Responsabilidad Profesional, dicha indemnizacién seré exigible inicamente en caso que la institucion de
seguros con quien el Fideicomiso contrate el Seguro de Responsabilidad Profesional no cubra el Dafio
correspondiente.

El pago de dichas indemnizaciones podria afectar de manera adversa la operacion de la Empresas
Promovidas en que invierta el Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores.

iv) Relacionados con la Estructura del Instrumento
La inversién del Monto Invertible es incierta; no garantiza rendimientos

La existencia y monto del flujo que sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende (entre
otros factores) de la habilidad del Administrador para identificar, negociar, implementar y concluir
oportunidades tanto de inversién como de desinversién, y que las Empresas Promovidas en las cuales
se invierta arrojen resultados positivos para sus accionistas. No hay garantia de que el Administrador
podra ubicar dichas oportunidades, de que podra implementarlas y concluirlas con éxito, ni, en su caso,
que dichas Empresas Promovidas generaran Flujo. Conforme a lo anterior, los potenciales Tenedores
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deben tomar en cuenta que la inversion del Monto Destinado a Inversiones_podria no generar Flujo o no
generarlo en el nivel esperado, e incluso, perderse en su totalidad.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses en términos de los Certificados Bursatiles.
Los Certificados podrian no tener rendimiento alguno e inclusive ser este negativo. Los Certificados
Bursétiles (i) otorgan el derecho a recibir parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, el valor residual
de los bienes afectos al Fideicomiso, los cuales seran variables e inciertos y (ii) podrian no tener liquidez
en el mercado.

El rendimiento del Monto Destinado a Inversiones que corresponda a los Tenedores serd menor al
rendimiento bruto derivado de las Inversiones y Desinversiones en las Empresas Promovidas

Los Tenedores deben estar conscientes de que en caso que llegaran a obtenerse beneficios
econdmicos derivados de las Inversiones y las Desinversiones, dichos beneficios no corresponderan en
su totalidad a los Tenedores. El Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado, entre otros fines, para el pago
de los Gastos, las Distribuciones a los Tenedores y las Distribuciones al Fideicomisario B (estas Ultimas
en funcién del rendimiento del Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos).

No se tiene conocimiento previo de las Empresas en las cuales el Fideicomiso invertira

Si bien es cierto que el Fideicomiso tiene establecidos criterios de elegibilidad para llevar a cabo
Inversiones en Empresas Promovidas, al momento de la Emision, ni el Administrador ni el Fiduciario
tienen conocimiento de las Empresas Promovidas en las que se llevaran a cabo las Inversiones, por lo
cual los Tenedores deberan tomar en consideracion que no se dispone de informacién que les permita
hacer una evaluacion de las mismas previamente a la realizacién de la oferta publica de los Certificados.

Inversiones y Desinversiones que representen menos del 5% del Patrimonio del Fideicomiso

El Administrador podra llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones que impliguen montos
inferiores al 5% del Patrimonio del Fideicomiso, sin que sea necesaria la aprobaciéon del Comité Técnico
o la Asamblea de Tenedores. Lo anterior debido a que el Comité Técnico Unicamente debe aprobar, en
términos del Contrato de Fideicomiso, Inversiones y Desinversiones que, en su caso, representen el 5%
0 mas del Patrimonio del Fideicomiso, en ese sentido los Tenedores no tendran posibilidad de participar
en la toma de decisiones cuando se realicen inversiones inferiores al 5%.

Inversiones que Cumplan Lineamientos de Inversion.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso las Inversiones tienen que cumplir con ciertos
lineamientos de inversién, consistentes en requisitos aplicables a la Empresas Promovidas y ciertos
parametros de diversificacion, los cuales deberan cumplirse al momento de realizar la Inversién
respectiva. La existencia de estos lineamentos podria representar limitaciones para que el Fideicomiso
pueda aprovechar ciertas oportunidades de inversion que se le presenten y que no se ajusten a los
Lineamientos de Inversion, lo que podria afectar de manera adversa al Fideicomiso y por lo tanto las
Distribuciones a los Tenedores.

Salvo por el Administrador, sin perjuicio de la informacion a la que tendran acceso el Comité

Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, no se contratara a ningun tercero independiente para confirmar
el cumplimiento de dichos lineamientos de inversion
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El Patrimonio del Fideicomiso podria ser utilizado para el pago de Indemnizaciones.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario puede utilizar el
Patrimonio del Fideicomiso para indemnizar y sacar en paz y a salvo al Intermediario Colocador en
términos del Contrato de Colocacion y a las Personas Cubiertas por las responsabilidades en que
incurran en el desempefio de sus actividades, asi como para pagarles o reembolsarles honorarios
razonables de abogados y otros costos y gastos incurridos en relacién con lo anterior. Asimismo, el
Contrato de Fideicomiso establece que los Tenedores, por el solo hecho de adquirir los Certificados, se
entiende que han aceptado y convenido que las indemnizaciones que en su caso deba pagar el
Fiduciario se haran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde éste baste y alcance.

En caso que el Fiduciario utilice los recursos del Patrimonio del Fideicomiso para pagar alguna
indemnizacion como se describe en el parrafo anterior, los recursos disponibles se reducirian, afectando
en forma negativa los montos que los Tenedores tendrian de otra forma derecho a recibir.

En caso de la destitucidon del Administrador, la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso puede resultar
dificil

En el caso de que ocurra una destitucion del Administrador, en términos del Contrato de
Fideicomiso, los Tenedores podran decidir dar por vencidos anticipadamente los Certificados, en cuyo
caso la Asamblea de Tenedores deberé resolver sobre todos los aspectos relacionados con la venta o de
cualquier otra manera la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con las reglas
previstas en el Fideicomiso. No es posible asegurar que de materializarse este escenario habréa interés
para adquirir las Inversiones o, que de haberlo, el precio al cual el Fiduciario pueda realizar las
Desinversiones corresponda con el valor de mercado de dichas Inversiones. En este caso, es probable
gue el valor de mercado de las Inversiones liquidadas anticipadamente sea inferior al valor que tendrian
si se enajenaren en el curso ordinario de las actividades del Fideicomiso.

Resultado de inversion en Inversiones Permitidas

El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, invertira el Efectivo del Fideicomiso y
demas recursos liquidos que se encuentren registrados en las Cuentas en valores a cargo del Gobierno
Federal inscritos en el RNV, en sociedades de inversion en instrumentos de deuda emitidos o
respaldados por el Gobierno Federal, cuyas acciones se encuentren listadas en la BMV, y en reportos
gubernamentales. Dichas inversiones podrian otorgar rendimientos bajos o negativos en términos reales
y por lo tanto afectar negativamente las Distribuciones a los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran inversionistas pasivos y la administracién del
Fideicomiso sera confiada principalmente al Administrador.

Los Tenedores dependeran totalmente del Administrador para que conduzca y administre los
asuntos del Fideicomiso. El Fideicomiso no permitira que los Tenedores se involucren activamente en la
administracion y negocios del Fideicomiso. Las Inversiones a ser realizadas por el Fideicomiso todavia
no estan identificadas. Como resultado de lo anterior, los Tenedores dependeran de la capacidad del
Administrador para identificar e instruir al Fideicomiso que realice las Inversiones acertadas y para que
maneje y disponga de dichas Inversiones. Los Tenedores no tendran la oportunidad de evaluar la
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informaciéon econdémica, financiera y demas informacién relevante que se utilizara para decidir si se
realiza o no una Inversion en particular.

Restricciones a la Transferencia de los Certificados

En las clausula 7.7 del Contrato de Fideicomiso, se establece que la Persona o grupo de Personas
gue, con posterioridad a la Fecha de Emisién Inicial, pretendan adquirir o alcanzar por cualquier medio,
directa o indirectamente, la titularidad del 15% o més de los Certificados en circulacion, dentro o fuera de
alguna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o
sucesivas, sin limite de tiempo, requeriran de la previa autorizacién del Comité Técnico para llevar a
cabo dicha adquisicion. Dicha restriccion pudiere dificultar la transmision de Certificado por parte de los
Tenedores en el mercado secundario. El Contrato de Fideicomiso no contempla un mecanismo alterno
de liquidez para aquellos Tenedores que busquen vender sus Certificados a una Persona o grupo de
Personas a las que se les niegue la autorizacion descrita con anterioridad.

En la clausula 7.8 del Contrato de Fideicomiso, se establece que la Persona que no sea un
Inversionista Aprobado que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién y antes de que termine el
periodo maximo durante el cual puedan realizarse Llamadas de Capital conforme a lo previsto en la
Clausula 7.4 g) (2) del Contrato de Fideicomiso, pretenda adquirir la titularidad de Certificados en
circulacion, requerird de la previa autorizacion del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicién.
Dicha restricciébn pudiere dificultar la transmision de Certificado por parte de los Tenedores en el
mercado secundario.

V) Relacionados con el Tipo de Tenedor

Los Certificados estan diseflados y dirigidos a satisfacer necesidades de inversionistas
diversificados que entienden la estructura y los riesgos inherentes a las inversiones del Monto Invertible,
por lo que no son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de
instrumentos o con inversiones de capital en general.

El mercado para los Certificados Bursatiles es limitado

Los Tenedores deberan tomar en consideracién que no existe actualmente un mercado secundario
desarrollado para los Certificados. No es posible asegurar que existira un mercado secundario activo
para los Certificados y, en caso de que exista, que el mismo se desarrollara con amplitud y profundidad.
No es posible asegurar que surgira un mercado de negociacién activa para los Certificados o que los
mismos seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la
capacidad de los Tenedores para vender los Certificados al valor de los mismos en el momento y en la
cantidad que desearan hacerlo. Por lo sefialado anteriormente, los posibles inversionistas deben estar
preparados para asumir el riesgo de su inversién en los Certificados hasta el vencimiento de los mismos.

Los Tenedores pueden estar sujetos a Diluciones Punitivas en caso de no acudir a las Llamadas de
Capital

Los Certificados Bursatiles estan sujetos a Llamadas de Capital. Solo los Tenedores que sean
titulares de Certificados Bursétiles en la Fecha de Registro que se establezca en las Llamadas de Capital
pueden suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme al
Compromiso. Si un Tenedor no acude a una Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados
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Bursatiles que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, se vera sujeto a una
Dilucién Punitiva, ya que el monto aportado al Fideicomiso por el Tenedor que no acuda a la Llamada de
Capital, no sera proporcional al nimero de Certificados Bursétiles que tendra después de la Emisién
Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pago Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso.
En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes
de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacién después de la Emisién
Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en
beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles que se emitieron en
la Emision Subsecuente.

Dicha Dilucién Punitiva, se vera reflejada en (i) las Distribuciones a los Tenedores y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles, ya que dichas
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran en base al nimero de Certificados Bursatiles en
circulacién al momento en que se lleven a cabo; (ii) los derechos de voto en las Asambleas de
Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se
ejercen en base al numero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento que se realicen las
Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos; (iii) los derechos para designar y
mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se calculan en base
al numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento de designaciéon o el momento en que se
vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico; y (iv) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles
gue se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al
gue estan sujetos los Certificados Bursatiles, dicho derecho se basa en el nimero de Certificados
Bursétiles de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el numero de Certificados Bursatiles que
adquirio dicho Tenedor en la Emision Inicial.

El incumplimiento por parte de los Tenedores en acudir a las Llamadas de Capital conforme a sus
Compromisos puede limitar la capacidad del Fideicomiso de hacer dichas Inversiones

Existe la posibilidad de que uno o més Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno
de los Tenedores no acude a una Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados Bursétiles
gue se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, el Fideicomiso podria verse
imposibilitado en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversiones y desinversiones que se
establece en este Prospecto, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles.
Adicionalmente, se podria perder la posibilidad de realizar la Inversién correspondiente y el Fideicomiso
podria tener que pagar penas y gastos al respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a
aquellos derivados de las Inversiones que realice en Fideicomiso que se establecen en el plan de
negocios y calendario de inversiones.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Llamadas de Capital y suscriban y
paguen los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisiébn Subsecuente conforme a sus
Compromisos, a pesar de la existencia de las Diluciones Punitivas que se mencionan en el factor de
riesgo inmediato anterior o de la posibilidad de transferir los Certificados Bursétiles a un tercero que si
pueda acudir a la Llamada de Capital.
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No existe obligacién alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun,
el Fiduciario ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un
Tenedor no atiende a las Llamadas de Capital.

La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones a los Tenedores o
cualquier otro pago conforme a los Certificados Bursétiles, y que tengan derecho a suscribir Certificados
Bursétiles que se emitan en una Emisién Subsecuente, podria ser dificil

Considerando los mecanismos de operacion de la BMV vy, en su caso, Indeval, cualquier Persona
qgue adquiera Certificados Bursétiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser
reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente para efectos de la realizacion de
las Distribuciones o de cualquier otro pago conforme a los Certificados Bursatiles (incluyendo
Distribuciones de Montos No Dispuestos), y para efectos de ser reconocido como titular de los
Certificados Bursatiles respectivos para efectos de tener derecho a suscribir los Certificados Bursatiles
que se emitan respecto de las Llamadas de Capital. Las determinaciones de titularidad respectivas se
realizaran con apoyo de los sistemas operativos de Indeval. En caso que llegaren a existir fallas en los
sistemas operativos de Indeval, éstos pudieran dificultar la identificacién de los Tenedores, el cobro de
las Distribuciones a los Tenedores o de cualquier otro pago conforme a los Certificados Bursatiles
(incluyendo Distribuciones de Montos No Dispuestos) a su favor, asi como el derecho a suscribir los
Certificados Bursatiles que se emitan respecto de las Llamadas de Capital.

Vi) Relacionados con las Empresas Promovidas
Las Empresas Promovidas estan expuestas a riesgos econémicos y sectoriales

La Inversiéon en Empresas Promovidas puede llegar a sufrir pérdidas parciales o totales en virtud de
gue las mencionadas empresas estan expuestas a factores de riesgo relacionados con México, los
cuales se describen méas adelante.

Asimismo, las Empresas Promovidas estan expuestas a diversos factores de riesgo relacionados
con la industria o sector particular al que pertenezcan y por lo tanto pueden llegar a sufrir pérdidas
importantes en caso de dificultades materiales en el sector o rama de la industria, en cuyo caso podria
sufrirse algun impacto negativo importante en el valor de su capital accionario. Las Empresas
Promovidas pueden operar en sectores de la industria y comercio que estén expuestos a estacionalidad
en sus ingresos y requerimientos de capital, lo que podria reducir sus ingresos en ciertas épocas del
afo.

Las Empresas Promovidas podrian verse afectadas por una serie de eventos fuera del control del
Administrador, incluyendo accidentes graves, desastres naturales (tales como incendio, inundaciones,
temblores y huracanes), desastres humanos (incluyendo terrorismo), enfermedades epidémicas,
actividad criminal, guerras, condiciones econémicas generales, una baja en la demanda, disputas
laborales, cambios en legislacion y otras circunstancias no previstas. Algunos de dichos eventos han
afectado en el pasado a la economia en general o a sectores especificos de la misma, afectando
ingresos, utilidades y los valores de activos, incrementando costos de mantenimiento y afectando la
confianza del publico en general.

Las Inversiones se haran con base en informacién limitada
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El Fiduciario, por instruccién del Administrador, llevara a cabo las Inversiones del Monto Invertible
en empresas privadas sobre las que tipicamente existe informacion limitada, inclusive no auditada, y de
las cuales no hay informacién publica disponible. En este sentido el Administrador mediante la
instruccion al Fiduciario para la designacion de miembros en los consejos de administracion de las
Empresas Promovidas, sera el responsable de dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada
uno de los consejos de administracion de las empresas referidas y de opinar y votar en los consejos
correspondientes, asi como ejercer, en su caso, los derechos corporativos y de voto. Por ejemplo,
informacion financiera limitada puede subestimar los costos de produccién, sobrestimar la calidad de las
cuentas por cobrar y los ingresos, sobre valorar inventarios o activos fijos, subvalorar pasivos o inclusive
no revelar contingencias. El Administrador procurara analizar la informacion disponible y profundizar en
ciertos temas para evaluar a su mejor juicio profesional el negocio en cuestién y asi proceder a realizar
una Inversion. Dicha circunstancia podria dar como resultado que se realicen Inversiones aun
desconociéndose contingencias u otras situaciones que podrian afectar adversamente a la Empresa
Promovida y a la Inversion respectiva.

Puede resultar dificil identificar inversiones atractivas

Aunque los Miembros del Equipo de Administracion tienen experiencia en identificar oportunidades
de inversidn, no puede haber certeza de que al Administrador se le presentara, o tendra la oportunidad
de anticipar o identificar un niumero suficiente de inversiones apropiadas para invertir la totalidad del
Monto Invertible dentro del Periodo de Inversion. En caso de que dicha identificacién no se realice dentro
del Periodo de Inversién, el monto esperado de Distribuciones a los Tenedores se vera afectado de
forma negativa. Por ejemplo, hay sectores industriales y de servicios con grados de concentracion
econdmica donde las empresas lideres tienen un tamafio tal que no requieren de capital privado
adicional, por lo que las empresas restantes no tienen la escala necesaria 0 simplemente no quieren
admitir nuevos socios en condiciones adecuadas para el nivel de riesgo, o prefieran admitir como socio
algun otro vehiculo de inversién de capital de riesgo.

Pueden realizarse Inversiones en participaciones minoritarias

El Administrador podr& instruir al Fiduciario a invertir en posiciones mayoritarias 0 minoritarias de
Empresas Promovidas. En el caso de inversiones minoritarias en las que el Fideicomiso no tenga
derecho de nombrar al Director General o a otros directivos relevantes, el Fideicomiso pudiera no tener
una influencia suficiente que le permita proteger su posicién en todos los casos relevantes. En dicho
caso, el Administrador se vera obligado a apoyarse significativamente en las decisiones de los
accionistas mayoritarios y en el consejo de administracion existente en dichas sociedades. Otros
accionistas y/o miembros de consejos de administracion pueden tener intereses que no coincidan o
puedan estar en conflicto con los intereses del Fiduciario y, por ende, de los Tenedores. Por ejemplo,
aun con protecciones de socio minoritario el Administrador puede tener dificultad para detener o revertir
una accién equivocada o deliberada del socio mayoritario, o siquiera influir en forma determinante para
cambiar el curso estratégico u operativo de una Empresa Promovida, o para cambiar al Director General
a tiempo para resolver una situacién de incompetencia o de emergencia.

Gobierno corporativo de Empresas Promovidas

Las Empresas Promovidas pudieran no contar con un régimen de gobierno corporativo establecido
en ley similar o semejante al previsto en la LMV aplicable a las sociedades andnimas bursétiles o
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sociedades anonimas promotoras de inversion bursatil, que otorgue derechos a los accionistas
minoritarios similares a los previstos en la LMV.

Las Inversiones efectuadas en Empresas Promovidas que no cuenten con las caracteristicas de una
sociedad anénima regulada por la LMV, en temas de gobierno corporativo, derecho de minorias, y
revelacién de informacion, podrian representar dificultades para el ejercicio de ciertos derechos de
minoria en las Empresas Promovidas en las que invierta el Fideicomiso y por ende causar un efecto
adverso en el valor de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso y en consecuencia afectar las
Distribuciones a los Tenedores.

Riesgo de administracion en las Inversiones.

Las Empresas Promovidas podrian depender de los servicios de ciertos individuos clave para su
administracion, cuya pérdida podria afectar adversamente el desempefio de dichas empresas. A pesar
de que el Administrador monitoreara la administracion de cada Empresa Promovida, la administracién de
cada una de ellas tendra la responsabilidad de su administracion diaria. Existe el riesgo de que las
Empresas Promovidas no sean administradas de forma adecuada o eficiente y como resultado pudiera
afectar adversamente al Patrimonio del Fideicomiso y por consecuencia las Distribuciones a los
Tenedores.

Las Inversiones en las Empresas Promovidas tienen liquidez limitada

Se espera que el Fideicomiso invierta el Monto Invertible primordialmente en valores representativos
del capital social de empresas privadas. Como resultado, en términos generales habra una limitada
posibilidad de comerciabilidad de dichos titulos, y los mismos y dichas Inversiones podrian declinar en su
valor hasta en tanto se realiza su venta. Mas aun, el Fideicomiso podra considerar necesario el vender
las Inversiones a descuento o vender a lo largo de periodos extendidos de tiempo la participacién en una
Empresa Promovida. Por lo tanto, se espera que las Inversiones por regla general no sean vendidas
durante algunos afios y que permanezcan con baja liquidez y dificultad para determinar con exactitud su
valor de mercado. Por ejemplo, no se puede calendarizar con precision la Desinversion de una Inversion
especifica, ni hay certeza de la fecha en que se pueda vender una participaciéon accionaria a un tercero,
ni que se reciba el precio esperado por una Inversién, ni que una colocacion en oferta publica se pueda
dar en el momento y al precio anticipados.

Podran otorgarse créditos convertibles a las Empresas Promovidas

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador, podra hacer Inversiones en la forma de préstamos
a las Empresas Promovidas en anticipacién de una probable capitalizacién de dicho pasivo. Aunque los
Contratos de Inversion respectivos estableceran, en su caso, el derecho del Fiduciario para capitalizar el
préstamo, por motivos que no estén en el control del Administrador, dichos créditos pudieran no llegar a
capitalizarse finalmente, por lo que tendrian que ser cobrados por el Fiduciario. En tal caso, la tasa de
interés sobre dichos créditos podria no reflejar de manera adecuada el riesgo asociado con dicho
financiamiento, o bien incumplirse por parte de la Empresa Promovida. Por ejemplo, un crédito cuyos
términos puede determinar el Administrador, como paso previo a la capitalizacion, puede vencerse e
incumplirse en su pago de intereses o principal, o la empresa deudora puede caer en insolvencia o
concurso mercantil dificultando la recuperacion de dichos recursos; o la negociacion de la capitalizacion
puede complicarse y no concretarse los actos corporativos necesarios para su culminaciéon, y aun
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recuperandose el monto financiado incurrirse en gastos legales y otros relacionados con la cobranza de
dicho financiamiento.

Opcion de Adquirir Participaciones en Empresas Promovidas

En caso que Nexxus Capital Administrador VI, S.C., deje de ser el Administrador como
consecuencia de una Destitucion del Administrador Sin Causa, Nexxus Capital, o quien éste designe,
tendra el derecho, a su discrecion, a adquirir todas o parte de las Inversiones (i) al precio (que sea en
términos de mercado o en términos mas favorables para el Fideicomiso) que convengan el Fideicomiso,
Nexxus Capital o el cesionario, segun sea aprobado por el Comité Asesor, o (ii) a falta de lograr un
convenio en términos del sub-inciso (i) anterior, a un precio equivalente al Valor de las Inversiones a ser
adquiridas, considerando para tales efectos la valuacion utilizada a fin de determinar la Distribucién por
Cambio de Administrador. En caso que Nexxus Capital decida, directa o indirectamente, ejercer dicho
derecho, el Fideicomiso estara obligado a ceder las Inversiones determinadas por Nexxus Capital o la
persona designada por Nexxus Capital, siempre y cuando reciba el Fiduciario de Nexxus Capital la
notificacion respectiva dentro de un plazo de 60 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se
determine la Destitucién del Administrador Sin Causa por la Asamblea de Tenedores.

Lo anterior de conformidad con lo establecido en el inciso c) de la Clausula 9.11 del Contrato de
Fideicomiso.

Riesgo de Valuacion

La valuacién de los Certificados se realizara por el Valuador Independiente. Se buscara realizar la
contratacion de un valuador con la experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacién
correspondiente, incluyendo de las Empresas Promovidas.

El Valuador Independiente serd designado por el Comité Técnico de entre los candidatos
propuestos para tales efectos por el Administrador. En caso de renuncia o remocién del Valuador
Independiente, el Comité Técnico se reunira con la finalidad de designar a un Valuador Independiente
sustituto, de entre las Personas que sean propuestas para tales efectos por el Administrador.

Dada la naturaleza de las Inversiones, la valuacién de las mismas podria ser dificil e imprecisa
debido a la falta de informacién de mercado comparable y consecuentemente podria llevar a una
valuacion incorrecta de los Certificados Bursatiles o de la propia Inversion.

Incumplimiento en entrega de informacién por las Empresas Promovidas

Es posible que el Fideicomiso realice Inversiones en Empresas Promovidas que no le otorguen al
Administrados el control en el manejo de la informacion (incluyendo informacion financiera y operativa)
de dicha Empresa Promovida, en cuyo caso la Empresa Promovida estaria obligada a entregar dicha
informacion al Administrador para su utilizacién, incluyendo para preparar informacion que deba
divulgarse a los Tenedores conforme a la nhormatividad aplicable. En dicho caso, de incumplir la Empresa
Promovida con esa obligacion, la informacién respectiva podria no divulgarse o no divulgarse
completamente a los Tenedores.

vii) Relacionados con el Patrimonio del Fideicomiso
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Responsabilidad Limitada

El Fiduciario sera responsable ante los Tenedores por el pago de las cantidades adeudadas bajo los
Certificados hasta por el monto de los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Los
Tenedores de los Certificados sélo tendran, sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
reclamos contra los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y en ningln caso existira
responsabilidad a cargo del Fiduciario por lo que hace al pago de dichas cantidades.

Del mismo modo, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el
Intermediario Colocador, ni sus Afiliadas, tienen responsabilidad alguna de pago por las cantidades
adeudadas bajo los Certificados. En caso de que los recursos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso resulten insuficientes para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los
Certificados, los Tenedores de los mismos no tendrdn derecho a reclamar al Fiduciario, el
Fideicomitente, Administrador, o el Intermediario Colocador por el pago de dichas cantidades.

Prelacién de financiamientos contratados por el Fideicomiso

El Fiduciario, previa autorizacion por parte del Comité Asesor, podra solicitar y obtener préstamos.
Dichos préstamos podran utilizarse para financiar el pago de Gastos o para fondear, temporalmente (en
tanto concluye el proceso relativo a una Llamada de Capital), la realizacion de Inversiones. Cualesquiera
dichos préstamos, de obtenerse, podrian tener, dependiendo de los términos y condiciones de dichos
préstamos (incluyendo plazos de amortizacion), prelacion sobre el pago de Distribuciones a los
Tenedores.

viii) Relacionados con la situacién econémica de México
Los indicadores econémicos relevantes y la situacién macroeconémica en México

Las tasas de interés en México han sido variables en el pasado y experimentado volatilidad. Por lo
tanto, la inflacion y los movimientos en las tasas de interés podrian causar un efecto negativo en el
rendimiento real que generen los Certificados para los Tenedores.

En adicion, el tipo de cambio del Peso mexicano frente a otras divisas también ha sufrido
movimientos importantes en el pasado por diversas razones, e inclusive recientemente derivados de la
inestabilidad en los mercados financieros internacionales y cuestiones politicas internacionales. Dichos
movimientos pudieran afectar el desempefio de las Empresas Promovidas, especialmente si tienen
pasivos en moneda extranjera 0 si sus operaciones implican importaciones o exportaciones. Por ejemplo,
se ha presentado en afios recientes una devaluacion importante del Peso respecto al Délar, que podra
afectar la economia mexicana y el mercado de capitales, asi como también podra resultar en una
pérdida de poder adquisitivo para los Tenedores e impactar el rendimiento esperado de las Inversiones.

Como ejemplo de lo anterior, pueden darse situaciones en las que se presenten variaciones
repentinas en tasas de interés o tipos de cambio que afecten la oferta o la demanda de todos los
sectores industriales o de servicios del pais, o darse situaciones como escasez de cierta materia prima
(i.e. acero, energia, petrdleo, etc.) o cambios bruscos en sus precios que afecten un sector en particular
(manufactura, plasticos, transporte, etc.), 0 cambios repentinos por la apertura de fronteras (i.e. textiles,
azUcar, etc.). Situaciones como éstas pueden afectar tanto ciertos sectores o industrias en particular, o la
situacion del pais en general.
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Histéricamente en México se han presentado crisis econémicas, caracterizadas por altas tasas de
inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, altas tasas de interés, fuerte contraccion en la demanda del
consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y disminucién de la
confianza de los inversionistas, entre otros. No hay garantia que dichos eventos no ocurran de nuevo en
el futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten la situacion financiera del
Fideicomitente, del Administrador, de las Empresas Promovidas y/o del Fideicomiso.

Se pueden aprobar reformas fiscales inesperadas

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente por lo que no hay garantia
de que el régimen legal, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, en materia fiscal no sufra
modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el desempefio de las Empresas Promovidas, el
rendimiento de los Certificados, o las operaciones del Fideicomiso en perjuicio de los Tenedores como
ha sucedido en el pasado.

Las inversiones en México pueden ser riesgosas

El invertir en México involucra riesgos significativos, incluyendo el riesgo de que se presenten
sucesos econdmicos adversos, eventos politicos, sociales o diplométicos, expropiacidn, impuestos
confiscatorios, fluctuaciones en tipos de cambio y controles de divisas u otras restricciones
gubernamentales. El desarrollo exitoso de la economia mexicana requerird disciplina econémica y fiscal,
asi como condiciones politicas y sociales estables que permitan reformas continuas. No obstante que el
Administrador instruird la realizacién de las Inversiones buscando minimizar la exposicion a dichos
riesgos, no hay certeza de que cambios econémicos, politicos 0 sociales adversos no le impidan lograr
los fines del Fideicomiso.

iX) Relacionados con el Riesgo Operativo del Fideicomiso

El funcionamiento del Fideicomiso dependera en gran medida de la labor del Fiduciario, el
Administrador y el Representante Comun. En la medida que cualquiera de dichas Personas u otras
Personas contratadas respecto del Fideicomiso incumplan con sus obligaciones al amparo del mismo (o
de cualquier documento relacionado), el Fideicomiso podra no funcionar como se tenia contemplado,
resultando en dafos, pérdidas o retrasos para los Tenedores.

Adicionalmente, en el caso que existan fallas en los sistemas utilizados por el Fiduciario para operar
el Fideicomiso, las mismas podrian resultar en dafios, pérdidas o retrasos a los Tenedores. En
consecuencia, existe un riesgo operativo del Fideicomiso que comprende, ademas de lo anterior, la
pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y
almacenamiento de las operaciones o0 en la transmisién de informacion, asi como por resoluciones
administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico, al
riesgo legal y al riesgo reputacional.

Entendiéndose como (i) riesgo tecnolégico, a la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion
o fallas derivadas del uso o dependencia de los sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucion y flujos de distribucion y flujos de informacion; (ii) riesgo legal, a la pérdida potencial por el
incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacién con las operaciones
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de las Personas que lleven a cabo la administracion; y (iii) riesgo reputacional, al impacto, actual y futuro,
en las utilidades y el capital en una entidad, causado por una opinién publica negativa relacionada con
sus productos o actividades.

d) OTROS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO

El Fideicomiso no ha emitido valores distintos a los Certificados Burséatiles.

e) CAMBIOS SIGNIFICATIVOS A LOS DERECHOS DE VALORES INSCRITOS EN EL
REGISTRO

No han existido cambios significativos a los derechos de cualquier clase de valor que la Emisora
tenga inscrito en el Registro desde la fecha de Emisidn de los Certificados a la fecha del presente reporte
anual.

f) DESTINO DE LOS FONDOQOS, EN SU CASO

El Monto Disponible para Inversiones y Gastos de la totalidad de los Certificados Bursatiles a la
fecha presente del Reporte Anual fue de $28,193,840 (veintiocho millones ciento noventa y tres mil
ochocientos cuarenta Pesos). Monto que se encuentra conformado como se muestra en la siguiente
tabla en base al flujo de efectivo a la fecha que se indica:

: : : 31 diciembre
Monto Disponible para Inversiones y Gastos de 2017
Monto de la Emisién Inicial (A) 816,301,000
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente (B) 10,000,000
Primera Llamada de Capital (C) 178,496,582
Segunda Llamada de Capital (D) 500,040,652
Tercera Llamada de Capital (E) 147,664,505
Cuarta Llamada de Capital (F) 665,680,973
Quinta Llamada de Capital (G) 227,983,669
Sexta Llamada de Capital (H) 687,903,992
Séptima Llamada de Capital (l) 50,997,971

Monto Disponible para Inversiones y Gastos a la fecha de
la dltima Emision J=A-B+C+D+E+F+G+H+1) 3,265,069,344
Intereses a favor en la Cuenta de Inversiones a partir de la

Emision Inicial (K) 53,599,777
Distribucién a los Tenedores de los Certificados Bursétiles

(L) 91,790,365
Gastos de Emision Inicial (M) 48,690,672
Gastos de Inversion y Gastos de Mantenimiento (N) 433,720,458
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Inversiones en Empresas Promovidas (O) 2,820,418,204

Recepcién de Anticipo (P) 104,404,251
Otras cuentas por cobrar (Q) 259,834
Monto Disponible para Inversiones y Gastos al 31 de

dic. 2017

(R=J+K-L-M-N-O+P-Q) $28,193,840

Al cierre del periodo reportado se han llamado $3,275,645,156 Pesos de los $4,081,500,000 Pesos
del Monto Maximo de la Emisién, lo cual quiere decir que el Fideicomiso cuenta con $805,854,844 Pesos
o0 el 20% del Monto Maximo de la Emisién; cantidad disponible para los Fines del Fideicomiso,
incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, para hacer Inversiones y sufragar Gastos.

g) DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

En términos de la fraccion Il del articulo 33 de la Ley del Mercado de Valores, el Fideicomiso ha
entregado de forma trimestral todos los reportes de la situacion financiera del patrimonio del Fideicomiso,
mismos que podran ser consultados por el pablico en general a través de la pagina de la Bolsa Mexicana
de Valores.

El Fideicomiso pone este documento a disposicion de la comunidad financiera y otros interesados, a
través de su divulgacién en las siguientes paginas electrénicas en la red mundial (Internet):

Www.bmv.com.mx
www.cnbv.gob.mx
www.banamex.com/es/empresas_corporativos/fiduciario/nexxus-capital.htm

Asimismo, los inversionistas podran obtener copia del presente Reporte Anual, solicitandolo por
escrito a la atencion de:

Nexxus Capital Administrador VI, S.C
Avenida Vasco de Quiroga 3880, Piso 2, Local 1
Colonia Santa Fe, Delegacién Cuajimalpa de Morelos
05348 Ciudad de México
At'n. Roberto Terrazas de la Cerda o Juan Pablo Visoso Lomelin
Tel. (55) 5292-3400
Correo electronico: rterrazas@nexxuscapital.com o jpvisoso@nexxuscapital.com

Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Bosque de Duraznos No. 75 PH
Bosques de las Lomas, 11700
Ciudad de México
At’n. Aldo Mitshel Arroyo Morales o Ulises Reyes Lépez
Tel. (5255) 22625805//(5255) 22625937
Correo electronico: aldo.arroyo@citibanamex.com o ulises.reyeslopez@citibanamex.com
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Deutsche Bank México S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Division Fiduciaria
Pedregal 24 Piso 20,
Col. Molino del Rey. C. P. 11040.
Del. Miguel Hidalgo. Ciudad de México
At'n: Gerardo Andrés Sainz Gonzalez o Gabriel Arroyo Chavez
Tel: (55) 5201-8039
Correo electronico:_gerardo.sainz@db.com o gabriel.arroyo@db.com

2. ESTRUCTURA DE LA OPERACION

a) PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

A continuacioén se presenta el estado de situacion financiera del Patrimonio de Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2017, comparado con los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015, 2014 y
2013. Asimismo, se adjuntan al presente reporte en calidad de Anexo B, los Estados Financieros
Auditados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y por los afios terminados en esas fechas.

La informacion financiera que se muestra en esta seccion “Patrimonio del Fideicomiso”, ha sido
elaborada con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

de 2017 de 2016
Efectivo y
equivalentes de
efectivo
Activos financieros a
valor razonable con
cambios en
resultados

Pagos Anticipados y

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2013

31 de diciembre
de 2014

de 2015

40,207,829 38,501,427 34,480,658 654,143,032 756,442,014

3,297,010,835 1,898,610,546 713,106,321 - -

Deudores Diversos

461,151

1,226,529

659,298

478,046

261,000

Activos Totales

3,337,679,815

1,938,338,502

748,246,277

654,621,078

756,703,014

Acreedores y otras
cuentas por pagar
Activos netos
atribuibles al
Fideicomiso

106,975,314

3,230,704,501

1,220,275

1,937,118,227

1,774,510

746,501,767

599,948

654,021,130

25,492,692

731,210,322

Total pasivo y
patrimonio del
Fideicomiso

3,337,679,815

1,938,338,502

748,246,277

654,621,078

756,703,014

*Ver seccion 4) — INFORMACION FINANCIERA inciso a) Informacion Financiera Seleccionada del

Fideicomiso.

i) EVOLUCION DE LOS BIENES, DERECHOS O ACTIVOS FIDEICOMITIDOS, INCLUYENDO
SUS INGRESOS
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El Fideicomiso realiz6 la Emision Inicial de 8,163 Certificados Bursatiles por $816,300,000
(ochocientos dieciséis millones trescientos mil Pesos), mismos que fueron colocados el 27 de junio de
2013. Los Certificados Bursatiles fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el
No. 0181-1.80-2013-010 en el RNV y listados en la BMV. Posteriormente, durante el 2016 el Fideicomiso
realiz6 tres Emisiones Subsecuentes de 138,362 Certificados Bursatiles por $1,313,734,463. (mil
trescientos trece millones setecientos treinta y cuatro mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos). Durante el
2017 el Fideicomiso realiz6 tres Emisiones Subsecuentes de 578,489 Certificados Bursatiles por un
monto total de $966,865,633 (novecientos sesenta y seis millones ochocientos sesenta y cinco mil
seiscientos treinta y tres Pesos), el numero de Certificados Bursétiles en circulacion al cierre del periodo
del Reporte Anual asciende a 728,594. Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores con el No. 0181-1.80-2013-010, segln el mismo fue actualizado con el ndmero
0181-1.80-2017-070.

El Patrimonio del Fideicomiso, al 31 de diciembre de 2017, esta compuesto de la siguiente manera:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016 de 2015 de 2014 de 2013

Cuenta General

Cuenta de Reserva de
Gastos para Asesoria

Independiente *(A) 12,013,989 11,233,308 10,782,539 10,468,244 10,173,122
Cuenta de Inversiones y

Gastos (B) 110,549 210,939 23,698,120 643,674,788 746,268,892
Cuenta General (C) 15,124,362 27,057,181

Cuenta de Distribucion

(D) 12,958,929

Inversiones en
Empresas Promovidas

(E) 3,297,010,835 1,898,610,546 713,106,321 - -
Pagos Anticipados y

Deudores (F) 461,151 1,226,529 659,298 478,046 261,000
Acreedores y otras

cuentas por pagar (G) 106,975,314 1,220,275 1,774,510 599,948 25,492,692

Total Patrimonio del

Fideicomiso(H=A+B +

C+D+E+F-G) 3,230,704,501 1,937,118,227 746,501,767 654,021,130 731,210,322
*El monto indicado incluye intereses generados por dicha Reserva de Gastos para Asesoria

Independiente.

A continuacion se establece cierta informaciéon por lo que hace al saldo de las cuentas del
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2017, comparadas con los saldos existentes en dichas cuentas en el
afio 2016, 2015, 2014 y 2013 respectivamente:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016 de 2015 de 2014 de 2013

Concepto

Reserva Gastos de

Asesoria

Independiente 12,013,989 11,233,308 10,782,539 10,468,244 10,173,122
Cuenta de

Inversiones y Gastos 110,549 210,939 23,698,120 643,674,788 746,268,892
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Cuenta General

15,124,362

27,057,181

Cuenta de
Distribucién

12,958,929

De la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles al cierre del periodo del Reporte Anual, el
Patrimonio del Fideicomiso ha tenido Rendimientos de las Inversiones Permitidas por una cantidad
equivalente a $55,613,765 (cincuenta y cinco millones seiscientos trece mil setecientos sesenta y cinco
Pesos), habiendo invertido el Patrimonio del Fideicomiso principalmente en Reportos de Bonos

Gubernamentales durante dicho periodo.

i.iy DESEMPENO DE LOS ACTIVOS

El Monto Disponible para Inversiones y Gastos de la totalidad de los Certificados Bursétiles a la
fecha presente del Reporte Anual fue de $28,193,840 (veintiocho millones ciento noventa y tres mil
ochocientos cuarenta Pesos). Monto que se encuentra conformado como se muestra en la siguiente
tabla en base al flujo de efectivo a la fecha que se indica:

Monto Disponible para Inversiones y Gastos

Monto de la Emision Inicial (A)

Reserva para Gastos de Asesoria Independiente (B)

Primera Llamada de Capital (C)
Segunda Llamada de Capital (D)
Tercera Llamada de Capital (E)
Cuarta Llamada de Capital (F)
Quinta Llamada de Capital (G)
Sexta Llamada de Capital (H)
Séptima Llamada de Capital (1)

Monto Disponible para Inversiones y Gastos a la fecha de
la dltima Emision (J=A-B+C+D+E+F+G+H +1)
Intereses a favor en la Cuenta de Inversiones a partir de la

31 diciembre
de 2017

816,301,000

10,000,000
178,496,582
500,040,652
147,664,505
665,680,973
227,983,669
687,903,992

50,997,971

3,265,069,344

Emision Inicial (K) 53,599,777
Distribucién a los Tenedores de los Certificados Bursatiles

(L) 91,790,365
Gastos de Emision Inicial (M) 48,690,672
Gastos de Inversion y Gastos de Mantenimiento (N) 433,720,458
Inversiones en Empresas Promovidas (O) 2,820,418,204
Recepcion de Anticipo (P) 104,404,251
Otras cuentas por cobrar (Q) 259,834
Monto Disponible para Inversiones y Gastos al 31 de

dic. 2017

(R=J+K-L-M=-N-0+P-Q) $28,193,840
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Al cierre del periodo reportado se han llamado $3,275,645,156 Pesos de los $4,081,500,000 Pesos
del Monto Maximo de la Emisién, lo cual quiere decir que el Fideicomiso cuenta con $805,854,844 Pesos
o el 20% del Monto Maximo de la Emision; cantidad disponible para los Fines del Fideicomiso,
incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, para hacer Inversiones y sufragar Gastos.

i.ii) COMPOSICION DE LA TOTALIDAD DE LOS ACTIVOS AL CIERRE DEL PERIODO.

Al 31 de diciembre de 2017, el Patrimonio del Fideicomiso ha sido invertido en los siguientes

activos:

Tipo de Activo

31 de diciembre de

2017
Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente (A) 12,013,989
Cuenta de Inversiones y Gastos (B) 110,550
Cuenta General (C) 15,124,362
Cuenta de Distribucién (D) 12,958,929
Pagos Anticipados y Deudores Diversos (E) 461,151

Inversiones en Empresas Promovidas (F)

3,297,010,835

Total de activo (G=A+B+C+D+E+F)

3,337,679,815

i.ii) VARIACION EN SALDO Y EN NUMERO DE LOS ACTIVOS.

A continuacién se presenta informacion por lo que hace al saldo de los activos que forman parte del
Patrimonio del Fideicomiso durante el periodo del Reporte Anual, y las variaciones mas importantes:

Tipo de Activo

31 de
diciembre de

31 de
diciembre de

31 de
diciembre de

31 de
diciembre de

31 de
diciembre de

Reserva Gastos de

2017

2016

2015

2014

2013

Asesoria

Independiente 12,013,989 11,233,308 10,782,539 10,468,244 10,173,122
Cuenta de

Inversiones y

Gastos 110,549 210,939 23,698,120 643,674,788 746,268,892
Cuenta General 15,124,362 27,057,181 ; ; ;
Cuenta de

Distribucion 12,958,929

Pagos Anticipados

y Deudores

Diversos 461,151 1,226,529 659,298 478,046 261,000
Inversiones en

Empresas

Promovidas 3,297,010,835 1,898,610,546 713,106,321 - -
Total de activo 3,337,679,815 1,938,338,503 748,246,277 654,621,078 756,703,014
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Variacion 2017 vs  Variacién 2016 vs ~ Variacién 2015 vs  Variacién 2014 vs
2016 2015 2014 2013

Tipo de Activo

Reserva Gastos de

Asesoria Independiente 780,681 450,769 314,295 295,122
Cuenta de Inversiones y
Gastos (100,389) (23,487,181) (619,976,669) (102,594,104)

Cuenta General

(11,932,819) 27,057,181 - -

Cuenta de Distribucion
12,958,929

Pagos Anticipados y
Deudores Diversos (765,378) 567,231 181,252 217,046
Inversiones en
Empresas Promovidas 1,398,400,289 1,185,504,225 713,106,321 -
Total de activo 1,399,341,312 1,190,092,225 93,625,199 (102,081,936)

La variacion de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente se debe a los intereses
generados por Inversiones Permitidas. La variacion en la Cuenta de Inversiones y Gastos y Cuenta
General se debe a i) Gastos de Administracion y Mantenimiento, ii) los intereses generados a través de
las Inversiones Permitidas, iii) las tres Inversiones en las Empresa Promovidas realizadas durante el
2017. La variacion en la Cuenta de Distribucion se debe a montos realizados recibidos. La diferencia en
el saldo de pagos anticipados se debe principalmente a los pagos de asesores legales y comisiones por
parte de la CNBV por las llamadas de capital efectuadas durante el periodo en cuestion.

A continuacién, se presenta una tabla de las Inversiones en las Empresas Promovidas al 31 de
diciembre de 2017 y el efecto de valuacion de las mismas.

Inversién en
Empresas

Efecto de valuacion Valor razonable

Promovidas

AN Global 387,272,375 (82,127,287) 305,145,088
PIESA 504,859,076 147,024,461 651,883,537
Taco Holding 476,762,827 (11,018,861) 465,743,966
Traxion 612,000,000 (212,429,929) 399,570,071
Pumping Team 204,360,970 46,899,162 251,260,132
Transnetwork 408,192,151 61,446,864 469,639,015
Immunotec 226,970,805 526,798,221 753,769,027
Total 2,820,418,204 476,592,631 3,297,010,835

Para mayor informacion respecto de las Inversiones y de las Empresas Promovidas, ver seccién “1)

b) Resumen Ejecutivo, Empresas Promovidas”, asi como los
Financieros de las Empresas Promovidas.

i.iv) ESTADO DE LOS ACTIVOS POR GRADO O NIVEL DE CUMPLIMIENTO.
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A la fecha del presente Reporte Anual, no existen, respecto del Fideicomiso activos que muestren
retraso o incumplimiento alguno; ni activos que se encuentren en proceso judicial, administrativo o
arbitral.

i.v) GARANTIAS SOBRE LOS ACTIVOS.

A la fecha del presente Reporte Anual, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre
los bienes, derechos o valores fideicomitidos, o cualquier obligacién de pago que éstos tengan. Por lo
anterior, no se desarrollara informacion en ese sentido en el presente Reporte Anual.

i.vi) CARGAS Y LIMITACIONES

Los activos, bienes o derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, no se encuentran
sujetos a gravamen, limitaciéon o carga alguna; no existe tercero alguno que tenga derechos sobre tales
activos, bienes o derechos, distinto a los Tenedores del Fideicomiso. Por lo anterior, no se desarrollara
informacion en ese sentido en el presente Reporte Anual.

i) DESEMPENO DE LOS VALORES EMITIDOS
Durante el afio 2017, el Fideicomiso realizdé un reembolso a Tenedores por un monto de $91,790,366,
el valor teérico nominal ajustado de los Certificados es de $3,184,134,790 Pesos y existen 728,594
titulos en circulacion con un valor nominal ajustado por titulo de $4,370.25 Pesos.

i) CONTRATOS Y ACUERDOS

Resumen del Contrato del Fideicomiso

Descripcién
La Emision y Colocacion fue realizada con base en el Contrato de Fideicomiso.
Partes

Son partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.

Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a
recibir y demas derechos a su favor establecidos de conformidad

Fideicomisarios A: con los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso,
representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso
por el Representante Comun.

Fideicomisario B: Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.
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S Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo Financiero

Fiduciario: e

Banamex, Division Fiduciaria.

, Deutsche Bank Meéxico, S.A., Institucibn de Banca Multiple,

Representante Comun: e
Division Fiduciaria.

Glosario de Términos y Condiciones

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Reporte Anual o referenciados al
Fideicomiso, tendran el significado que se atribuye a continuacién:

TERMINO DEFINICION

Significa el acta de emision que el Fiduciario
“Acta de Emisién” suscriba en relacibn con la Emisién, segun se
modifique, adicione o reforme periddicamente.

“Administrador” Significa Nexxus Capital Administrador VI, S.C.

Significa respecto de cualquier Persona en
particular, la  Persona que, directa o
indirectamente, Controle, sea Controlada o esté
bajo Control comun de dicha Persona.

“Afiliada”

Significa la amortizacion, previa a la Fecha de
Vencimiento, de la totalidad de los Certificados
Bursatiles en la Fecha de Amortizacién Total
Anticipada.

“Amortizacién Total Anticipada”

Significa la cantidad que aporta el Fideicomitente al
Patrimonio del Fideicomiso al momento de su
constitucion, consistente en la cantidad de $1,000
(Mil Pesos).

“Aportacion Inicial”

Significa las cantidades que aporte el
Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso en
términos de la Clausula 19.3.

“Aportaciones del Fideicomitente —
Fideicomisario B”

Significa cualquier reunion de Tenedores que en
términos del Contrato de Fideicomiso, la LMV y
LGTOC cumpla con los requisitos aplicables para
ser considerada como tal.

“Asamblea de Tenedores”

Significa KPMG Cardenas Dosal, S.C., o cualquier
“Auditor Externo” otra Persona que lo sustituya en términos del
Contrato de Fideicomiso.

“Autoridades” Significa la CNBV y cualquier otra autoridad con la
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‘BMV”

“Causa de Destitucion del Administrador”

“Certificados Bursatiles” o “Certificados”

“Circular 1/2005”

“Circular Unica de Emisoras”

“CNBV”

“Colocacion”

“Comité Asesor”

“Comité Técnico”

“Compromiso”
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que el Fiduciario necesite realizar alguna gestion a
fin de lograr los Fines del Fideicomiso.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 9.9 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa los certificados bursétiles fiduciarios que
seran emitidos por el Fiduciario conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Acta
de Emisién, los Titulos, la LMV y demas
disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV
y listados en la BMV.

Significa las “Reglas a las que Deberan Sujetarse
las Instituciones de Banca Mdultiple; Casas de
Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones de
Fianzas y Sociedades Financieras de Objeto
Limitado, en las Operaciones de Fideicomiso”,
emitidas por el Banco de México de fecha 17 de
junio de 2005.

Significa las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003.

Significa la Comisiébn Nacional Bancaria y de
Valores.

Significa la colocacion de los Certificados
Bursatiles por medio de oferta puablica a través de
la BMV que realice el Fiduciario con la intervencion
del Intermediario Colocador.

Significa el érgano creado de conformidad con lo
establecido en la Clausula 13 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa el érgano creado en términos del Articulo
80 de la LIC de conformidad con la Clausula 12 del

Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en el inciso
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(k) de la Clausula 7.4.

Significa la diferencia entre el Monto Maximo de la
Emision y el monto de las aportaciones realizadas
por los Tenedores al Fideicomiso hasta la fecha de
calculo, mediante la suscripcion de Certificados, ya
sea en la Emisiéon Inicial o en Emisiones
Subsecuentes.

Significa, respecto de cualquier Persona, que
ocurra cualquiera de lo siguiente: (i) la condena por
un delito grave por lo que hace a delitos
patrimoniales en contra del Patrimonio del
Fideicomiso; (ii) la existencia de dolo, mala fe o
negligencia inexcusable respecto de las funciones
de dicha Persona en relacion con el Contrato de
Fideicomiso o el Contrato de Administracion; (i) un
incumplimiento  significativo del Contrato de
Fideicomiso o del Contrato de Administracion que
no sea subsanado dentro de los 60 (sesenta) dias
naturales siguientes a que la Persona que hubiere
incumplido tenga conocimiento fehaciente de dicho
incumplimiento, siempre y cuando (en el caso
referido en los numerales (ii) y (iii) anteriores) la
conducta de destitucion de que se trate tenga un
Efecto Adverso Significativo sobre los Certificados
Bursatiles.

Significa, respecto de cualquier Persona, fraude,
dolo, mala fe o negligencia inexcusable por o de
dicha Persona o el incumplimiento significativo de
las obligaciones importantes de dicha Persona
establecidas en el Contrato o cualquier otro
convenio suscrito por dicha Persona en relacion
con el Contrato.

Significa el conjunto de Personas vinculados entre
si por una o mas personas fisicas que integrando
un grupo de personas, tengan el Control de los
primeros.

Significa la contraprestacion que sera pagada en
términos de lo establecido en la Clausula 9.4 del
Contrato de Fideicomiso con cargo a la Cuenta de
Inversiones y Gastos al Administrador.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de
emision de los Certificados Bursétiles y sus
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respectivos anexos.

Significa el contrato de administracion en términos
del cual Nexxus Capital Administrador VI, S.C.,
fungira como el Administrador.

Significa el contrato de colocacién celebrado entre
el Fiduciario, el Fideicomitente y el Intermediario
Colocador en relaciébn con la Emisién de los
Certificados.

Significa el contrato de licencia en términos del
cual se otorga al Fiduciario una licencia temporal y
revocable para el uso de la marca “Nexxus
Capital®”.

Significa todos y cada uno de los contratos,
convenios, resoluciones, actas documentos vy
demas actos juridicos, cualquiera que sea el
nombre con el cual se les denomine, que evidencie
el acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las
demas partes de los mismos y en los cuales se
establezcan los términos y condiciones bajo los
cuales aquel se obligard a llevar a cabo una
Desinversion, incluyendo, sin limitacion, contratos
de compraventa de acciones y contratos
relacionados con la venta de las mismas a través
de la BMV.

Significa todos y cada uno de los contratos,
convenios, resoluciones, actas, documentos y
demas actos juridicos, cualquiera que sea el
nombre con el cual se les denomine, que evidencie
el acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las
demés partes de los mismos y en los cuales se
establezcan los términos y condiciones bajo los
cuales el Fideicomiso se obligar4 a llevar a cabo
una Inversion, incluyendo, sin limitacién, contratos
de compraventa de acciones, contratos de
sociedad, estatutos sociales, convenios entre
accionistas, contratos de crédito y pagarés.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de
Personas, de llevar a cabo cualquiera de los actos
siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o
nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
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administradores o0 sus equivalentes, de una
Persona moral; (i) mantener la titularidad de
derechos que permitan, directa o indirectamente,
ejercer el voto respecto de mas del 50% (cincuenta
por ciento) del capital social de una Persona moral;
o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la
administracién, la estrategia o las principales
politicas de una Persona moral, ya sea a través de
la propiedad de valores, por contrato o de cualquier
otra forma.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 15.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 15.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 15.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 15.4 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 15.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa de forma conjunta, la Cuenta General, la
Cuenta de Inversiones y Gastos, la Cuenta de
Distribuciébn de Rendimientos, la Cuenta de
Distribucién de Inversiones y demas cuentas y
subcuentas establecidas por el Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 21.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa (i) la venta o enajenacion de las acciones
(o derechos similares) emitidas por Empresas
Promovidas de las que el Fiduciario sea titular, (ii)
la amortizacion de las acciones (o derechos
similares) representativas del capital de las
Empresas Promovidas, (iii) las disminuciones de
capital de las Empresas Promovidas, o (iv)
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cualquier recuperacion de las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, el pago de
dividendos y financiamientos (tanto principal,
intereses 'y comisiones) otorgados por el
Fideicomiso a las Empresas Promovidas.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 9.9 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 9.10 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa cualquier dia que no sea sabado o
domingo y en el cual las instituciones de crédito del
pais abran al publico sus puertas, de acuerdo con
el calendario que al efecto publica la CNBV.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 16.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 16.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 16.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa la distribucién que el Fideicomisario B
tendra derecho a recibir del Fiduciario en caso de
Destitucion del Administrador Sin Causa, la cual
ser4 calculada de la misma manera que la
Distribucién Ecualizadora al Fideicomisario B y la
Distribucién Excedente al Fideicomisario B (la
suma de las dos), considerando como si (i) todas
las Inversiones hubieren sido Desinvertidas al
Valor de las Inversiones, segun el mismo sea
determinado por el Valuador Independiente dentro
de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que se decida la Destitucion del
Administrador Sin Causa, y (ii) los recursos
obtenidos de dichas Desinversiones hubieren sido
distribuidos en términos de la Clausula 16.3 del
Contrato de Fideicomiso en la fecha en que se



“Distribucion Preferente a los Tenedores”
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decida la Destitucion del Administrador Sin Causa,
con independencia de la fecha efectiva de la
destitucion de que se trate.

Tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Clausula 16.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa las distribuciones de Flujos Brutos o
Flujos Netos, segln corresponda, y demas bienes
(distintos a los Rendimientos Netos Distribuibles de
las Inversiones Permitidas y a las Distribuciones de
Montos No Dispuestos) a los Tenedores en
términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente la Distribucién
Ecualizadora al Fideicomisario B, la Distribucion
Excedente al Fideicomisario B y, en su caso, la
Distribucién por Cambio de Administrador, segin
sea aplicable.

Significa las distribuciones que se hagan a los
Tenedores, de tiempo en tiempo, de los Saldos
Remanentes en términos de la Clausula 16.6 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa las cantidades en efectivo registradas en
las Cuentas.

Significa el monto de los Flujos Brutos que se
encuentren registrados en la Cuenta de
Distribucién de Inversiones.

Significa un cambio adverso que sea
sustancialmente relevante para la situacién
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, que no
sea resultado de un cambio en condiciones
macroecondmicas o de actos de terceros que no
sean (i) parte del Contrato de Fideicomiso o sus
Afiliadas; o (i) Miembros del Equipo de
Administracion; en el entendido de que se
considerara que existe un cambio adverso que sea
sustancialmente relevante para la situaciéon
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, si del
acto, hecho o acontecimiento de que se trate
resulta, cuando menos, un cambio adverso por el
equivalente al 5% (cinco por ciento) del Monto
Méximo de la Emision.
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Significa la emisién de Certificados Bursatiles que
el Fiduciario realice de conformidad con las
estipulaciones del Contrato de Fideicomiso y el
Acta de Emisién en términos de la LMV y demas
disposiciones aplicables, incluyendo los
Certificados correspondientes a la Emision Inicial y
a las Emisiones Subsecuentes.

Significa la aportacion inicial minima que se
realice respecto de los Certificados y que se lleva a
cabo en la Fecha de Emision Inicial.

Significan las actualizaciones de la Emision
conforme a las cuales se adherirdn Certificados
adicionales a los Certificados emitidos en la Fecha
de Emisién Inicial, respecto de las Llamadas de
Capital, en el entendido que las Emisiones
Subsecuentes, junto con la Emisién Inicial, seran
hasta por el Monto Maximo de la Emision.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacion
con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

Significan las sociedades u otras Personas en las
gque el Fideicomiso realice Inversiones por
instrucciones del Administrador en términos del
Contrato de Fideicomiso.

Significa la fecha, previa a la Fecha de
Vencimiento, determinada, en su caso, por el
Administrador, una vez que se hubiere llevado a
cabo la Desinversion de todas las Inversiones o
bien después de que hayan sido declaradas como
una pérdida total las Inversiones respecto de las
cuales no se hubiere realizado una Desinversion
total, en la cual se amortizaran en su totalid