Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

[411000-AR] Datos generales - Reporte Anual

Reporte Anual: Anexo N Bis 2
Oferta publica restringida: NO

Tipo de instrumento: Fideicomisos
Emisora extranjera: NO

Mencionar si cuenta o no con aval u otra garantia,
especificar la Razén o Denominacion Social:

Se informa que los Certificados Bursatiles se encuentran bajo el
mecanismo de oferta publica restringida sujetos a Llamadas de
Capital.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso no cuenta con un
aval o alguna otra garantia ya que el mismo no tiene deuda.

En su caso, detallar la dependencia parcial o total:

NO
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Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

[412000-NBIS2] Portada reporte anual

Numero de fideicomiso

17318-3

Datos relativos al contrato de fideicomiso

citibanamex&s

Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V. Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria
Fideicomitente y Fideicomisario B Fiduciario Emisor
/" ciBanco
Nexxus Capital Administrador VI, S.C. CiBanco, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple
Administrador Representante Comun

Fideicomiso Nexxus Capital VI
F/173183
NEXX6CK13

Informacién del afio 2023 (el “Reporte Anual”) al 31 de diciembre de 2023
El presente Reporte Anual se presenta de acuerdo con el articulo 33 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y Otros Participantes del Mercado de Valores por el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023.

Clave y Serie: NEXX6CK 13

$4,081,500,000.00 (cuatro mil ochenta y un millones quinientos mil

Monto Maximo de la Emision: Pesos 00/100 M.N.).

$816,300,000.00 (ochocientos dieciséis millones trescientos mil Pesos

Monto Inicial de la Emisién: 00/100 M.N.).
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Clave de Cotizacion: NEXX6CK

Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional
de Valores

BIVA

Fecha de Emisién Inicial: 27 de junio de 2013
Fecha de Vencimiento: 27 de junio de 2025
Plazo: 10 afios

Monto efectivamente suscrito en la Décima Segunda
Emisién Subsecuente:

$62,866,688.67 (sesenta y dos millones ochocientos sesenta y seis mil
seiscientos ochenta y ocho Pesos 67/100 M.N.)

Fecha de la Décima Segunda Emisién Subsecuente:

14 de junio de 2021

Monto efectivamente suscrito por los Tenedores
(considerando hasta la Décima Segunda Emision
Subsecuente):

$3,897,705,673.64 (tres mil ochocientos noventa y siete millones
setecientos cinco mil seiscientos setenta y tres Pesos 64/100 M.N.)

Monto efectivamente suscrito en la Décima Tercera
Emisién Subsecuente:

$98,560,226.41 (noventa y ocho millones quinientos sesenta mil
doscientos veintiséis Pesos 41/100 M.N.)

Fecha de la Décima Tercera Emisién Subsecuente:

22 de noviembre de 2021

Monto efectivamente suscrito por los Tenedores
(considerando hasta la Décima Tercera Emisién

$3,996,265,900.05 (tres mil novecientos noventa y seis millones

doscientos sesenta y cinco mil novecientos Pesos 05/100 M.N.)
Subsecuente):

Fideicomiso: Nexxus Capitale VI

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero

Fiduciario Emisor: e
Banamex, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario B: Nexxus Capitale General Partner VI, S.A. de C.V.

Administrador: Nexxus Capital Administrador VI, S.C.

Representante Comun: ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple

“El presente Reporte Anual, no implica certificacidon sobre la bondad de los Certificados Bursétiles, solvencia de la emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el mismo, ni convalida los actos que en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.”

Denominacion de la institucion fiduciaria

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de Fiduciario.
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Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Fideicomitente

Bolsa Institucional
de Valores

BIVA

Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en primer lugar

Los Tenedores

Fideicomisarios en segundo lugar

Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en tercer lugar

No aplica

Otros Fideicomisarios

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso

Nexxus Capital Administrador VI, S.C.
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Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Clave de cotizacion

NEXX6CK

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos, derechos o bienes a fideicomitir

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por: (a) la Aportacién Inicial y, en su caso, las Aportaciones del Fideicomitente —
Fideicomisario B; (b) el Monto de la Emision Inicial y el Monto de las Emisiones Subsecuentes; (c) por los Compromisos Restantes de los
Tenedores; (d) las Inversiones y los derechos derivados de las Inversiones; (e) los Flujos; (f) el Efectivo del Fideicomiso y las Inversiones
Permitidas en que se invierta el Efectivo del Fideicomiso y sus rendimientos; (g) el producto de las Desinversiones; y (h) las demés
cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Indicacién de que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses

“Obligacion de pago: No existe obligacidon de pago de principal ni de intereses, en términos de los certificados bursatiles. Los Certificados
Bursatiles podrian no tener rendimiento alguno e inclusive ser este negativo. Los Certificados Bursatiles (I) otorgan el derecho a recibir
parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, el valor residual de los bienes, afectos al Fideicomiso, los cuales seran variables e inciertos
y (Il) podrian no tener liquidez en el mercado”.

Derechos que confieren los titulos fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de un fideicomiso

Los Certificados otorgaran derechos econémicos y derechos de participacion a los Tenedores. En cuanto a los derechos econémicos de
los Tenedores, los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones de Montos
No Dispuestos y Rendimientos Netos Distribuibles. En cuanto a los derechos de participacion de los Tenedores, dichos Tenedores tendran
el derecho de participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y a designar, en ciertos casos, a miembros del Comité
Técnico. Adicionalmente, los Tenedores tendran todos aquellos derechos que se les otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso.
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Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Subordinacion de los titulos, en su caso

No aplica.

Lugar y forma de pago

Los montos pagaderos bajo los Certificados se pagaran el dia de la Fecha de Pago respectiva, en el domicilio de Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones
que para tales efectos expida el Indeval o mediante transferencia electrénica.

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple*

*En el entendido que la sustitucién del Representante Comun fue autorizada por la CNBV en enero de 2018.

Depositario

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Se pretende que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el Articulo 192 de la LISR y las reglas de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal
vigente que resulten aplicables, para de esta manera estar en posibilidad de aplicar el régimen fiscal establecido en el Articulo 193 del mismo Clave de
Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2022-12-31 Pagina 7 de 238 Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho
36 Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX ordenamiento y en las referidas reglas de la Resolucién Miscelanea Fiscal, en cuyos términos los
Tenedores de los Certificados Bursatiles causaran el impuesto sobre la renta de conformidad con lo dispuesto por los Titulos Il, lll, IV o V de la ley de la
materia por los ingresos que les entregue el Fiduciario provenientes de las acciones y los valores que integren el Patrimonio del Fideicomiso. La aplicacién
del régimen descrito con anterioridad al Fideicomiso dependera de que se cumpla con los requisitos previstos en dichas disposiciones, lo que es incierto.
Existe el riesgo de que se modifiquen las disposiciones contenidas actualmente en la LISR, de tal forma que desaparezcan los regimenes contenidos en
los articulos 192 y 193 de la misma, lo que derivaria en la posibilidad de que el régimen aplicable al Fideicomiso cambiara al contenido en el articulo 13 de
la LISR, el cual establece que cuando se realicen actividades empresariales a través de un fideicomiso. En caso de que el Fideicomiso sea considerado
como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales, los ingresos recibidos por el Fideicomiso se encontraran gravados al nivel del
Fideicomiso sin importar quién es el beneficiario efectivo de los recursos procedentes de los Certificados Bursatiles. Si se grava al Fideicomiso, las
Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se verian afectadas adversamente. Ver la seccién "6. Consideraciones Fiscales" de este
Prospecto para un andlisis detallado de ciertas consideraciones fiscales. Asimismo, existe el riesgo de que las autoridades fiscales tomen la posicion de
considerar al Fideicomiso como un fideicomiso no sujeto a las disposiciones de los articulos 192 y 193 de la LISR, lo cual pudiese resultar en la necesidad
de cumplir con ciertos pagos, tramites y otras obligaciones fiscales por parte del Fideicomiso, y eventualmente por algunos Tenedores de los Certificados
Bursatiles. En el caso que el Fideicomiso sea considerado fideicomiso empresarial, los Tenedores serian objeto de impuestos respecto de obligaciones
fiscales cuyo cumplimiento podria ser dificil o complejo para algunos Tenedores. Aun y cuando se pretende que el Fideicomiso esté sujeto al régimen
fiscal establecido en el Articulo 193 de la LISR, puede ser que el Fideicomiso eventualmente adopte otro régimen fiscal que busque tener un mayor
beneficio fiscal para los Tenedores, sin embargo, existe la posibilidad que dicho cambio de régimen no beneficie a todos los Tenedores de la misma
manera. Los inversionistas, previo a la inversién en estos instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable
a los ingresos derivados de las Distribuciones o compra venta de estos instrumentos, no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente. En caso de que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en términos de la legislacion aplicable estén
sujetos al pago del IVA, a dichos pagos se les adicionara la cantidad correspondiente al IVA que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo sefialado
en la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

En su caso, dictamen valuatorio

La valuacion de los Certificados se realizara por el Valuador Independiente y se realizara al menos de manera trimestral, o cuando exista
alguna modificacién en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso.

En todo caso, los criterios que el Valuador Independiente utilice deberan seguir una metodologia con base en estandares internacionales
para la valuacion de capital privado. Por lo que hace a las Inversiones en Empresas Promovidas, el Valuador Independiente debera seguir
los criterios de valuacién identificados como “The International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” desarrollados,
entre otros por “The British Venture Capital Association”, y “The European Private Equity and Venture Capital Association”, segun los
mismos sean modificados de tiempo en tiempo. La valuacion de las Inversiones Permitidas debera realizarse por el Valuador Independiente
al valor de mercado de dichos activos.

Valores Inscritos: El Fideicomiso realizé la Emisién Inicial de 8,163 Certificados Bursatiles por $816,300,000.00 (ochocientos dieciséis
millones trescientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 27 de junio de 2013. Los Certificados Bursatiles fueron
emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2013-010 en el RNV y listados en la Bolsa de Valores.

Durante 2015, el Fideicomiso llevé a cabo la primera Emision Subsecuente mediante la cual se suscribieron y pagaron 3,580 Certificados
Bursatiles por $179,025,060.00 (ciento setenta y nueve millones veinticinco mil sesenta Pesos 00/100 M.N.); derivado de dicha llamada de
capital, el numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos y pagados ascendia a la cantidad de 11,743.

Durante 2016, el Fideicomiso realiz6 tres Emisiones Subsecuentes por un total de 138,362 Certificados Bursatiles por $1,313,734,463.16
(un mil trescientos trece millones setecientos treinta y cuatro mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 16/100); derivado de dichas Emisiones
Subsecuentes, el numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos y pagados ascendia a la cantidad de 150,105.

Durante 2017, el Fideicomiso realiz6 tres Emisiones Subsecuentes por un total de 578,489 Certificados Bursétiles por $966,865,632.79
(novecientos sesenta y seis millones ochocientos sesenta y cinco mil seiscientos treinta y dos Pesos 79/100 M.N.); derivado de dichas
Emisiones Subsecuentes, el niumero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos y pagados ascendia a la cantidad de 728,594.

Durante 2019, el Fideicomiso realiz6 tres Emisiones Subsecuentes por un total de 1,741,669 Certificados Bursatiles por $461,095,726.75
(cuatrocientos sesenta y un millones noventa y cinco mil setecientos veintiséis Pesos 75/100 M.N); derivado de dichas Emisiones
Subsecuentes, el numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos y pagados ascendia a 2,470,263. Los Certificados Bursatiles
a esa fecha se encontraban inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0181-1.80-2019-099.
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Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Durante 2020, el Fideicomiso realizé la Décima Primera Emision Subsecuente por un total de 2,003,314 Certificados Bursatiles por
$97,818,102.27 (noventa y siete millones ochocientos dieciocho mil ciento dos Pesos 27/100 M.N.); derivado de dicha Emisién
Subsecuente, el numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos y pagados ascendia a 4,473,577. Los Certificados Bursatiles a
esa fecha se encontraban inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0181-1.80-2020-115.

Durante 2021, el Fideicomiso realizé6 dos Emisiones Subsecuente por un total de 10,649,072 Certificados Bursatiles por $161,426,915.50
(ciento sesenta y un millones cuatrocientos veintiséis mil novecientos quince Pesos 50/100 M.N.); derivado de dichas Emisiones
Subsecuentes, el numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos y pagados asciende a 15,122,649. A partir del 14 de
septiembre de 2020 el 100% de los Certificados Bursatiles se deslistaron de la Bolsa Mexicana de Valores y se encuentran listados en la
Bolsa Institucional de Valores, S.A de C.V. (“BIVA”) con clave de pizarra NEXX6CK. Dichos Certificados Bursatiles en circulacion se
encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0181-1.80-2021-140.

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Una sola clase

Serie 13

Tipo Certificados Bursatiles de los denominados Certificados de Desarrollo

Clave de pizarra NEXX6CK13

Monto total 3,996,286,900.05
Numero de valores 15,122,649
Valor nominal 103
Bolsas donde estan registrados Bolsa Institucional de Valores

Plazo 10 afios

Fecha de vencimiento 2025-06-27

En su caso, numero de series en que se divide la No aplica

emision

En su caso, nimero de emisién correspondiente No aplica

Observaciones Ninguna

La mencion de que los valores se encuentran inscritos en el registro

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda Reporte Anual CUE

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado
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Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las
leyes.

Periodo que se presenta

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023
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[413000-NBIS2] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Reporte Anual, tendran el significado que se atribuye a continuacion, con
independencia si son utilizados en singular o plural o el género utilizado:

Término Definicién

“Acta de Emisién”

“Administrador”

“Afiliada”

“Amortizacion
Total Anticipada”

“Aportacion
Inicial”

“Aportaciones del
Fideicomitente —

Fideicomisario B”

“Asamblea de
Tenedores”

“Auditor Externo”

“Auditor Externo
del
Fideicomitente”

“Autoridades”

“BIVA”

“Bolsa de
Valores”

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Significa el acta de emision que el Fiduciario suscriba en relacion con la Emisién, segun se modifique, adicione o
reforme periédicamente.

Significa Nexxus Capital Administrador VI, S.C.

Significa respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que, directa o indirectamente, Controle, sea
Controlada o esté bajo Control comun de dicha Persona.

Significa la amortizacion, previa a la Fecha de Vencimiento, de la totalidad de los Certificados Bursatiles en la
Fecha de Amortizacion Total Anticipada.

Significa la cantidad que aporta el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso al momento de su constitucion,
consistente en la cantidad de $1,000 (Mil Pesos).

Significa las cantidades que aporte el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso en términos de la Clausula 19.3
del Fideicomiso.

Significa cualquier reunion de Tenedores que en términos del Contrato de Fideicomiso, la LMV y LGTOC cumpla
con los requisitos aplicables para ser considerada como tal.

Significa KPMG Cérdenas Dosal, S.C. o Mancera, S.C. integrante de Ernst & Young Global o cualquier otra
Persona que lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa Castillo, Miranda y Compaiiia, S.C.

Significa la CNBV y cualquier otra autoridad con la que el Fiduciario necesite realizar alguna gestién a fin de lograr
los Fines del Fideicomiso.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. o cualesquiera
otras bolsas de valores reguladas en términos de la Ley del Mercado de Valores.
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“Causa de
Destitucién del
Administrador”
“Certificados

Bursatiles” o
“Certificados”

“Circular 1/2005”

“Circular Unica de
Emisoras”

“CN BV”

“Colocacion”

“Comité Asesor”

“Comité Técnico”

“Compromiso”

“Compromisos
Restantes de los
Tenedores”

“Conducta de
Destitucion Con
Causa”

“Conducta
Inhabilitadora”

“Consorcio”

“Contraprestacion
por
Administracion”
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Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Fecha: 2023-12-31
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BIVA

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 9.9 del Contrato de Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios que seran emitidos por el Fiduciario conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, los Titulos, la LMV y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos
en el RNV y listados en la Bolsa de Valores.

Significa las “Reglas a las que Deberan Sujetarse las Instituciones de Banca Multiple; Casas de Bolsa; Instituciones
de Seguros; Instituciones de Fianzas y Sociedades Financieras de Objeto Limitado, en las Operaciones de
Fideicomiso”, emitidas por el Banco de México de fecha 17 de junio de 2005.

Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la colocacion de los Certificados Bursatiles por medio de oferta publica a través de la Bolsa de Valores
que realice el Fiduciario con la intervencion del Intermediario Colocador.

Significa el 6rgano creado de conformidad con lo establecido en la Clausula 13 del Contrato de Fideicomiso.

Significa el érgano creado en términos del Articulo 80 de la LIC de conformidad con la Clausula 12 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en el inciso (k) de la Clausula 7.4. del Contrato de Fideicomiso.

Significa la diferencia entre el Monto Maximo de la Emision y el monto de las aportaciones realizadas por los
Tenedores al Fideicomiso hasta la fecha de calculo, mediante la suscripcion de Certificados, ya sea en la Emisién
Inicial o en Emisiones Subsecuentes.

Significa, respecto de cualquier Persona, que ocurra cualquiera de lo siguiente: (i) la condena por un delito grave
por lo que hace a delitos patrimoniales en contra del Patrimonio del Fideicomiso; (ii) la existencia de dolo, mala fe
o negligencia inexcusable respecto de las funciones de dicha Persona en relacién con el Contrato de Fideicomiso
o el Contrato de Administracion; (i) un incumplimiento significativo del Contrato de Fideicomiso o del Contrato de
Administracion que no sea subsanado dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a que la Persona que
hubiere incumplido tenga conocimiento fehaciente de dicho incumplimiento, siempre y cuando (en el caso referido
en los numerales (ii) y (iii) anteriores) la conducta de destitucién de que se trate tenga un Efecto Adverso
Significativo sobre los Certificados Bursétiles.

Significa, respecto de cualquier Persona, fraude, dolo, mala fe o negligencia inexcusable por o de dicha Persona
o el incumplimiento significativo de las obligaciones importantes de dicha Persona establecidas en el Contrato o
cualquier otro convenio suscrito por dicha Persona en relacién con el Contrato.

Significa el conjunto de Personas vinculados entre si por una o mas personas fisicas que integrando un grupo de
personas, tengan el Control de los primeros.

Significa la contraprestacion que sera pagada en términos de lo establecido en la Clausula 9.4 del Contrato de
Fideicomiso con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos al Administrador.
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“Contrato” o
“Contrato de
Fideicomiso”

“Contrato de
Administracion”

“Contrato de
Colocacién”

“Contrato de
Licencia”

“Contratos de
Desinversion”

“Contratos de
Inversién”

“Control”

“Cuenta de
Distribucién de
Inversiones”

“Cuenta de
Distribucion de
Rendimientos”

“Cuenta de
Inversiones y
Gastos”

“Cuenta del
Fideicomitente —

Fideicomisario B”

“Cuenta General”
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Significa el Contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de los Certificados Bursatiles y sus respectivos anexos.

Significa el contrato de administracion que se adjunté al Contrato de Fideicomiso como Anexo D en términos del
cual Nexxus Capital Administrador VI, S.C., fungira como el administrador.

Significa el contrato de colocacion celebrado entre el Fiduciario, el Fideicomitente y el Intermediario Colocador en
relacion con la Emision de los Certificados.

Significa el contrato de licencia que se adjuntdé al Contrato de Fideicomiso, en términos del cual se otorga al
Fiduciario una licencia temporal y revocable para el uso de la marca “Nexxus Capital®”.

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones, actas documentos y demas actos juridicos,
cualquiera que sea el nombre con el cual se les denomine, que evidencie el acuerdo de voluntades entre el
Fiduciario y las demas partes de los mismos y en los cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los
cuales aquel se obligara a llevar a cabo una Desinversion, incluyendo, sin limitacion, contratos de compraventa de
acciones y contratos relacionados con la venta de las mismas a través de la Bolsa de Valores.

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones, actas, documentos y demas actos juridicos,
cualquiera que sea el nombre con el cual se les denomine, que evidencie el acuerdo de voluntades entre el
Fiduciario y las demas partes de los mismos y en los cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los
cuales el Fideicomiso se obligara a llevar a cabo una Inversion, incluyendo, sin limitacién, contratos de
compraventa de acciones, contratos de sociedad, estatutos sociales, convenios entre accionistas, contratos de
crédito y pagarés.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes:
(i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u érganos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una
Persona moral; (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una Persona moral; o (iii) dirigir, directa o

indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de una Persona moral, ya sea a través de
la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15.3 del Contrato de Fideicomiso.
Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15.3 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15.2 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15.4 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15.1 del Contrato de Fideicomiso.
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“Cuentas”

“Danos”

“Desinversiones”

“Destitucion del
Administrador
Con Causa”

“Destitucion del
Administrador Sin
Causa”

“Dia Habil”

“Distribucion
Ecualizadora al
Fideicomisario B”

“Distribucién
Excedente a los
Tenedores”

“Distribucion
Excedente al
Fideicomisario B”

“Distribucion por
Cambio de
Administrador”

“Distribucion
Preferente a los
Tenedores”

“Distribuciones a
los Tenedores”
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Fecha: 2023-12-31
Bolsa Institucional
de Valores

BIVA

Significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de Inversiones y Gastos, la Cuenta de Distribucién de
Rendimientos, la Cuenta de Distribuciéon de Inversiones y demas cuentas y subcuentas establecidas por el
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 21.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa (i) la venta o enajenacion de las acciones (o derechos similares) emitidas por Empresas Promovidas de
las que el Fiduciario sea titular, (ii) la amortizacion de las acciones (o derechos similares) representativas del capital
de las Empresas Promovidas, (iii) las disminuciones de capital de las Empresas Promovidas, o (iv) cualquier
recuperacion de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa, el pago de dividendos y financiamientos (tanto principal, intereses y comisiones) otorgados por el
Fideicomiso a las Empresas Promovidas.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 9.9 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 9.10 del Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito del pais abran al
publico sus puertas, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 16.3 del Contrato de Fideicomiso.
Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 16.3 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 16.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa la distribucion que el Fideicomisario B tendré derecho a recibir del Fiduciario en caso de Destitucion del
Administrador Sin Causa, la cual sera calculada de la misma manera que la Distribucion Ecualizadora al
Fideicomisario B y la Distribucion Excedente al Fideicomisario B (la suma de las dos), considerando como si (i)
todas las Inversiones hubieren sido Desinvertidas al Valor de las Inversiones, segun el mismo sea determinado
por el Valuador Independiente dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se decida la
Destitucion del Administrador Sin Causa, y (ii) los recursos obtenidos de dichas Desinversiones hubieren sido
distribuidos en términos de la Clausula 16.3 del Contrato de Fideicomiso en la fecha en que se decida la Destitucion
del Administrador Sin Causa, con independencia de la fecha efectiva de la destitucion de que se trate.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 16.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa las distribuciones de Flujos Brutos o Flujos Netos, segun corresponda, y demas bienes (distintos a los
Rendimientos Netos Distribuibles de las Inversiones Permitidas y a las Distribuciones de Montos No Dispuestos)
a los Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso.
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“Distribuciones al
Fideicomisario B”

“Distribuciones de
Montos No

Dispuestos”

“Délares”

“EBITDA”

“Efectivo del
Fideicomiso”

“Efectivo
Distribuible”

“Efecto Adverso
Significativo”

“Emisién”

“Emision Inicial”

“Emisiones
Subsecuentes”

“Estados
Financieros”

“Empresas
Promovidas”

“Empresa
Promovida 1”

“Empresa
Promovida 2”
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Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Fecha: 2023-12-31
Bolsa Institucional
de Valores

BIVA

Significa conjuntamente la Distribucion Ecualizadora al Fideicomisario B, la Distribucion Excedente al
Fideicomisario B y, en su caso, la Distribuciéon por Cambio de Administrador, segun sea aplicable.

Significa las distribuciones que se hagan a los Tenedores, de tiempo en tiempo, de los Saldos Remanentes en
términos de la Clausula 16.6 del Contrato de Fideicomiso.

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa por sus siglas en inglés, “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization” y en espariol
Utilidad Antes de Costo de Financiamientos, Impuestos, Depreciacion y Amortizacion”.

Significa las cantidades en efectivo registradas en las Cuentas.

Significa el monto de los Flujos Brutos que se encuentren registrados en la Cuenta de Distribucion de Inversiones.

Significa un cambio adverso que sea sustancialmente relevante para la situacion financiera del Patrimonio del
Fideicomiso, que no sea resultado de un cambio en condiciones macroecondémicas o de actos de terceros que no
sean (i) parte del Contrato de Fideicomiso o sus Afiliadas; o (ii) Miembros del Equipo de Administracién; en el
entendido de que se considerara que existe un cambio adverso que sea sustancialmente relevante para la situacion
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, si del acto, hecho o acontecimiento de que se trate resulta, cuando
menos, un cambio adverso por el equivalente al 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision.

Significa la emision de Certificados Bursatiles que el Fiduciario realice de conformidad con las estipulaciones del
Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisidn en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, incluyendo
los Certificados correspondientes a la Emisidn Inicial y a las Emisiones Subsecuentes.

Significa la aportacion inicial minima que se realice respecto de los Certificados y que se lleva a cabo en la Fecha
de Emisién Inicial.

Significan las actualizaciones de la Emisién conforme a las cuales se adheriran Certificados adicionales a los
Certificados emitidos en la Fecha de Emision Inicial, respecto de las Llamadas de Capital, en el entendido que las
Emisiones Subsecuentes, junto con la Emisién Inicial, seran hasta por el Monto Maximo de la Emision.

Significa el informe emitido por los auditores independientes de los estados financieros y sus notas respectivas del
Fideicomiso Nexxus Capital VI F/173183 por el periodo comprendido entre el 12 de enero al 31 de diciembre de
2023 y por el mismo periodo de los afios 2022 y 2021 preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Significan las sociedades u otras Personas en las que el Fideicomiso realice Inversiones por instrucciones del
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa una empresa multiregional de servicios de tecnologia de informacion especializada en temas de
“Transformacion Digital”, “Analisis de Datos”, “Servicios en la Nube”, entre otros.

Significa empresa constituida para otorgar un préstamo a dos vehiculos administrados por un desarrollador y
operador inmobiliario con mas de 20 afios de experiencia en el sector.
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“Empresa
Promovida 3”

“Empresa
Promovida 4”

“Empresa
Promovida 5”

“Empresa
Promovida 6”

“Empresa
Promovida 7”

“Empresa
Promovida 8”

“Fecha de
Amortizacion

Total Anticipada”

“Fecha de
Deposito”

“Fecha de
Emision Inicial”

“Fecha de
Emisiones
Subsecuentes”

“Fecha de
Liquidacion
Inicial”
“Fecha de
Liquidacion
Subsecuente”

“Fecha de Pago”
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Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Significa empresa de plataforma de restaurantes.

Significa una de las empresas lideres en los sectores de transporte de carga y logistica y transporte de personal.

Significa una plataforma consolidada de servicios de bombeo de concreto que actualmente opera +620 bombas
en México, Espana y Portugal, posicionandose como uno de los lideres mundiales en la industria.

Significa una compania que desarrolla y vende suplementos nutricionales a través del canal de venta directa
multinivel.

Significa una compania de retail especializado enfocada en el turismo internacional con mas de 35 afios de
experiencia en la industria.

Significa una red de pagos internacionales de empresa a empresa (“B2B”) que proporciona conectividad entre los
pagadores (minoristas e instituciones financieras) y transmisores de dinero (“MTOs”).

Significa la fecha, previa a la Fecha de Vencimiento, determinada, en su caso, por el Administrador, una vez que
se hubiere llevado a cabo la Desinversion de todas las Inversiones o bien después de que hayan sido declaradas
como una pérdida total las Inversiones respecto de las cuales no se hubiere realizado una Desinversién total, en
la cual se amortizaran en su totalidad los Certificados Bursatiles en los términos del Contrato de Fideicomiso, el
Acta de Emision y los Titulos, segun la misma sea anunciada por el Fiduciario, a través de SEDI, con al menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion, especificando la Fecha de Pago, la Fecha de Registro, el importe total a
amortizar y el importe a ser pagado por cada Certificado, debiendo el Fiduciario entregar dicha informacion a la
Bolsa de Valores en forma electrénica y al Indeval y a la CNBV de manera impresa en la misma fecha.

Significa la fecha en la que el Fiduciario deberd realizar, con cargo a las Cuentas, el depdsito de las cantidades
que el Administrador le instruya por escrito a efecto de pagar Gastos, constituir Reservas, realizar Inversiones
Permitidas e Inversiones, realizar Distribuciones a los Tenedores, realizar las Distribuciones al Fideicomisario B y
realizar los demas pagos exigibles y transferencias de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o que sean
necesarias a fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso.

Significa la fecha de emision de los Certificados Bursatiles emitidos conforme a la Emision Inicial y del registro de
la oferta de dichos Certificados Bursatiles en la Bolsa de Valores.

Significa la fecha de emision de los Certificados Bursatiles emitidos conforme a una Emision Subsecuente y del
registro de la oferta de dichos Certificados Bursatiles en la Bolsa de Valores.

Significa la fecha en que el precio de colocacion de los Certificados Bursatiles emitidos conforme a la Emision
Inicial sea liquidado y pagado al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

Significa la fecha en que el precio de colocacion de los Certificados Bursatiles emitidos conforme a una Emision
Subsecuente sea liquidado y pagado al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

Significa cualquiera de las siguientes fechas: (i) las fechas que el Fiduciario sefiale como tales de conformidad con
la Clausula 16.2, (ii) la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Amortizacién Total Anticipada; y (iii) cualquier otra
fecha en la que determine el Administrador se deban llevar a cabo pagos a los Tenedores en términos del Contrato
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de Fideicomiso, en el entendido que si cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago”
seré el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa (i) respecto de pagos a ser realizados a los Tenedores al amparo de la Clausula 16 del Contrato, el quinto
“Fecha de Dia Habil anterior a cualquier Fecha de Pago u otra fecha previa especificada por el Fiduciario en el
Registro” correspondiente aviso publicado a través de SEDI, o (ii) respecto del derecho a suscribir Certificados que se emitan
en una Emision Subsecuente, la fecha identificada en la Llamada de Capital.

Significa el 27 de junio de 2025, en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada por hasta 3 (tres) periodos

“Fech - - o . L o

Veencciranideito” adicionales de 1 (un) afo cada uno, a propuesta del Administrador, mediante resolucién al respecto emitida por la
Asamblea de Tenedores en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en la LGTOC.

“Fecha Ex- S . -~ . .

Derecho’ Significa la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Registro que corresponda.

“Fecha Limite de Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el inciso (a)(2) de la Clausula 7.4 del Contrato de
Suscripcion” Fideicomiso.

“Fideicomisario B”  Significa Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.

“Fideicomisarios Significa los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y demas derechos a su favor
A’ establecidos de conformidad con los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Significa segun el contexto lo requiera, el fideicomiso constituido al amparo del Contrato de Fideicomiso o el

“Fideicomiso” . A
deicomiso Fiduciario, actuando en su calidad de institucion fiduciaria en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomitente” Significa Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.

Significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su

“Fiduciario” R et e . . .
caracter de institucion fiduciaria bajo el Contrato de Fideicomiso.
“Fines del . L . P . ; L .
- o Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 6.2 del Contrato de Fideicomiso.
Fideicomiso
Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fiduciario (i) en su calidad de tenedor de las acciones (o
derechos similares) representativas del capital social de las Empresas Promovidas, (ii) en cumplimiento de los
Contratos de Inversion o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos, incluyendo, de manera enunciativa, mas
“Flujos” no limitativa, por concepto de reducciones de capital, amortizaciones de acciones, dividendos y pagos de principal,

comisiones e intereses de cualesquiera financiamientos otorgados a Empresas Promovidas, (iii) en cumplimiento
de los Contratos de Desinversion o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos, y (iv) como ingresos por cualquier
razén distinta a los intereses derivados de las Inversiones Permitidas de los recursos de la Cuenta de Inversiones
y Gastos.

Significa los Flujos que sean registrados en la Cuenta de Distribucion de Inversiones (incluyendo el producto de
las Inversiones Permitidas de dichos Flujos), menos las reservas que el Administrador considere necesarias para
cubrir cualquier obligacion ordinaria o contingente a cargo del Patrimonio del Fideicomiso distinta de impuestos y
demas contribuciones.

“Flujos Brutos”

Significa los Flujos Brutos que sean registrados en la Cuenta de Distribucion de Inversiones, menos todas las
“Flujos Netos” retenciones, enteros y pagos de impuestos y demas contribuciones que deban hacerse de conformidad con la
legislacion aplicable en relacién con los Flujos Brutos.
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«
PF:rZ?ecl‘cs)s” Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 20.1 del Contrato de Fideicomiso.
“Gastos” Significa conjuntamente los Gastos de Asesoria Independiente, los Gastos de Emision, los Gastos de
Mantenimiento y los Gastos de Inversion.
“Gastos de Significa los gastos incurridos por el Fideicomiso y pagaderos a los asesores independientes que sean contratados
Asesoria en términos del Contrato de Fideicomiso, mismos que no podran exceder del monto de la Reserva para Gastos de
Independiente” Asesoria Independiente.
Significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demas erogaciones que se generen con motivo de la Emision
y Colocacion de los Certificados Bursatiles, segun sea determinado por el Administrador y notificado al Fiduciario
por escrito, incluyendo, sin limitacidn, el pago de los derechos que deban ser cubiertos por el registro (y su
“Gastos de actualizacion) y listado de Ios’ Qertificados Bu.rs.,é'tiles enelRNVyala Bols;fl de Va.lore's, .Ios pagos.que deban
Emision” hacerse al Indeval por su depdsito, los pagos iniciales al Representante Comun, al Fiduciario y al Auditor Externo
por la aceptacion de sus respectivos cargos y la Emision de los Certificados Bursatiles, asi como los honorarios de
otros auditores, consultores, asesores fiscales, abogados, y las comisiones y gastos pagaderos de conformidad
con el Contrato de Colocacion (al Intermediario Colocador y gastos legales del mismo) y viaticos que deberan ser
cubiertos por el Fiduciario con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos.
Significa todos los gastos que por instruccidon por escrito del Administrador el Fiduciario deba erogar (o el
Administrador erogue en representacion del Fideicomiso) con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos (en su
caso, especificamente a la Reserva para Gastos de Inversion) para llevar a cabo las Inversiones, para administrar
las Inversiones y realizar Desinversiones, incluyendo, sin limitacion, la Contraprestacion por Administracién y los
“Gastos de gastos y honorarios legales y de asesores financieros, fiscales, contables y de cualquier otra naturaleza que la
Inversién” celebracién de los Contratos de Inversion, la administracion de las Inversiones, la celebracién de los Contratos de

Desinversion requieran y el pago de cualquier responsabilidad relacionada con una Desinversién, segun sea
determinado de buena fe por el Administrador. Los Gastos de Inversién no incluyen pago alguno al Administrador
ni a sus Afiliadas distinto a la Contraprestaciéon por Administracion, salvo, en cualquier caso, cualquier reembolso
al Administrador o sus Afiliadas de gastos a cargo del Fideicomiso que hayan sido anticipados por los mismos.

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos, contribuciones, y demas erogaciones con cargo a la Cuenta
de Inversiones y Gastos (en su caso, especificamente a la Reserva para Gastos de Mantenimiento) que se generen
0 sean necesarios para el mantenimiento de la Emisién, segun sea determinado por el Administrador y notificado
por escrito al Fiduciario, incluyendo, sin limitacién, por concepto de Seguros de Responsabilidad Profesional,

“Gastos de mantenimiento del registro (y actualizacion) de los Certificados Bursatiles en el RNV y otros registros similares,

Mantenimiento” listado de los Certificados en la Bolsa de Valores y otras bolsas de valores, cumplimiento de disposiciones legales
aplicables, pagos al Fiduciario, el Representante Comun, el Auditor Externo, el Valuador Independiente, pagos a
proveedores de precios aprobados por el Comité Técnico, gastos relacionados con Asambleas de Tenedores y
gastos incurridos en términos de las Clausula 6.5, 6.6 y 6.7 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el
término “Gastos de Mantenimiento” no incluye los Gastos de Inversién.

IFRS Significa las Normas Internacionales de Informacién Financiera, por sus siglas en inglés
“Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Significa la informacién relacionada con los negocios, operacién y administracion de cualquiera de las Empresas
Promovidas, del Fideicomiso, del Fideicomitente, del Administrador y de sus respectivas Afiliadas, y demas
“Informacioén informacion que se considere como informacion confidencial y/o informacion privilegiada en términos de la LMV,
Confidencial’ la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa de Valores y demas disposiciones aplicables, ya
sea escrita o verbal, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, de caracter financiero, contable o legal,
secretos comerciales, informacion relativa a investigacion y desarrollo, posibles Inversiones y Desinversiones,
mejoras, conocimientos técnicos ("know-how"), conceptos, disefios, procesos, técnicas, equipo, ideas, escritos,
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notas, planes de negocios, de mercadotecnia, de promocion, de publicidad y de comercializacion, productos,
servicios, listas de precios, listas de personal, listas de clientes, proveedores, resultados de analisis y pruebas,
proyecciones, informacion relacionada con nuevos proyectos relacionados con los negocios de cualquiera de las
Personas antes referidas, asi como cualquier informacién que sea resultado de la evaluacion, negociaciones y
discusiones respecto de cualquier operaciéon que involucre a cualquiera de dichas Personas, asi como el estado
que guardan dichas negociaciones y cualquier informaciéon que se relacione con potenciales oportunidades de
inversién por parte del Fideicomiso.

Significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander o cualquier otra institucién que sea
designada como tal respecto de la oferta publica de los Certificados Bursatiles.

Significa las inversiones (distintas a Inversiones Permitidas) que realice el Fiduciario en cualquier Persona con
cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos en términos del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador, ya sea (i) inversiones en acciones (0 derechos similares); y/o (ii) el
otorgamiento de financiamiento (incluyendo deuda preferente, deuda subordinada, deuda capitalizable, deuda

convertible e instrumentos hibridos (es decir instrumentos de inversidon que mezclan elementos de inversiones con
las caracteristicas de capital y deuda)), sujeto a cualquier restriccién o limitacién legal y regulatoria.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 19.1 del Contrato de Fideicomiso.

Significa las Inversiones en Empresas Promovidas en las cuales se haya realizado una Inversion previamente, en
términos de lo establecido en la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso.

Significa las inversiones aprobadas en términos del Contrato de Fideicomiso con anterioridad al 31 de diciembre
de 2018, respecto de las cuales se adquiera un compromiso vinculante (incluyendo inversiones en las cuales se
hayan previsto pagos a plazos) de realizar una Inversiéon que sera completada una vez concluido el Periodo de
Inversion.

Significa, conjuntamente, las Inversiones Complementarias y las Inversiones Comprometidas.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 17 del Contrato de Fideicomiso.

Significa (i) una sociedad de inversién especializada en fondos para el retiro, (ii) una institucion de crédito, o (iii)
una institucion de seguros.

Significa el Impuesto Sobre la Renta y demas impuestos y contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo
sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo.

Significa el Impuesto al Valor Agregado y demas impuestos y contribuciones similares que sean aplicables y/o que
lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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Significa la lista de contraprestaciones y pagos que sea aprobada por el Comité Asesor, segin la misma sea
actualizada de tiempo en tiempo por el Comité Asesor.

Significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a efecto de
que cada Tenedor que sea titular de Certificados al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente,
ofrezca suscribir y pagar los Certificados que le corresponda suscribir de una Emision Subsecuente, con base en
el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa aquella Persona que se ajuste a lo previsto en los Articulos 24, segundo parrafo y 26 de la LMV, en el
entendido de que la independencia se calificara respecto de las Empresas Promovidas, del Administrador y el
Fideicomitente.

Significa los Socios Directores Senior, los Socios Directores y demas expertos en inversiones “senior” (incluyendo
a los miembros del consejo de administracion del Administrador) que se encuentren activamente involucrados en
la busqueda, seleccién, administracion y disposicion de Inversiones, segun le sea notificado de tiempo en tiempo
por el Administrador al Fiduciario, siempre y cuando dichos expertos en inversion se mantengan empleados o sean
subcontratados por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas.

Significa la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso de la Emision Inicial.

Significa la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso de la totalidad de las Emisiones Subsecuentes,
segun sea el caso.

Significa para cualquier fecha en que sean calculadas las Distribuciones a los Tenedores y/o las Distribuciones al
Fideicomisario B conforme a la Clausula 16.3 del Contrato de Fideicomiso, la suma (sin duplicar) de (i) los Montos
Invertidos; (ii) los Gastos de Mantenimiento; (jii) los Gastos de Inversion; y (iv) los Gastos de Emision.

Significa las cantidades registradas en la Cuenta de Inversiones y Gastos en términos de la Clausula 15.2 y la
Clausula 16.1 b) del Contrato.

Significa el monto dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos para la realizacidon de Inversiones, incluyendo
los montos efectivamente destinados a la realizacion de Inversiones Comprometidas e Inversiones
Complementarias (sin incluir los montos simplemente segregados a fin de crear la Provisién para Inversiones
Futuras), excluyendo los Gastos de Inversion y los Gastos de Mantenimiento.

Significa el monto que resulte de multiplicar por 5 (cinco) el Monto Inicial de la Emision, en el entendido que el
Monto Maximo de la Emisidon se vera reducido por el monto de una Emisién Subsecuente que no haya sido
aportado al Fideicomiso respecto de una Emision Subsecuente.

Significa Nexxus Capital, S.A.P.l. de C.V., conjuntamente con sus subsidiarias.

Significa Nexxus Capital Private Equity Fund VI, L.P., o Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso numero 4346 e identificado con el nombre Fondo
Nexxus Capital Fund VI, segun sea el caso.
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“Notificacion  de . L . o . B} - .

. o Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15 del Contrato de Fideicomiso.
Disposicion

“ racion n ) . . A . . . .
BC::;;Z;, es co Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15.6 del Contrato de Fideicomiso.
Significa una operacion u otro arreglo (distinta a Co-inversiones, inversiones realizadas por Fondos Paralelos e
Inversiones a cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B) que no esté expresamente prevista en el Contrato de
Fideicomiso entre (i) el Fideicomiso 0 una Empresa Promovida; y (ii) el Administrador, cualquier Parte Relacionada
del Administrador o una Empresa Promovida.

“Operaciones
entre Partes
Relacionadas”

Significan, respecto de cualquier Persona, segun sea aplicable, (i) las Personas que Controlen o tengan “influencia
significativa” (segun dicho término se define en la LMV) en dicha Persona o en una Persona moral que forme parte
del “grupo empresarial” (segun dicho término se define en la LMV) o Consorcio al que la Persona pertenezca, asi
como los consejeros o administradores y los directivos relevantes de dicha Persona o de las Personas integrantes
del “grupo empresarial” (segun dicho término se define en la LMV) o Consorcio; (ii) las Personas que tengan “poder
de mando” (segun dicho término se define en la LMV) en dicha Persona o en una Persona moral que forme parte

“Parte de un “grupo empresarial” (segun dicho término se define en la LMV) o Consorcio al que pertenezca dicha Persona;

Relacionada” (i) el cényuge, la concubina o el concubinario y las Personas que tengan parentesco por consanguinidad o civil
hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con Personas fisicas que se ubiquen en alguno de los
supuestos sefialados en los incisos (i) y (ii) anteriores, asi como los socios y copropietarios de las Personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios; (iv) las Personas morales que
sean parte del “grupo empresarial” (segun dicho término se define en la LMV) o Consorcio al que pertenezca la
Persona; y (v) las Personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los incisos (i) a (iii)
anteriores, ejerzan el Control o “influencia significativa” (segun dicho término se define en la LMV).

“Patrimonio  del ) L . . . B} . .
. - Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 5 del Contrato de Fideicomiso.
Fideicomiso

Significa el periodo que comenzara en la fecha en que se realice la primera Inversion y que concluira en la fecha
en que termine la Vigencia del Fideicomiso y concluya la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso en términos
de la Clausula 27.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Periodo de
Desinversion”

“Periodo de Significa el periodo que comenzara en la Fecha de Emision Inicial y terminara al sexto aniversario de la Fecha de
Inversion” Emision Inicial.

Significa una persona fisica, sociedad, asociacién, persona moral, fideicomiso o cualquier otra entidad u

“Persona” R
organizacion.
Significa el Administrador, el Fideicomitente y sus Afiliadas, cada uno de los accionistas, funcionarios, consejeros,
empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador y del Fideicomitente y de cada uno de sus
“Persona respectivas Afiliadas; el Fiduciario y el Representante Comun, y cada uno de sus funcionarios, consejeros,
Cubierta” empleados, agentes y otros representantes; cada Persona que actie, o que haya actuado, como miembro del
Comité Asesor y los miembros del Comité Técnico; y cualquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud
del Administrador al Fideicomiso, incluyendo los Miembros del Equipo de Administracion.
Significa las Personas que sean funcionarios, consejeros, empleados, asesores, consultores o apoderados de
“Personas cualquier Persona que tenga acceso a Informacion Confidencial, que requieran conocer la Informacion Confidencial
Autorizadas” para el desempefo de sus funciones y a las cuales se le haya informado de las restricciones establecidas en

términos del Fideicomiso en relacion con la Informacién Confidencial.

“Pesos” 0 “MXP” o

u$n

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.
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Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 21.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa la provision constituida a fin de realizar Inversiones Futuras en términos de la Clausula 8.4 del Contrato
de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el Anexo F del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 21.3 del Contrato de Fideicomiso.
Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 16.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., publicado en el Boletin Bursatil
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. el 24 de octubre de 1999 o segun sea aplicable, el reglamento o
normatividad interna de cualquier Bolsa de Valores regulada conforme a la Ley del Mercado de Valores en la que
se enuentren listados los Certificados.

Significa el producto que el Fideicomiso obtenga como consecuencia de las Inversiones Permitidas del Efectivo
del Fideicomiso (con exclusién de las inversiones de los recursos depositados en la Cuenta del Fideicomitente —
Fideicomisario B y de la Cuenta de Distribucidn de Inversiones).

Significa los Rendimientos de las Inversiones Permitidas que sean registrados, de tiempo en tiempo, en la Cuenta
de Distribucion de Rendimientos y los rendimientos generados por el saldo de dicha cuenta (en el entendido que
los Rendimientos de las Inversiones permitidas de las Reservas no se depositaran en dicha cuenta), menos el
resultado de sumar (i) todas las retenciones, enteros y pagos de impuestos y demas contribuciones relacionadas
con las Inversiones Permitidas que deban hacerse de conformidad con la legislacién aplicable, incluyendo las
reservas que deban hacerse para el pago de contribuciones relacionadas con las Inversiones Permitidas; y (i) las
cantidades que el Administrador considere necesario reservar a fin de hacer frente a los Gastos y la constitucién
de Reservas.

Significa el presente Reporte Anual correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31
de diciembre de 2023.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 22 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 22 del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente, el Reporte de Distribuciones y el Reporte de Saldos en las Cuentas.

Significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, o quien sea posteriormente designado como representante
comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15.5 del Contrato de Fideicomiso.
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Profesional”
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Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15.5 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 15.5 del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Inversion.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el Anexo G del Contrato de Fideicomiso.

Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la CNBV.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 16.6 del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 16.6 del Contrato de Fideicomiso.

Significa, segun sea aplicable, de tiempo en tiempo, (i) el Saldo Neto de la Cuenta de Inversiones y Gastos a la
Fecha de Terminacion del Periodo de Inversion; (ii) el Saldo Neto de la Cuenta de Inversiones y Gastos a la Fecha
Subsecuente; y (iii) el saldo de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente una vez que sea preparado el
balance final de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en términos de la Clausula 27.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores o cualquier otro medio electrénico que
permita el envio de informacion a cargo de la Bolsa de Valores en la cual se encuentren listados los Certificados
Bursétiles.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 21.2 del Contrato de Fideicomiso.
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BIVA

Significa Alejandro Gorozpe Barbara, mientras que dicho individuo continde afiliado al Administrador o sus

“Socios Afiliadas, e incluird cualesquiera otros individuos que, de tiempo en tiempo, sean designados como Socios
Directores” Directores por el Administrador, en cada caso, mientras que dicho individuo continue afiliado al Administrador o
sus Afiliadas.
Significa Arturo José Saval Pérez y Roberto Langenauer Neuman, en cada caso, mientras que dicho individuo
“Socio Director continue afiliado al Administrador o sus Afiliadas, e incluira cualesquiera otros individuos que, de tiempo en tiempo,
Senior” sean designados como Socios Directores Senior por el Administrador, en cada caso, mientras que dicho individuo
continue afiliado al Administrador o sus Afiliadas.
“Tenedor” Significa las Personas propietarios de uno o mas Certificados Bursatiles.
Significa términos relacionados con (i) el porcentaje utilizado para el calculo de comisiones para administracion
(como la Contraprestacion por Administracion), y (ii) el porcentaje para calcular comisiones o contraprestaciones
de desempefio (tales como las Distribuciones al Fideicomisario B) y que se ofrezcan antes, en o después de la
fecha del Contrato de Fideicomiso, a cualquier inversionista en cualquier Fondo Paralelo siempre y cuando puedan
“Términos  mas ser comparados con los términos correlativos contenidos en el Fideicomiso y que, a discrecién comercialmente
Favorables” razonable del Administrador, sean mas favorable en cualquier aspecto de importancia que los términos ofrecidos

“Valor de las
Inversiones”

“Valuador
Independiente”

“Vigencia del
Fideicomiso”

a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso (excluyendo, ademas, aquellos términos que sean
necesarios exclusivamente por razones de las particularidades del Fondo Paralelo, del Contrato de Fideicomiso,
disposiciones legales aplicables o de la moneda con base en la que se realicen los calculos en los Fondos
Paralelos).

Significa el mas reciente valor de mercado de las Inversiones determinado por el Valuador Independiente de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro en México de Deloitte Touche Tohmatsu) o cualquier
otra persona que lo sustituya en términos del Contrato.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 27.1 del Contrato de Fideicomiso.

Resumen ejecutivo:

El siguiente resumen ejecutivo del Contrato de Fideicomiso se complementa con la informacién més detallada y la informacion financiera
incluida en otras secciones de este Reporte Anual. La informacidn contenida en el presente Reporte Anual es informacion al 31 de diciembre
de 2023.

Introduccion

El Fideicomiso con base en el cual se realizd la Emision de los Certificados Bursatiles y la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales,
es el fideicomiso irrevocable de emisidn de certificados bursatiles fiduciarios identificado como “Nexxus Capital VI” asi como con el nimero
F/173183, de fecha 20 de junio de 2013, celebrado entre Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V., en su caracter de Fideicomitente

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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y Fideicomisario “B” y Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de
Fiduciario, con la comparecencia de CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, en su caracter de Representante Comun.

El Fideicomiso es un vehiculo de inversion cuyo propdsito es, entre otros, realizar inversiones de capital privado en un portafolio
diversificado de Empresas Promovidas. Para tal efecto, el Fiduciario ha contratado a Nexxus Capital Administrador VI, S.C., como el
Administrador, con el fin de que analice y recomiende la realizacion de Inversiones, administre las Inversiones, y en su oportunidad
recomiende y lleve a cabo las Desinversiones.

i)Evolucion de los bienes, derechos o valores fideicomitidos del Fideicomiso incluyendo su informacion financiera.

El diagrama que aparece a continuacién contiene una descripcidon esquematica del destino de los recursos que deriven de la Emisién y
Colocacion de los Certificados:

1} Elfiduciario registra &n la Cuznta

Genersl &l mans de ls Embida 5] losintereses gensradasd=la

Inicial y Emigiones Subse cuentes [Enviizidn | ni sl y Cuent de | meers ﬂﬂH','Gm-:l
+ Emisiones durante el Periada Inical padran
Ente Wtilzarse para fondzar la
Cuemta Genaral Rzserva de Gastasde Ivvarsiany

I} Unavatregirtredoalmants de Ly Ermiidn Iniial
e Constituye y transfieren laz recursas ala
Reserva para Gastas d= Asssoria Ind ependi=nts=
an recursas de la Cuenta Gene ral

Cuemtade
s rva Distribucion de
Rendimientos

< 5 Daspuds del pass 2
=l rema = == registra
en la Cusnta d=
Inversiane sy Galten

4]  Concango ala Cusnta d= Cuenta de Inversiones y Gastos
Irrva o nen y Gartos, &l
Fidugario levard a cabaolas FEse rva para Provisidn Reserva para
Iee rsianes y Sufragara los Gastes da para Gastos de
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de Msmmrimientoy s Gasos Inwversion Imversiones Marnteni miento

de lnversidn (Subcuenta) Futuras {Subcuenta)

|

Gastos de

Gastos de

Gastos de Emisian Imversion en Empresas

Mantenimiento Promovidas Inversion

El monto disponible para Inversiones y Gastos de la totalidad de los Certificados Bursatiles a la fecha del presente Reporte Anual fue de
$46,058,711.00 (cuarenta y seis millones cincuenta y ocho mil setecientos once Pesos 00/100 M.N.). Monto que se encuentra conformado
como se muestra en la Tabla A con base en el flujo de efectivo a la fecha que se indica:

Tabla A*
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31 diciembre de 2022 31 diciembre de 2021

Monto Disponible para Inversiones y Gastos 31 diciembre de 2023

Monto de la Emisién Inicial (A) 816,300,000 816,300,000 816,300,000
Reserva para Gastos de Asesoria

Independiente (B) 24,687 22,369 15,041,352
Primera Llamada de Capital (C) 179,025,060 179,025,060 179,025,060
Segunda Llamada de Capital (D) 500,040,652 500,040,652 500,040,652
Tercera Llamada de Capital (E) 147,866,603 147,866,603 147,866,603
Cuarta Llamada de Capital (F) 665,827,208 665,827,208 665,827,208
Quinta Llamada de Capital (G) 227,983,669 227,983,669 227,983,669
Sexta Llamada de Capital (H) 687,903,992 687,903,992 687,903,992
Séptima Llamada de Capital (1) 50,997,971 50,997,971 50,997,971
Octava Llamada de Capital (J) 287,182,125 287,182,125 287,182,125
Novena Llamada de Capital (K) 151,248,358 151,248,358 151,248,358
Décima Llamada de Capital (L) 22,665,244 22,665,244 22,665,244
Décima primera Llamada de Capital (L) 97,818,102 97,818,102 97,818,102
Décima segunda Llamada de Capital (M) 62,866,689 62,866,689 62,866,689
Décima tercer Llamada de Capital (N) 98,560,226 98,560,226 98,560,226
Monto Disponible para Inversiones y Gastos

a la fecha de la dltima Emision M =A -B + 3,996,261,212 3,996,263,530 3,981,244,547
C+D+E+F+G+H+1+J+K+L+M+N)

Desinversiones (N) 2,640,751,325 2,550,080,417 2,069,299,138
Intereses a favor en la Cuentade 81,798,081 78,582,999 74,209,055
Inversiones a partir de la Emisién Inicial (O)

Distribucion a los Tenedores de los 2,433,592,074 2,2665,475,372 1,894,024,284
Certificados Bursatiles (P)

Gastos de Emision (Q) 51,276,148 51,276,148 51,276,148
Gastos de Inversion y Gastos de 757,402,587 720,153,963 682,058,995
Mantenimiento (R)

Inversiones en Empresas Promovidas (S) 3,393,440,908 3,393,440,908 3,354,590,571
Recepcion de Anticipo (T) - - -
Otras cuentas por cobrar (U) 37,040,191 172,839,299 73,423,287
Monto Disponible para Inversiones y Gastos 46,058,711 21,741,257 69,379,457

(V=M+N+O-P-Q-R-S+T-U)

*En la Emisién Inicial se consideraban 1,000 pesos que representan una cuenta por cobrar por lo tanto se reclasificaron al renglén de otras cuentas por
cobrar. La Primera, Tercera y Cuarta Llamada de Capital estaban netas de Gastos de Emision, por lo tanto se reclasificaron al renglén de Gastos de
Emision. Estas reclasificaciones fueron necesarias para reflejar mas fielmente los movimientos que afectan el Monto Disponible para Inversiones y

Gastos.

Al cierre del periodo reportado se han invertido $3,393,440,908 (tres mil trescientos noventa y tres millones cuatrocientos cuarenta mil
novecientos ocho Pesos) en Empresas Promovidas, lo que representa el 84.9% del monto total de la Emisién.

La informacién financiera detallada del Fideicomiso se describird con mayor detalle en el apartado 4, inciso a) INFORMACION
FINANCIERA SELECCIONADA DEL FIDEICOMISO.

Los pagos que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Titulo se realizaran por conducto del
Indeval mediante transferencia de fondos a los custodios correspondientes. El Fiduciario publicara el aviso de pago a los Tenedores

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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correspondiente con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago a través de SEDI, especificando la Fecha de
Pago, la Fecha de Registro, el importe total a ser pagado a los Tenedores y el importe a ser pagado por cada Certificado, debiendo el
Fiduciario entregar dicha informacion a la Bolsa de Valores, al Indeval y a la CNBV de manera impresa.

En caso de que en términos de la legislacién aplicable deban realizarse retenciones, enteros y/o pagos de impuestos y demas
contribuciones en relacidn con los Flujos Brutos a ser distribuidos, las cantidades a ser pagadas seran los Flujos Netos correspondientes
a cada Tenedor, considerando las contribuciones imputables a cada Tenedor, sin perjuicio de que se considere que las cantidades pagadas
fueron los Flujos Brutos correspondientes.

A continuacion, se presenta el estado de situacion financiera del Patrimonio de Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023. Asimismo, se
adjuntan en el apartado de “Estados Financieros (Dictaminados)”, en la seccion “432000-NBIS2 Anexos”, los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, y por los afos terminados en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los afos terminados
en esas fechas.

La informacién financiera que se muestra en esta seccion ha sido elaborada con base en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Estado de Situacion

31 de diciembre de

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 2021

Financiera

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados

46,083,398

1,742,493,609

21,763,626

2,005,340,902

84,420,809

3,617,571,006

Pagos Anticipados y

Deudores Diversos 37,194,064 174,174,564 76,942,877
Activos Totales 1,825,771,071 2,201,279,092 3,778,934,692
Acreedores y otras 1,090,233 4227 960 1 793.924

cuentas por pagar
Total del patrimonio

1,824,680,838

2,197,051,132

3,777,140,768

Total pasivo y patrimonio
del Fideicomiso

1,825,771,071

2,201,279,092

3,778,934,692

*Ver seccion 4) — INFORMACION FINANCIERA inciso a) Informacion Financiera Seleccionada del Fideicomiso.

A continuacion, se muestra el estado de resultados integral del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y por los afios terminados
en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los afios terminados en esas fechas.

Del 1 de enero al 31 de Del 1 de enero al 31 de Del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2023 diciembre de 2022 diciembre de 2021

Partidas del Estado de

Resultados Integral

Resultado por valuacién a
valor razonable de las

. . . (232,585,208) (1,250,099,676) 282,308,262
inversiones en acciones

de empresas promovidas

Utilidad por venta de

acciones en empresas - 6,369,125 63,466,346
promovidas

Ingreso por intereses 3,215,082 4,373,944 5,691,143
Dividendos recibidos de

empresas promovidas 60,408,822 73,431,400

Gastos por

Contraprestacion de (25,342,799) (31,168,878) (34,324,889)

Administracion
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Gastos profesionales (4,115,786) (3,442,157) (5,168,657)
00321232?"3 @ (4,709,445) (5,559,040) (6,503,982)
g;%%?griﬁlp?r:gtlg? (1,124,258) (2,543,266) 44,947
(Decremento) Incremento (204,253,502) (1,208,638,548) 505,513,170

del Patrimonio

*Nota: En términos de la Clausula Vigésima Primera del Fideicomiso, de la totalidad de los pagos que el Administrador y/o sus Afiliadas tengan
derecho a cobrar a las Empresas Promovidas por los servicios de asesoria financiera que se presenten a las mismas, el 100% de las cantidades
pagadas seran en beneficio del Fideicomiso acreditandose contra en los Gastos por Contraprestacién por Administracion.

Gastos profesionales 2023 2022 2021

Auditoria 530,000 610,000 1,148,693
Valuadores 672,696 472,056 950,496
Servicios Legales 48,215 411,962 342,046
Servicios Fiscales 244,588 74,760 897,500
Servicios Contables 759,212 144,416 -

tros servicios

Srofesionales i ) 519
BMV 511,000 511,000 511,000
CNBV 511,991 362,797 450,525
Representante comun 300,327 344,076 323,257
Honorarios fiduciarios 320,000 293,333 320,000
Seguros 217,757 217,757 224,621
TOTAL 4,115,786 3,442,157 5,168,657
Otros gastos 2023 2022 2021

IVA 4,553,142 5,523,872 6,223,552
Licencias de software 34,468 29,402 27,799
Otros gastos 121,835 5,766 252,631
TOTAL 4,709,445 5,559,040 6,503,982

ii)Descripcién de Inversién en Empresas Promovidas.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso ha realizado Inversiones en ocho distintas Empresas Promovidas que se describen a
continuacién:

Empresa Promovida 1

Descripcion

El 28 de mayo de 2015, el Fideicomiso formalizé una Inversién en la Empresa Promovida 1, en términos de la cual adquirié acciones
representativas del 14.96% del capital social. La Empresa Promovida 1 es una empresa multiregional de servicios de tecnologia de
informacioén especializada en temas de “Transformacion Digital”, “Andlisis de Datos”, “Servicios en la Nube”, entre otros.

La Empresa Promovida 1 opera principalmente en Estados Unidos, México y Brasil, manteniendo relaciones a largo plazo con clientes
posicionados en las industrias de servicios profesionales, servicios financieros, salud, y consumo.
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De 2015 a la fecha, la Empresa Promovida 1 ha llevado a cabo de manera exitosa la adquisicion de 10 compafias, permitiéndole fortalecer
y ampliar su portafolio de servicios. Las adquisiciones se han financiado con recursos propios, capital y deuda adicional.

Desde su inversion, el Fideicomiso ha realizado cuatro inversiones complementarias. Las primeras dos (diciembre 2017 y junio 2019)
fueron destinadas a financiar parcialmente adquisiciones; la tercera (enero 2020) fue asignada a pagos subsecuentes de adquisiciones;
mientras que los recursos de la cuarta inversion complementaria (noviembre 2021) fue asignada al pago parcial de deuda para disminuir
el apalancamiento de la compainiia.

El 23 de agosto de 2021, la Empresa Promovida 1 se fusion6 con una empresa con proposito especial de adquisicion (“SPAC” por sus
siglas en inglés). La compafiia combinada cotiza en Nasdag.

El 27 de diciembre de 2021, la Empresa Promovida 1 concretd una oferta publica complementaria (“follow-on”) 100% primaria. Los recursos
obtenidos fueron destinados al pago parcial de deuda y fortalecimiento del capital de trabajo.

El 15 de junio de 2023, la deuda convertible del Fideicomiso, correspondiente a la cuarta inversidon subsecuente, fue convertida en acciones
ordinarias de la Empresa Promovida 1 conforme al contrato de crédito.

El 28 de agosto de 2023, la Empresa Promovida 1 inicié voluntariamente un proceso de reestructura de su posicion financiera al amparo
del Capitulo 11 (Chapter 11) del Cdédigo de Quiebras de Estados Unidos, y bajo la seccion 363 del mencionado cddigo, la Empresa
Promovida 1 inicié un proceso de venta ordenado.

Al no existir ofertas en el proceso de venta mencionado, el juez determind que el principal acreedor se convertiria en el propietario de la
compainia. El 31 de diciembre de 2023 se llevd a cabo un primer cierre parcial. Se espera tener un cierre final durante el 2T24, para

posteriormente iniciar el proceso de liquidacion de las entidades remanentes.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2023, la estructura accionaria de la Empresa Promovida 1 se encuentra distribuida de la siguiente forma:

Accionista % Accionario \
Fideicomiso Nexxus Capital VI 12.5%
Nexxus VI 10.7%
Fideicomiso Nexxus Capital IV 23.2%
Otros 76.8%
Total 100.00%

Empresa Promovida 2
Descripcion

El 28 de octubre de 2015, el Fideicomiso, en conjunto con Nexxus VI, realizé una inversion en la Empresa Promovida 2, quien a su vez
otorgd un préstamo a dos vehiculos administrados por un desarrollador y operador inmobiliario con més de 20 afios de experiencia en el
sector. Los vehiculos que recibieron el crédito son: (i) “Fideicomiso Usos Mixtos” de propiedades clase A/A+ de oficinas, vivienda, usos
mixtos y comercial en zonas premium de la Ciudad de México, y (ii) “Fideicomiso de Oportunidades” con propiedades clase A/A+ con alto
potencial de rendimiento con el objetivo de desinvertir en el corto plazo.

El 30 de mayo de 2022 Nexxus completd la desinversion de su participacion accionaria en la Empresa Promovida 2.

Empresa Promovida 3

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 31 de 246




Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Descripcion

El 22 de enero de 2016, el Fideicomiso formalizé una Inversion en la Empresa Promovida 3, una plataforma de restaurantes enfocada en
3 segmentos: (i) especialidades, (ii) quick service restaurants y (iii) restaurantes. La compafia ha desarrollado un portafolio de marcas
reconocidas en México, con cinco marcas principales.

La Empresa Promovida 3 se constituyd en 2011, a través de la adquisicion de tres marcas. Durante el cuarto trimestre de 2011, la compafia
expandio su portafolio de marcas con tres adquisiciones. Posteriormente en 2014, la Empresa Promovida 3 continud consolidando su
portafolio mediante la adquisicion de tres marcas.

En 2016, el Fideicomiso invirtio en la Empresa Promovida 3, y ésta a su vez realizd la adquisicion de las marcas que actualmente opera.

En 2018, la compaiiia llevé a cabo la desinversién de seis marcas a compradores estratégicos.

Durante el tercer trimestre de 2019, se llevd a cabo la escision de la Empresa Promovida 3, y la constitucion de dos nuevas sociedades.
La estructura accionaria de las sociedades escindidas permanecié igual a la de la sociedad escindente.

Posteriormente, el 19 de noviembre de 2019, los accionistas de la Empresa Promovida 3 completaron la desinversiéon de una marca a
través de la venta de acciones a la propietaria de la marca a nivel global.

En marzo de 2020, se llevé a cabo la venta de una marca a través de una compraventa de activos por parte de una de las principales
cadenas de restaurantes en México.

Durante 2020, la Empresa Promovida 3 experimenté fuertes afectaciones derivadas de la pandemia Covid-19 y las restricciones
decretadas por parte de autoridades gubernamentales, incluyendo el cierre temporal de unidades, al igual que restricciones de aforo y
horario de operacion. Por consiguiente, la Empresa Promovida 3 implementé estrictas medidas de control para mitigar parcialmente los
impactos para la compafhia.

En diciembre 2020 y agosto 2021, ciertos accionistas de la Empresa Promovida 3 realizaron una aportacion para futuros aumentos de
capital con recursos del fideicomiso de garantia constituido para la desinversion de una marca para fortalecer la posicion de caja de la
Empresa Promovida 3.

Durante 2021, la Empresa Promovida 3 experiment6 una recuperacion paulatina en transacciones derivado del levantamiento gradual de
restricciones operativas en la industria. Al cierre de ese afo, la compafia alcanzé el nivel de ventas de 2019 a nivel mismas tiendas.

En agosto de 2022, la Empresa Promovida 3 completd la desinversion de una marca mediante una venta de acciones a un jugador
financiero, recibiendo un primer pago al cierre que se utilizé6 en su mayoria para prepago de deuda. Durante el 3T22, se lograron los
resultados necesarios para recibir el 100% del pago contingente futuro (earn-out) de la transaccion y un fideicomiso de garantia (holdback).
Al 31 de diciembre de 2022 quedo registrada una cuenta por cobrar de ambos conceptos.

En diciembre de 2022, la compania completé la desinversion de una marca mediante una venta de activos a un jugador estratégico.

En septiembre de 2023, la Empresa Promovida 1 completd la desinversion de ciertos locales en el aeropuerto de la Ciudad de México,
mediante una venta de activos a dos jugadores estratégicos.

Como evento subsecuente el 28 de febrero de 2024, Nexxus vendio el total de su participacion en la Empresa Promovida 3, quedando una
cuenta por cobrar pendiente que se espera recibir en el primer aniversario de la operacion.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2023, la estructura accionaria de la Empresa Promovida 3 se encuentra distribuida de la siguiente forma:

Accionista % Accionario \
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Fideicomiso Nexxus Capital VI 19.42%
Nexxus VI 19.27%
Fideicomiso Nexxus Capital 1V 27.56%
Nexxus V 11.69%
Otros 22.06%
Total 100.00%

Empresa Promovida 4

Descripcion

El dia 26 de octubre de 2016 el Fideicomiso formalizé una Inversion en la Empresa Promovida 4, una de las empresas lideres en los
sectores de transporte de carga y logistica y transporte de personal. La compafiia ofrece, entre otros servicios, los siguientes: (i) logistica
y distribucién, (ii) transporte de personal y de estudiantes, (iii) fletes nacionales e internacionales, (iv) carga consolidada, (v) cruces
fronterizos, ya sea importaciones o exportaciones, (vi) paqueteria, mensajeria, y (vii) servicios de ultima milla.

El 29 de septiembre de 2017, la Empresa Promovida 4 llevo a cabo una oferta global, 100% primaria, a través de una oferta publica en
México y distribucion internacional al amparo de la regla 1442 de la Ley de Valores de los Estados Unidos de América de 1933. El precio
de colocacién por cada accion fue de $17.00 (diecisiete pesos 00/100 M.N.) con lo cual el monto total de la oferta publica inicial ascendié
a $4,000,065,200 (cuatro mil millones sesenta y cinco mil doscientos Pesos 00/100 M.N.). La Empresa Promovida 4 ha utilizado los recursos
netos recibidos de la oferta global principalmente para financiar su crecimiento, tanto organico como inorganico.

En mayo de 2018 se adquirié la Marca 2, empresa enfocada en el segmento de paqueteria y mensajeria. La adquisicion incrementaria a
la flota de la Empresa Promovida 4 a 543 unidades de ultima milla y 192 puntos de venta.

En octubre de 2018 se adquirid la Marca 3, empresa con sélida presencia en la zona del Bajio y enfocada en transporte de carga nacional,
refrigerada y especializada en petroguimicos y otras sustancias, asi como servicios logisticos. La empresa se incorporé a la plataforma de
la Empresa Promovida 4 con 485 unidades de transporte, terminales establecidas en 4 ciudades y una bodega logistica en la zona del
Bajio.

El 10 de septiembre de 2020 la compaiiia llevé a cabo exitosamente una emision de certificados bursatiles quirografarios por 2,500 millones
de pesos, a un plazo de 7 afos, y con un cupon a tasa fija de 8.98%. La emisién se realizé al amparo de un programa por 10,000 millones
de pesos autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y cuenta con calificacion AA- por HR Ratings y Verum, asi como A
por Fitch Ratings. La Empresa Promovida 4 destind los recursos principalmente a sustituir pasivos y con esto extender la vida promedio
de su deuda. Posteriormente, el 23 de junio de 2022, la compafia anuncié que Fitch Ratings subi6 su calificacion a A+ desde A,
actualizando también la perspectiva de largo plazo a estable desde positiva.

El 24 de agosto de 2022, la Empresa Promovida 4 anuncié el cierre de la adquisicion de la Marca 4, una de las empresas mas importantes
de servicios 4PL que provee soluciones logisticas para medicamentos y accesorios médicos. El precio de la transaccion asciende a 1,557
millones de pesos en efectivo.

El 19 de septiembre de 2022, la Empresa Promovida 4 anuncié la adquisicion de la Marca 5, una de las empresas mas importantes de
servicios de coordinacion logistica ferroviaria. El precio de la transaccion asciende a 103 millones de pesos por el 90% de la compafia, de
los cuales 62 millones de pesos fueron pagados en efectivo y el resto en acciones de la Empresa Promovida 4.

El 28 de abril de 2023 se aprobé en la Asamblea General de accionistas la cancelacién de 35,000,000 de acciones, equivalentes al 5.8%
de las acciones emitidas. Posterior a la cancelacién propuesta, quedarian 573,315,217 acciones autorizadas.

El 19 de junio de 2023, la Empresa Promovida 4 anuncié la adquisicion de una empresa con un modelo de negocio 100% ligero en activos,
dedicada al brokerage de carga con servicios puerta a puerta y cross-border en Estados Unidos. El precio de la transaccion asciende a 10
millones de ddlares en efectivo, 40% pagado al cierre y 60% pagadero en los siguientes 2 afios, sujeto a ciertas métricas y resultados. Se
estima que esta empresa generara ingresos por aproximadamente 22 millones de ddlares, con un margen EBITDA de 10% en 2023.
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El 11 de agosto de 2023, la Empresa Promovida 4 anuncid la a colocacion y venta de un total de 143,306,920 acciones representativas de
su capital social a un precio de 30.00 pesos por accién; 84,719,775 en la porcién primaria y 58,587,145 en la porcidon secundaria. El 80%
de los recursos obtenidos por la emisién seran utilizados para el desarrollo y expansién orgéanica, refinanciamiento de pasivos y otras
necesidades operativas y financieras del negocio; el 20% para posibles adquisiciones principalmente de empresas ligeras en activos que
incrementen exposicion a nearshoring, logistica transfronteriza y con fuerte componente tecnoldgico. Subsecuentemente, el 4 de
septiembre de 2023, la Empresa Promovida 4 anuncid el ejercicio parcial de la opcidon de sobreasignacion por 9,314,753 acciones, con lo
que permanecieron 567,790,504 acciones en circulacion.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2023, la estructura accionaria de la Empresa Promovida 4 se encuentra distribuida de la siguiente forma:

Accionista % Accionario ‘
Fideicomiso Nexxus Capital VI 4.5%
Nexxus VI 4.9%
Otros 90.6%
Total 100.00%

Empresa Promovida 5

Descripcion

El 25 de abril de 2017, el Fideicomiso realizé una Inversion en la Empresa Promovida 5, una plataforma consolidada de servicios de
bombeo de concreto que actualmente opera +600 bombas en México, Espafa y Portugal, posicionandose como uno de los lideres
mundiales en la industria. La Empresa Promovida 5 se formo de la consolidacion de la division de bombeo de concreto de Cemex en
México (507 bombas) y una operacion base en Espafia (39 bombas).

También participan como inversionistas en la Empresa Promovida 5 un fondo de capital privado espafol y los principales directivos de la
compainia, quienes cuentan con una amplia experiencia en la industria, habiendo operado una flota de mas de 500 unidades en Espana,
Portugal y Polonia.

Desde la inversidn, los accionistas han llevado a cabo tres inversiones complementarias (julio 2018, septiembre 2019 y enero 2020) por
un total de MXN$202 millones, de los cuales el Fideicomiso aporté MXN$40 millones.

En 2019, la Empresa Promovida 5 cerr6 dos adquisiciones estratégicas en Espafia. Con esto, la compafia espera continuar consolidandose
como uno de los jugadores mas importantes en la Peninsula Ibérica y aumentar la exposicion a monedas duras.

Durante 2023, la Empresa Promovida 5 registr6 resultados positivos en todos los paises donde opera. Los ingresos se mantuvieron por
encima con un crecimiento de 8.8% contra el afio anterior y el UAFIDA tuvo crecimiento del 8% contra el afio anterior, este crecimiento
debido a la combinacién de un mayor precio por metro cubico y mayor volumen bombeado aunado al buen rendimiento de Espafia y
contrarrestado por el fortalecimiento del peso contra el euro.

La Empresa Promovida mantiene como prioridades (i) mejorar su perfil de deuda mediante un refinanciamiento en Espafa; (ii) explorar

oportunidades de crecimiento en nuevos mercados; (iii) incrementar niveles de bombeo en México con clientes existentes y nuevos; (iv)
mantener un estado adecuado de su flota y posibles inversiones en bombas adicionales; y (v) lograr nuevas eficiencias operativas.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2023, la estructura accionaria de la Empresa Promovida 5 se encuentra distribuida de la siguiente forma:
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Accionista % Accionario ‘
Fideicomiso Nexxus Capital VI 19.40%
Nexxus VI 24.60%
Otros 66.00%
Total 100.00%

Empresa Promovida 6

Descripcion

El 16 de mayo de 2017, el Fideicomiso realizé una Inversion en la Empresa Promovida 6 una compafia que desarrolla y vende suplementos
nutricionales a través del canal de venta directa multinivel en México, EUA, Canada, Colombia, Guatemala, Republica Dominicana, Peru y
otros paises. La Empresa Promovida 6 comercializa una cartera de ~22 productos. Su producto estrella es el Immunocal, el cual ayuda a
fortalecer el sistema inmunoldgico y esta respaldado por +40 afios de investigacion y un soélido reconocimiento de marca.

La Inversion se realizé en asociacion el actual Director General, el cual cuenta con una amplia experiencia en la industria habiendo sido
alto directivo en una empresa reconocida de venta directa.

Las compafias de venta directa multinivel, como la Empresa Promovida 6, distribuyen sus productos exclusivamente a través de una red
de consultores independientes. Hoy en dia, la compaiiia cuenta con mas de 100,000 consultores en mas de 6 paises que se encargan de
la venta de sus productos.

Desde la inversion, la Empresa Promovida 6 ha ejecutado dos reducciones de capital, la primera durante enero 2018 y la segunda en junio
2019, por un total de MXN$440 millones, de los cuales el Fideicomiso recibié MXN$182 millones (80% del monto invertido).

En mayo de 2022, la Empresa Promovida 6 realiz6 una distribucion por dividendo, del cual el Fideicomiso recibi6 MXN$73.4m, que
sumado a los reembolsos de 2018 y 2019, representa el 119% de la inversion realizada.

En diciembre 2023, la Empresa Promovida 6 realiz6 una segunda distribucién por dividendo, de la cual el Fideicomiso recibié MXN$30.4m.
Como evento subsecuente, en enero 2024, la Empresa Promovida 6 realizé una tercera distribucion por dividendo, de la cual el Fideicomiso
recibié6 MXN$30.6m, que, sumado a las distribuciones anteriores, representa el 147% de la inversion realizada.

Durante el 2023, la Empresa Promovida 6 mantuvo sus ventas vs. 2022. Con el objetivo de impulsar los niveles de ventas, la
administracion se ha enfocado en (i) implementar ciertas iniciativas para acelerar el ritmo de reclutamiento de nuevos consultores e
incrementar la tasa de retencion, (i) mejorar la experiencia del consultor y consumidor a través de herramientas digitales e (iii) incrementar
el enfoque en el cliente final. Adicionalmente, la administracion ha ejecutado ciertas eficiencias para mitigar el impacto en rentabilidad por
la caida en ventas en afios anteriores.

Aunado a lo anterior, activamente se esta trabajando en el desarrollo de nuevos productos para mantener una oferta innovadora, accesible
y atractiva para el consumidor final.

Con respecto al crecimiento geografico, los esfuerzos de la administracion de la Empresa Promovida 6 se encuentran centrados en
aumentar la penetracion en geografias actuales de América, principalmente EUA, y continuar con el crecimiento de las geografias
europeas donde ya se tiene presencia.

Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2023, la estructura accionaria de la Empresa Promovida 6 se encuentra distribuida de la siguiente forma:
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Accionista % Accionario

Fideicomiso Nexxus Capital VI 35.58%
Nexxus VI 41.98%
Otro 22.45%
Total 100.00%

Empresa Promovida 7

Descripcion

El 18 de enero de 2019, el Fideicomiso realizd una Inversion en su Empresa Promovida 7, una compahia de retfail especializado enfocada
en el turismo internacional con mas de 35 afios de experiencia en la industria. La Empresa Promovida 7 cuenta con mas de 80 tiendas
ubicadas en principales avenidas turisticas, centros comerciales, hoteles, aeropuertos y puertos navieros. La compafia ofrece un amplio
portafolio de productos, entre los que destacan artesanias, ropa, farmacia y comestibles.

Durante 2019, la Empresa Promovida 7 fortalecio su estructura organizacional mediante la contratacién de un nuevo Director General, un
Director de Operaciones, entre otros ejecutivos.

Adicionalmente, como parte de la estrategia de crecimiento y con el fin de incrementar presencia en mercados cautivos (aeropuertos y
hoteles), en enero 2020 la Empresa Promovida 7 gané una licitacién para operar las tiendas refai/de 27 hoteles de AMResorts.

En abril de 2022 Nexxus llevé a cabo la desinversion de su participacion accionaria en la empresa. A la fecha de cierre se recibié una
porcidn mayoritaria del precio y el restante se recibio en junio de 2023 y fue distribuido a los inversionistas el 17 de julio de 2023.

Empresa Promovida 8

ElI' 5 de mayo de 2017, el Fideicomiso realiz6 una Inversion en la Empresa Promovida 8, una red de pagos internacionales de empresa
a empresa (“B2B”) que proporciona conectividad entre los pagadores (minoristas e instituciones financieras) y transmisores de dinero
(“MTOs").

La Empresa Promovida 8 opera en el corredor entre EUA y América Latina, uno de los mas grandes del mundo, y cuenta con +58,000
puntos de pago en nueve paises de América Latina.

Nexxus vendio el total de su participacion en la Empresa Promovida 8 el 6 de octubre de 2021, completando un ciclo de inversion exitoso
al lograr un retorno con TIR de 30.7% y MoC de 3.0x en pesos.

Desde la inversion de Nexxus, la empresa tuvo un crecimiento significativo, incrementando el volumen de transacciones 3.0x, afadiendo
siete nuevos MTOs y mas de 40,000 ubicaciones de pago, asi como ejecutado 2 M&As y fortaleciendo otras lineas de negocio.

iii)Objetivo y estrategia de inversion

El objetivo de las Inversiones es incrementar el valor a largo plazo de los Certificados, principalmente por la via de participaciones en el
capital social de Empresas Promovidas dentro de un portafolio diversificado. El Fideicomiso adquirira participaciones de tenencia
mayoritaria o minoritaria en empresas en operacion, generalmente en conjunto con sus socios preestablecidos, que busquen el crecimiento
en los ingresos y margenes de sus negocios.

La finalidad del Fideicomiso es invertir en el capital de sociedades mexicanas residentes en México no listadas en la Bolsa de Valores al
momento de la Inversion y participar en su consejo de administracion (u érganos similares) para promover su desarrollo, asi como otorgarles
financiamiento (sujeto a cualquier restriccion o limitacion legal o regulatoria, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, las
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contenidas en las disposiciones de caracter general emitidas por Banco de México). Lo anterior en el entendido de que no existe limitante,
legal o regulatoria, alguna para el otorgamiento de dichos financiamientos a las Empresas Promovidas.

El Administrador considera que muchas de las empresas mexicanas de mediano tamafio son empresas de tipo familiar que se encuentran
en proceso de transicion de una generacion a otra y requieren capital para su expansion, para efectuar adquisiciones o para reestructurar
su deuda. Ademas, el Administrador considera que estas empresas siguen padeciendo de la escasez de financiamiento para su crecimiento
y de la falta de experiencia necesaria para colocarse en una posicion que les permita atraer inversionistas internacionales e institucionales.
Histdricamente, la disponibilidad de financiamiento bancario para la mediana empresa en México ha sido limitada.

iv)Caracteristicas principales de sociedades en las que el Fideicomiso invertira

La estrategia de inversion del Fideicomiso se enfocd de forma principal al segmento de empresas tipicamente familiares medianas con
oportunidades de crecimiento y que requieran mejorar su estructura de capital. En los fondos previos, los recursos que se han aportado a
las empresas se han utilizado para realizar adquisiciones de competidores o adquisiciones para hacer una integracién vertical en el sector,
para expandir sus operaciones a través de la apertura de nuevas ubicaciones, continuar con un crecimiento orgéanico, capital de trabajo,
mejorar su infraestructura, mejorar sus sistemas y/o mejorar su perfil de deuda.

El Fideicomiso procurd realizar inversiones en las cuales pudiera ejercer un Control sobre las decisiones estratégicas, comerciales y
financieras mas importantes de las Empresas Promovidas, ya sea a través de la adquisicion de participaciones mayoritarias en las
Empresas Promovidas o a través de posiciones minoritarias influyentes basadas en derechos establecidos en los estatutos de las Empresas
Promovidas o en convenios entre accionistas y a través de representacion en los 6rganos sociales de las Empresas Promovidas.

El Administrador negocio, para cada Inversion, entre otros, derechos a designar consejeros, miembros de comités y/o comisarios, derechos
a vetar algunas decisiones estratégicas, acceso a informacion y derecho a designar y/o vetar algunos de los ejecutivos mas importantes
de las Empresas Promovidas.

v)Estructura del Fideicomiso

El Fiduciario tendra como principal subyacente (una vez realizadas las Inversiones) (i) Inversiones en acciones de Empresas Promovidas
(o derechos similares); y/o (ii) derechos derivados del otorgamiento de financiamiento a Empresas Promovidas (incluyendo créditos de
socios, deuda preferente, deuda subordinada, deuda capitalizable, deuda convertible e instrumentos hibridos (es decir instrumentos de
inversion que mezclan elementos de inversiones con las caracteristicas de capital y deuda), sujeto a cualquier restriccion o limitacion legal
o regulatoria (incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, las contenidas en las disposiciones de caracter general emitidas por
Banco de México) en el entendido de que las Inversiones a través de financiamientos no deberan exceder del 30% del Monto Invertible.
Ver Seccidn “2. a) iii) Resumen del Contrato de Fideicomiso.”

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado de la siguiente manera:

a) Por la Aportacion Inicial y, en su caso, las Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B.

b) Por el Monto de la Emision Inicial y el Monto de las Emisiones Subsecuentes.

c¢) Por los Compromisos Restantes de los Tenedores.

d) Por las Inversiones y los derechos derivados de las Inversiones.

e) Por los Flujos.

f) Por el Efectivo del Fideicomiso y las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo del Fideicomiso y sus
rendimientos.

g) Por el producto de las Desinversiones.

h) Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

A continuacion se presenta una descripcién esquematica del Fideicomiso:
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Empresa Rromovida
3

Fondos Paralelos

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, se constituyé Nexxus VI como Fondo Paralelo del Fideicomiso. Nexxus
VI se cerrd para nuevos inversionistas en noviembre de 2013, con *uUS$240.5 millones (doscientos cuarenta millones quinientos mil
Délares) de capital comprometido.

Sujeto a las circunstancias particulares de caracter legal, fiscal, regulatorio o similares, en la medida que sea posible, los Fondos Paralelos
invertiran conjuntamente con el Fideicomiso de manera sustancialmente proporcional al monto invertible disponible por lo que hace al
Fideicomiso y los Fondos Paralelos, segun sea determinado por el Administrador, al momento de cada Inversion.

El Administrador causara que los Fondos Paralelos dispongan de sus inversiones en la Empresa Promovida de que se trate de forma
proporcional a sus inversiones, sustancialmente al mismo tiempo que el Fideicomiso Desinvierta la Inversion correspondiente, salvo que
el Comité Asesor apruebe que la Desinversién por parte de los Fondos Paralelos se lleve a cabo en momentos distintos y asi se determine
en términos de los documentos que rijan a los Fondos Paralelos.

vi) Lineamientos de Inversion

La Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso, establece los Lineamientos de Inversion en Empresas Promovidas. La descripcion de dichos
lineamientos se puede encontrar en la Seccion “2. a). iii) Resumen del Contrato de Fideicomiso”.

vii) Plan de Negocios y Calendario de Inversiones

Las Inversiones se realizaran dentro del Periodo de Inversion, que tendra una duracion de cinco afios contados a partir de la Fecha de
Emision de los Certificados Bursatiles, en la medida que existan oportunidades atractivas de Inversion dentro de los criterios de inversion.

Durante los siguientes dos afios al término del Periodo de Inversion, el Administrador podré completar las Inversiones Comprometidas y
realizar Inversiones Complementarias en las Empresas Promovidas.

En ningun supuesto, las Inversiones Complementarias podran ser superiores al 30% del Monto Invertido durante el Periodo de Inversion.
Las Inversiones Complementarias se realizaran cuando considere el Administrador que las mismas son necesarias o convenientes para
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preservar, incrementar o evitar el deterioro de la Inversion realizada durante el Periodo de Inversion relacionada con dicha Inversion
Complementaria, sin que tal situaciéon sea considerada como un incumplimiento a las obligaciones del Administrador.

No es posible establecer un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las Inversiones y, en su caso, las
Desinversiones respectivas, dado que no existen contratos firmados para la realizaciéon de Inversiones o Desinversiones a la fecha del
presente Reporte Anual. A la fecha no se cuenta con certeza sobre las fechas y/o términos de potenciales Inversiones.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso ha invertido en ocho Empresas Promovidas por un monto de $3,393,440,908.00 (tres mil
trescientos noventa y tres millones cuatrocientos cuarenta mil novecientos ocho Pesos 00/100 M.N.), lo que representa el 84.9% del monto
de la Emision.

El valor razonable de las Inversiones por realizar y valor realizado en Empresas Promovidas al 31 de diciembre de 2023 con base en la
mas reciente valuacién del Valuador Independiente corresponde a $4,411,027,384.00 (cuatro mil cuatrocientos once millones veintisiete
mil trescientos ochenta y cuatro Pesos 00/100 M.N.). Asimismo, tomando el valor razonable de las Inversiones por realizar y valor realizado,
el portafolio de Empresas Promovidas representa un multiplo de costo de 1.3x. El valor razonable de las Inversiones por realizar de las
Empresas Promovidas al 31 de diciembre de 2023 es de $1,742,493,609.00 (mil setecientos cuarenta y dos millones cuatrocientos noventa
y tres mil seiscientos nueve Pesos 00/100 M.N.).

El total del monto dispuesto por parte del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023, incluyendo Inversiones en Empresas Promovidas,
Gastos de Emision, Gastos de Administracion, Gastos de Mantenimiento y otros gastos es de $4,195,668,604.00 (cuatro mil ciento noventa
y cinco millones seiscientos sesenta y ocho mil seiscientos cuatro Pesos 00/100 M.N.) lo que representa el 104.99% del monto de la
Emisién.

El niumero de Certificados Bursatiles en circulacion al 31 de diciembre de 2023 asciende a 15,122,649 cuyo valor de mercado por certificado
es de $120.66 Pesos, por lo que el valor de mercado total de los Certificados Bursatiles en circulacion, neto de pasivos, es de
$1,824,680,838.00 Pesos.

Eventos Relevantes
El Administrador informa que durante el periodo del presente Reporte Anual se llevaron a cabo los Eventos Relevantes siguientes:
El 3 de febrero de 2023 se publicé la convocatoria para la celebraciéon de una Asamblea de Tenedores el 22 de febrero de 2023.
El 17 de febrero de 2023 se publicd la cancelacion de la Asamblea de Tenedores que fue convocada para el 22 de febrero de 2023.

El 28 de febrero de 2023 se publicé la vigésima Distribucién por un monto de $44,673,381.39 (cuarenta y cuatro millones seiscientos
setenta y tres mil trecientos ochenta y uno pesos 39/100 M.N.), con fecha de pago del 15 de marzo de 2023.

El 19 de abril de 2023 se anuncio el cambio de auditor externo de acuerdo con las resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesién del
Comité Técnico del Fideicomiso del 24 de octubre de 2022, la totalidad de los miembros del Comité Técnico consideraron conveniente
realizar la rotacion del auditor predecesor KPMG Cardenas Dosal, S.C. y adoptaron de forma unanime la resolucion de designar a
Mancera, S.C., Integrante de Ernst & Young Global Limited para que por conducto del socio responsable de la auditoria del ejercicio fiscal
de 2022 funja como Auditor Externo Independiente y audite los estados financieros del ejercicio fiscal de 2022 del Fideicomiso.

El 9 de mayo se publicé la convocatoria para la Asamblea de Tenedores a celebrarse el 25 de mayo de 2023.

El 26 de mayo de mayo se publicaron los acuerdos de la Asamblea de Tenedores entre los que se encuentran: la ampliacion de la vigencia
del Fideicomiso al 27 de junio de 2025 y la aprobacion de los nuevos integrantes del Comité Técnico.

El 1 de junio se publicé el acta de la Asamblea de Tenedores, celebrada el 25 de mayo de 2023.

El 23 de junio se publicd que se encontraba en tramite la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores, con motivo
de la celebracién de la celebracion del sexto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, en el cual, entre otros, se modifica la
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vigencia del Fideicomiso al 27 de junio de 2025, en seguimiento a los acuerdos de la Asamblea de Tenedores de fecha 25 de mayo de
2023.

El 29 de junio de 2023 se publicé la vigésimo primera Distribucion por un monto de $85,393,913.34 (ochenta y cinco millones trescientos
noventa y tres mil novecientos trece pesos 34/100 M.N.), con fecha de pago del 17 de julio de 2023.

El 15 de agosto de 2023 se publicé la vigésimo segunda Distribucién por un monto de $22,380,000.00 (veintidés millones trescientos
ochenta mil pesos 00/100 M.N.), con fecha de pago el 30 de agosto de 2023.

El 1 de septiembre de 2023 se publicé que una empresa del portafolio inicidé voluntariamente un proceso de reestructura de su posicién
financiera al amparo del Capitulo 11 (Chapter 11) del United States Bankrupcy Code'y bajo la seccion 363 del mencionado cdédigo, la
compaiiia iniciara un proceso de venta ordenado..

El 13 de diciembre de 2023 se publico la vigésimo tercera Distribucion por un monto de $15,669,407.74 (quince millones seiscientos
sesenta y nueve mil cuatrocientos siete pesos 74/100 M.N.), con fecha de pago el 29 de diciembre de 2023.

Como evento subsecuente, el 9 de febrero de 2024 se publicé la vigésimo cuarta Distribucién por un monto de $63,852,715.25 (sesenta
y tres millones ochocientos cincuenta y dos mil setecientos quince pesos 25/100 M.N.), con fecha de pago el 27 de febrero de 2024.

El monto remanente después de haber fondeado la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y realizado los pagos referidos en el
inciso d) Comisiones, Costos y Gastos del Administrador u Operador, se ha invertido en Inversiones Permitidas de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, segun se refleja en los Estados Financieros.

A continuacion, se encuentra informacion detallada de las mencionadas Inversiones Permitidas al 31 de diciembre de 2023:

Monto
Tipo de Institucion Invertido al

_ Saldo al
Ultimo dia del Rendimiento
Periodo

Interés
Instrumento Financiera Inicio del Promedio*

Periodo

Reporto Bono

Citibanamex Variable 22,369 24,687 2,319 9.86%
Gubernamental
Reporto Bono . .
Gubernamental Citibanamex Variable 1,381,905 14,974,121 876,141 10.71%
Reporto Bono . .
Gubernamental Citibanamex Variable 19,673,343 12,373 303,843 3.09%
Reporto Bono i anamex  Variable 238,085 30,574,685 1,980,377 12.85%
Gubernamental
Titulos en
empresa BX+ Variable 447,924 497,532 52,402 11.09%
publica
Total 21,763,626 46,083,398 3,215,082 9.52%

*Refleja el rendimiento de las inversiones permitidas entre el promedio al inicio y fin del periodo.

Durante el periodo del Reporte Anual se generaron Rendimientos de las Inversiones Permitidas por $3,215,082.
viii) Principales Politicas de la Emisién

El Fideicomitente constituyé un Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles, y designa a Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario y a CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Representante Comun de los Tenedores.
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Los Certificados cumpliran con las disposiciones aplicables establecidas en la LMV, la Circular Unica de Emisoras, en el
Reglamento Interior de la Bolsa de Valores y en las demas disposiciones aplicables, entre las cuales se encuentran:

a) la Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar las oportunidades de inversién que pretendan
realizarse cuando representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre
del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 24 meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que
pudieran considerarse como una sola;

b) el Comité Técnico se integrara por un maximo de 21 miembros de los cuales por lo menos el 25% deberan ser Miembros
Independientes, en el entendido de que dicho Comité Técnico tendra, ademas de aquellas otras que se le otorgan de manera
especifica al amparo del Contrato de Fideicomiso, las siguientes facultades indelegables: (i) fijar las politicas conforme a las
cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso; (ii) aprobar la adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos con
valor igual al 5% del Patrimonio del Fideicomiso, ya sea que se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de
24 meses, contado a partir de que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como
una sola; (iii) establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de
actos de dominio y, en su caso, de administracion; y (iv) designar al Auditor Externo y al Valuador Independiente, de entre
los candidatos propuestos por el Administrador, sujeto a lo establecido en las Clausulas 23 y 24 del Contrato de Fideicomiso.
Adicionalmente, el Comité Técnico: (i) vigilara el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores; (ii) determinara
los términos y condiciones de las relaciones del Fideicomiso con proveedores de precios; vy (iii) tendra las demas facultades
establecidas en términos del Contrato de Fideicomiso;

c) en el evento de que la opinidn de la mayoria de los miembros independientes no sea acorde con la determinacion del
Comité Técnico, se revelara tal situacion al publico inversionista, a través de la Bolsa de Valores;

d) el Comité Asesor, estara integrado por entre 3 y 10 miembros propietarios y sus respectivos suplentes (en el entendido
de que la totalidad de los miembros del Comité Asesor deberan calificar como Miembros Independientes) tendra la facultad
indelegable de aprobar las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Empresas Promovidas, del Fideicomitente
asi como del Administrador, o bien, que representen un conflicto de interés (incluyendo Operaciones entre Partes
Relacionadas). EI Comité Técnico y el Comité Asesor se regiran bajo los mismos principios y los Tenedores tendran
sustancialmente los mismos derechos de designar y convocar en ambos 6érganos, por lo que el Comité Asesor debe
considerarse como un érgano equivalente al Comité Técnico;

e) los miembros del Comité Técnico y del Comité Asesor podran celebrar convenios para ejercer el derecho de voto en sus
sesiones. Tales convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario, dentro de los cinco dias habiles siguientes
al de su concertacion o en la primera sesion del Comité Técnico o Comité Asesor que se celebre con posterioridad a la
celebracién de dichos convenios, lo que suceda primero, para que sean revelados por este ultimo al publico inversionista a
través de la Bolsa de Valores, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual. En dichos convenios se podra
estipular, entre otros, ejercer el voto de los miembros del Comité Técnico en el mismo sentido del voto emitido por el
Administrador;

f) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% del monto en circulacién de los Certificados, tendran
el derecho a solicitar que se convoque a una Asamblea de Tenedores, asi como que se aplace por una sola vez, por tres
dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados;

g) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% del monto en circulacion de los Certificados, tendran
el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores;
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h) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% del monto en circulacién de los Certificados, tendran
derecho a designar y, en su caso, revocar el nombramiento de un miembro del Comité Técnico y del Comité Asesor. Tal
designacion soélo podra revocarse por los demas Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los
integrantes del Comité Técnico o del Comité Asesor; en este supuesto, las Personas sustituidas no podran ser nombradas
durante los 12 meses siguientes a la revocacion. El derecho a que se refiere este inciso sera renunciable por parte de los
Tenedores, bastando para ello notificacién al Fiduciario o Representante Comun;

i) lainformacion y documentos relacionados con el orden del dia de las Asambleas de Tenedores deberan estar disponibles
en las oficinas del Representante Comun para su revision por parte de los Tenedores y el Administrador con por lo menos 5
Dias Habiles de anticipacion a dicha asamblea;

j) exclusivamente con la finalidad de financiar (i) el pago de Gastos, en caso que no exista y el Administrador estime que
no existira Efectivo del Fideicomiso suficiente para hacer frente al pago de los Gastos exigibles dentro de los siguientes 360
dias, en el entendido de que en caso que el monto de dichos préstamos sea superior a una cantidad equivalente al 5% del
Monto Maximo de la Emisién en una sola operacion o en una serie de operaciones relacionadas, se requerira de autorizacién
por parte de la Asamblea de Tenedores y (i) financiar, temporalmente la realizacion de una Inversion y el pago de los Gastos
de Inversion correspondientes, en caso que deban realizarse los pagos respectivos previo a la Fecha Limite de Suscripcion
pero siempre y cuando se haya publicado el anuncio respecto de la Llamada de Capital que pretenda fondear la Inversion y
Gastos de Inversion respectivos en los términos de la Clausula 7.4 a) del Contrato de Fideicomiso;

k) los Tenedores estaran obligados a notificar al Fiduciario los convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores y sus caracteristicas, en caso de celebracion de dichos convenios, lo cual debera hacerse dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes al de su concertacién, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de la
Bolsa de Valores, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual; y

I) no se tienen determinadas reglas para la contrataciéon de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso. Sin embargo, el Fiduciario podra solicitar y obtener préstamos, exclusivamente con la finalidad de (i) previa
autorizacion por parte del Comité Asesor, financiar el pago de Gastos, en caso que no exista y el Administrador estime que
no existira Efectivo del Fideicomiso suficiente para hacer frente al pago de los Gastos exigibles dentro de los siguientes 360
dias, en el entendido de que en caso que el monto de dichos préstamos sea superior a una cantidad equivalente al 5% del
Monto Maximo de la Emisién en una sola operacién o en una serie de operaciones relacionadas, se requerira de autorizacion
por parte de la Asamblea de Tenedores y (ii) previa autorizacién por parte del Comité Técnico, financiar, temporalmente la
realizacion de una Inversion y el pago de los Gastos de Inversion correspondientes, en caso que deban realizarse los pagos
respectivos previo a la Fecha Limite de Suscripciéon pero siempre y cuando se haya publicado el anuncio respecto de la
Llamada de Capital que pretenda fondear la Inversion y Gastos de Inversion respectivos en los términos de la Clausula 7.4
a) del Contrato de Fideicomiso.

ix)Proteccion de los Intereses de los Tenedores

A continuacion, se presenta un resumen de las protecciones de los intereses de los Tenedores a cargo de distintas personas
y 6rganos relacionados con el Patrimonio del Fideicomiso:

El Administrador

El Administrador tendra las facultades mas amplias para instruir al Fiduciario en relacién con la administracion del Patrimonio
del Fideicomiso y la consecucion de los Fines del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario
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El Fiduciario tendra todos los derechos y acciones que se requieran para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, salvo
por las limitaciones que se establecen en el Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario estara obligado a cumplir con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso y no podra excusarse o renunciar su encargo sino por causas graves a juicio de un Juez de
Primera Instancia del lugar de su domicilio, y debera obrar siempre como buen padre de familia, siendo responsable de las
pérdidas 0 menoscabos que los bienes sufran por su culpa.

El Fiduciario debera llevar a cabo las funciones descritas en el Contrato de Fideicomiso. En todo momento el Fiduciario
debera mantener el control de la Cuentas del Fideicomiso y realizar ciertas acciones para la consecucion de los Fines del
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que reciba, de tiempo en tiempo, en términos del Contrato de Fideicomiso.

La Asamblea de Tenedores

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de Tenedores y se regiran por las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran
el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha Asamblea de
Tenedores. El Representante Comun debera emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retna dentro del
término de 15 dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores, debera emitir la
convocatoria.

La Asamblea de Tenedores debera reunirse, para, en su caso, aprobar las Inversiones que (i) pretendan realizarse cuando
representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en la informacion financiera del Fideicomiso revelada el
trimestre anterior, con independencia de que dichas inversiones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo
de 24 meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, (ii)
hubieren sido previamente aprobadas por el Comité Asesor a pesar de no cumplir con los criterios de inversion enumerados
en los sub-incisos iv), v) y vi) del inciso c¢) de la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso o a los parametros de diversificacion
enumerados en el inciso d) de dicha Clausula 8.2, y (iii) hubieren sido previamente aprobadas por el Comité Asesor a pesar
de que impliquen una Operacion entre Partes Relacionadas.

Asimismo, la Asamblea de Tenedores debera reunirse, para, en su caso, aprobar el destino de los recursos obtenidos con
cada Llamada de Capital cuando los mismos representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en la
informacion financiera del Fideicomiso revelada el trimestre anterior.

El Emisor, el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha Limite de Suscripcion debera proporcionar a la CNBV, a la Bolsa de
Valores y al publico, mediante su publicacién a través de SEDI, la informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital
que se establece en la Circular Unica de Emisoras.

Entre otros asuntos, la Asamblea de Tenedores, tendra facultades para:

a) acordar la revocacion o sustitucion del Representante Comun y el nombramiento de un nuevo Representante Comun;

b) sujeto alo establecido en la Clausula 26 del Contrato de Fideicomiso, aprobar la modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursatiles y/o el desliste de los Certificados Bursatiles y la cancelacion de la inscripcion en el RNV de los
mismos; y
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c) otorgar prérrogas al Fiduciario, respecto de los pagos de los montos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun

El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades previstas en el Titulo, en las disposiciones legales aplicables,
a fin de salvaguardar los intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales se encuentran los siguientes:

El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades previstas en el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles y
en las disposiciones legales aplicables, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, en el Articulo 68 de la Circular
Unica de Emisoras y el Articulo 68 de la LMV, relacionado, entre otros, con los articulos 216 y 217 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito. El Representante Comun representara a la totalidad de los Tenedores y debera velar por
los intereses de los mismos. Entre otras, el Representante Comun tendra las obligaciones y facultades siguientes:

a. Incluir su firma autografa en el Titulo, en términos de la fraccion X/l del Articulo 64 de la LMV, para hacer constar su
aceptacion y declaracion de haber comprobado la constitucion y existencia del Patrimonio del Fideicomiso y que se han
cumplido con toaas las disposiciones legales aplicables.

b. Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario y del Administrador de conformidad con e/
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion y a cargo de cualquier otra persona derivado de los contratos y
convenios que deban celebrarse para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en el entendido de que el Fiduciario, e/
Administrador y las demds personas que suscriban los Documentos de Emision, estardn oblijgados a entregar al
Representante Comun, dentro de un tiempo razonable a su solicitud, la documentacion e informacion que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere este inciso.

¢. Representar a los Tenedores ante el Administrador, el Fideicomitente, el Fiduciario o cualquier otra Persona (incluyendo
cualquier Autoridad), actuando, como representante legal de los mismos, inclusive para el pago a estos ultimos de las
cantidades pagaderas bajo los Certificados Bursatiles.

d. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando las leyes, reglamentos o normas aplicables o los términos del
Conltrato de Fideicomiso, el Acta de Emision o el Titulo que ampare los Certificados Bursaétiles lo requieran y cuando lo
estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segun sea aplicable.

e. Realizar aquellas nolificaciones, avisos y publicaciones a la CNBV, la Bolsa de Valores e Indeval o a cualquier otra
Persona (incluyendo cualquier Autoridad) que se requieran conforme a las leyes, reglamentos o normas aplicables o al
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision o el Titulo que ampare los Certificados Burséltiles.

f. Solicitar del Administrador, del/ Comité Técnico, del Fideicomitente o del Fiduciario o de aquellas Personas que les presten
servicios relacionados con los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, aquella documentacion e informacion que
deban entregar al Representante Comtdn conforme a lo establecido en los Documentos de Emision y aquella otra informacion
que el Representante Comtun considere necesaria para verificar el cumplimiento, en tiempo y forma, de las obligaciones de/
Administrador, del Fideicomitente, del Fiduciario y de cualquier otra Persona que suscriba dichos documentos al amparo de
los mismos y el estado que guarada el Patrimonio del Fideicomiso. Para efectos de lo anterior, el Administrador, e/
Fideicomitente y el Fiduciario, en adicion a sus demds obligaciones al amparo de los Documentos de Emision que represente
los Certificados, estardan obligados a entregar al Representante Comdun, la informacion relacionada con los Certificados
Bursdtiles o con el Patrimonio del Fideicomiso que le sea razonablemente requerida y de conformidad con lo establecido en
/a Cldusula 11.3.

g. Realizar visitas, revisiones o auditorias al Fiduciario, al Fideicomitente y al Administrador en los términos descritos en el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion y a aquellas Personas que les presten servicios relacionados con
Jos Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de los convenios, contratos, instrumentos o documentos
qQue evidencien su contratacion para efecto de poder cumplir con sus funciones.
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h. Verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento, en tiempo y forma,
por parte del Administrador, del Fideicomitente, del Fiduciario y de cualquier ofra Persona que los suscriba, de sus
obligaciones al amparo de los Documentos de Emision y el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

1. Solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento por parte del Administrador, del Fideicomitente, del Fiduciario o de cualquier Persona que los suscriba, de
las obligaciones establecidas en los Documentos de Emision, en el entendido que en el caso que el Fiduciario omita divulgar
el evento relevante de que se trate dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion del Representante Comun,
ésle tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

/. Rendir cuentas del desemperio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento
de concluir su encargo cuando asr lo soliciten los Tenedores.

k. Solicitar a la Asamblea de Tenedores, conforme a lo previsto en la Cldausula 11.4 siguiente, la subcontratacion de terceros
especializados que auxilien al Representante Comdn en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en e/
inciso (g) anterior.

. Oftorgar y celebrar en nombre de los Tenedores previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores respectiva, los contratos,
convenios, instrumentos o documentos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso
¥ la Emision, en el entendlido que no se requerird de resolucion de la Asamblea de Tenedores para la celebracion por parte
del Representante Comun del Contrato de Administracion, el Contrato de Licencia, el convenio bajo el cual los Miembros de/
Equipo de Administracion asumen ciertas obligaciones en términos del documento que se adjunta como Anexo J-1, e/
convenio en términos del cual Nexxus Capital asume ciertas obligaciones que se adjunta como Anexo J-2 y cualquier otro
convenio, contrato, instrumento o documento se confempla y/o auforiza especificamente en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

m. Notificar a la CNBV, Bolsa de Valores e Indeval, cualquier retraso por parte del Fiduciario en el cumplimiento de sus
obligaciones de pago, una vez que le sea informado por el Fiduciario.

Sin perjuicio de lo establecido anteriormente, ni el Representante Comun ni su personal estaran obligados a revisar el
cumplimiento de obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las Personas a que se refiere esta
Clausula o el cumplimiento de los servicios contratados con cualquier despacho de contadores, auditores eternos, expertos
independientes o agencias calificadoras.

Asimismo, a fin de comprobar el cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario, el Administrador y las personas que
suscriban los Documentos de Emision, el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas
de manera anual y cuando lo estime necesario, previa notificacién que les dirija por escrito con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda realizar dicha visita o revision, salvo casos urgentes. Para lo cual, el Representante
Comun podra, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar y acompanarse de profesionales, debiendo recibir
recursos econoémicos suficientes por parte del Fiduciario y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun solamente actuara o dejaré de actuar con base en la informacion recibida, sin estar obligado a
verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos,
negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Fiduciario, Administrador o las personas
que suscriban los Documentos de Emision. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe,
conforme a la legislaciéon aplicable, con base en la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando
proteger los intereses de los Tenedores.

Las obligaciones del Representante Comun cesaran cuando las cantidades a que tuvieren derecho a recibir los Tenedores
hayan sido pagadas en su totalidad.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los
términos de los Documentos de Emision o de las leyes, reglamentos o normas aplicables, seran obligatorias para y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.
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El Comité Técnico

El Comité Técnico tendra, ademés de aquellas otras que se le otorgan de manera especifica al amparo del Contrato de
Fideicomiso, las siguientes facultades indelegables:

a) fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso;

b) aprobar la adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos detentados directa o indirectamente por el
Fideicomiso a través de las entidades que éste controle, con valor igual o superior al 5% del Patrimonio del Fideicomiso, ya
sea que dichas operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva, en un periodo de 24 meses, contado a partir de
la fecha que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola;

c) establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominio y, en su caso, de administracion; y

d) designar al Auditor Externo y al Valuador Independiente, de entre los candidatos propuestos por el Administrador, sujeto
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, el Comité Técnico:

a) vigilara el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores;

b) determinara los términos y condiciones de las relaciones del Fideicomiso con proveedores de precios; y

c) tendra las demas facultades establecidas en términos del Contrato de Fideicomiso.

Informacion adicional por lo que hace a las reglas de operacion y facultades del Comité Técnico se incluye en la Seccién “3.
B. Resumen del Contrato de Fideicomiso” del presente Prospecto.

El Comité Asesor

El Comité Asesor estara formado exclusivamente por Miembros Independientes designados por los Tenedores en términos
de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El Comité Asesor tendrd, ademas de aquellas otras que se le otorgan de manera especifica al amparo del Contrato de
Fideicomiso, las siguientes facultades:

a) sin perjuicio de lo establecido en el ultimo parrafo de la Clausula 10.3 del Contrato de Fideicomiso, aprobar las
operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Empresas Promovidas, del Fideicomitente asi como del Administrador,
o bien, que representen un conflicto de interés (incluyendo Operaciones entre Partes Relacionadas), en el entendido de que
dicha facultad sera indelegable. EI Comité Asesor también debera de resolver cualquier consulta presentada por cualquier
miembro del Comité Técnico, por cualquier miembro del Comité Asesor o por cualquier Tenedor respecto de la existencia de
intereses opuestos de los miembros del Comité Técnico con el Fideicomiso;
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b) a propuesta del Administrador, aprobar oportunidades de inversidon que no cumplan con (i) los criterios de inversion
enumerados en los sub-incisos iv), v) y vi) del inciso c) de la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso; asi como (ii) los
parametros de diversificacion enumerados en el inciso d) de la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso, sujeto a la facultad
de la Asamblea de Tenedores;

c) aprobar la Lista de Honorarios por Asesoria, asi como las modificaciones a la misma;

d) aprobar la contratacion de pasivos por parte del Fideicomiso en términos de la Clausula 6.2 del Contrato de Fideicomiso;

e) aprobar el otorgamiento de garantias en los supuestos aplicables; y

f) monitoreara el cumplimiento de las obligaciones del Administrador de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso
y el Contrato de Administracion.

Cualquier resolucion del Comité Asesor tomada en los términos de los incisos a) y b) anteriores que se refiera a Inversiones
y potenciales Inversiones, debera ser ratificada por la Asamblea de Tenedores.

Factores de riesgo:

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados, los inversionistas potenciales deben tomar en consideracion, asi como analizar y
evaluar toda la informacion contenida en el Prospecto, reportes publicos y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacién. Estos factores no son los unicos inherentes a los Certificados. Aquellos que a la fecha del presente Reporte Anual se
desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso
significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso, del Administrador y/o las Empresas Promovidas y por
lo tanto, sobre los rendimientos de los Certificados.

Los posibles Tenedores deberan hacer y basarse en su propio andlisis de las consecuencias legales, fiscales, financieras y otras, de
realizar una inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo las ventajas de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de
inversion. Los inversionistas no deben considerar el contenido de este Reporte Anual o del Prospecto como recomendaciones legales,
fiscales o de inversion y se aconseja que consulten con sus propios asesores profesionales respecto de la adquisicion, participacién o
disposicién de su inversion.

i)Relacionados con el Capital Privado
Inversiones en capital privado no son aptas para todo tipo de inversionistas
El Fideicomiso es un mecanismo de inversion en capital privado que pudiera no alcanzar sus objetivos de inversion. No hay garantia alguna
de que los Tenedores recibiran distribucion alguna al amparo de los Certificados Bursatiles. Por lo anterior, los Certificados Bursatiles no
son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de instrumentos.
Tanto por su nivel de riesgo como por su grado de iliquidez, el capital privado es una actividad para inversionistas diversificados y de largo
plazo. Los Certificados no son aptos para inversionistas que requieran de una liquidez continua o que no puedan soportar la pérdida total

de su inversion sin un menoscabo catastréfico a su patrimonio.

Aumento de competencia en la industria de capital privado
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La actividad de vehiculos de inversion de capital privado en el mercado Latinoamericano y especificamente en México, se ha incrementado
en los Ultimos afos, por lo que la competencia en esta actividad ha crecido, lo cual podria afectar la ejecucion de la estrategia de inversion
del Administrador, retrasando las Inversiones o encareciendo las posibilidades de inversion por competencia de otros vehiculos de
inversion, pudiendo disminuir el rendimiento del portafolio de inversion. Por ejemplo, para una inversion especifica, vehiculos de inversion
competidores pudieran tener mayores fuentes de financiamiento, contar con un enfoque mas especializado o simplemente ofrecer
condiciones mas favorables para la inversion en la Empresa Promovida, presionando al alza el precio de una inversidon o cerrando la
posibilidad de inversion para el Fideicomiso.

Riesgos inherentes a las inversiones en Empresas Promovidas

Las inversiones en capital privado son inversiones de riesgo que tipicamente se realizan en el capital de una empresa y que por tanto no
tienen un rendimiento preestablecido o garantizado e inclusive pudiera perderse en su totalidad, al representar derechos subordinados a
los pasivos y contingencias de una sociedad. El valor del capital puede sufrir variaciones durante cada ejercicio, mientras que las demas
obligaciones se mantienen constantes y tienen prelacién en su pago.

Por la naturaleza privada de las Empresas Promovidas, no existe informacién publica comparable entre las empresas privadas receptoras
de inversiones de capital privado, por lo que es dificil su valuacion. La informacion financiera y los sistemas de gestion de estas empresas
tipicamente tienen insuficiencias y deficiencias que dificultan una evaluacion exacta del estado operacional y financiero del negocio, y por
tanto de la salud y valor del mismo.

Usualmente el capital privado se invierte en empresas que no cotizan en un mercado de valores y que por tanto no tienen una via expedita
para hacer efectivo el valor de la inversién a un precio conocido de mercado. Es comun que las participaciones de capital en empresas
privadas se hagan liquidas solo en eventos esporadicos como es la venta a un competidor, la entrada de otros inversionistas o una oferta
publica.

Las inversiones individuales se realizan en empresas cuyos grados de sofisticacion e institucionalizacion son tipicamente menores a los
observados en empresas que cotizan en un mercado publico. En muchos casos son empresas de propiedad familiar, donde el fundador o
su primera generacion tienen un papel relevante en la marcha del negocio y a menudo no cuentan con suficiente personal adicional con el
entrenamiento y la experiencia especializados requeridos para competir con eficiencia y eficacia, lo que se complementa con el
administrador de un vehiculo de inversion.

Las Empresas Promovidas estan expuestas a riesgos econdémicos y sectoriales

La Inversion en Empresas Promovidas puede llegar a sufrir pérdidas parciales o totales en virtud de que las mencionadas empresas estan
expuestas a factores de riesgo relacionados con México, los cuales se describen mas adelante.

Asimismo, las Empresas Promovidas estan expuestas a diversos factores de riesgo relacionados con la industria o sector particular al que
pertenezcan y por lo tanto pueden llegar a sufrir pérdidas importantes en caso de dificultades materiales en el sector o rama de la industria,
en cuyo caso podria sufrirse algun impacto negativo importante en el valor de su capital accionario. Las Empresas Promovidas pueden
operar en sectores de la industria y comercio que estén expuestos a estacionalidad en sus ingresos y requerimientos de capital, lo que
podria reducir sus ingresos en ciertas épocas del afo.

Las Empresas Promovidas podrian verse afectadas por una serie de eventos fuera del control del Administrador, incluyendo accidentes
graves, desastres naturales (tales como incendio, inundaciones, temblores y huracanes), desastres humanos (incluyendo terrorismo),
enfermedades epidémicas, actividad criminal, guerras, condiciones econdmicas generales, una baja en la demanda, disputas laborales,
cambios en legislacion y otras circunstancias no previstas. Algunos de dichos eventos han afectado en el pasado a la economia en general
0 a sectores especificos de la misma, afectando ingresos, utilidades y los valores de activos, incrementando costos de mantenimiento y
afectando la confianza del publico en general.

Las Inversiones se haran con base en informacion limitada

El Fiduciario, por instruccion del Administrador, llevara a cabo las Inversiones del Monto Invertible en empresas privadas sobre las que
tipicamente existe informacion limitada, inclusive no auditada, y de las cuales no hay informacion publica disponible. En este sentido el
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Administrador mediante la instruccion al Fiduciario para la designacion de miembros en los consejos de administracién de las Empresas
Promovidas, sera el responsable de dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada uno de los consejos de administracién de
las empresas referidas y de opinar y votar en los consejos correspondientes, asi como ejercer, en su caso, los derechos corporativos y de
voto. Por ejemplo, informacién financiera limitada puede subestimar los costos de produccidn, sobrestimar la calidad de las cuentas por
cobrar y los ingresos, sobre valorar inventarios o activos fijos, subvalorar pasivos o inclusive no revelar contingencias. EI Administrador
procurara analizar la informacion disponible y profundizar en ciertos temas para evaluar a su mejor juicio profesional el negocio en cuestion
y asi proceder a realizar una Inversién. Dicha circunstancia podria dar como resultado que se realicen Inversiones aun desconociéndose
contingencias u otras situaciones que podrian afectar adversamente a la Empresa Promovida y a la Inversién respectiva.

Puede resultar dificil identificar inversiones atractivas

Aunque los Miembros del Equipo de Administracion tienen experiencia en identificar oportunidades de inversién, no puede haber certeza
de que al Administrador se le presentara, o tendra la oportunidad de anticipar o identificar un niumero suficiente de inversiones apropiadas
para invertir la totalidad del Monto Invertible dentro del Periodo de Inversion. En caso de que dicha identificacion no se realice dentro del
Periodo de Inversion, el monto esperado de Distribuciones a los Tenedores se verd afectado de forma negativa. Por ejemplo, hay sectores
industriales y de servicios con grados de concentracion econémica donde las empresas lideres tienen un tamafo tal que no requieren de
capital privado adicional, por lo que las empresas restantes no tienen la escala necesaria o simplemente no quieren admitir nuevos socios
en condiciones adecuadas para el nivel de riesgo, o prefieran admitir como socio algun otro vehiculo de inversion de capital de riesgo.

Pueden realizarse Inversiones en participaciones minoritarias

El Administrador podra instruir al Fiduciario a invertir en posiciones mayoritarias o minoritarias de Empresas Promovidas. En el caso de
inversiones minoritarias en las que el Fideicomiso no tenga derecho de nombrar al Director General o a otros directivos relevantes, el
Fideicomiso pudiera no tener una influencia suficiente que le permita proteger su posicién en todos los casos relevantes. En dicho caso, el
Administrador se vera obligado a apoyarse significativamente en las decisiones de los accionistas mayoritarios y en el consejo de
administracion existente en dichas sociedades. Otros accionistas y/o miembros de consejos de administracion pueden tener intereses que
no coincidan o puedan estar en conflicto con los intereses del Fiduciario y, por ende, de los Tenedores. Por ejemplo, aun con protecciones
de socio minoritario el Administrador puede tener dificultad para detener o revertir una accion equivocada o deliberada del socio mayoritario,
o siquiera influir en forma determinante para cambiar el curso estratégico u operativo de una Empresa Promovida, o para cambiar al Director
General a tiempo para resolver una situacion de incompetencia o de emergencia.

Gobierno corporativo de Empresas Promovidas

Las Empresas Promovidas pudieran no contar con un régimen de gobierno corporativo establecido en ley similar o semejante al previsto
en la LMV aplicable a las sociedades anénimas bursatiles o sociedades andnimas promotoras de inversion bursatil, que otorgue derechos
a los accionistas minoritarios similares a los previstos en la LMV.

Las Inversiones efectuadas en Empresas Promovidas que no cuenten con las caracteristicas de una sociedad anénima regulada por la
LMV, en temas de gobierno corporativo, derecho de minorias, y revelacion de informacién, podrian representar dificultades para el ejercicio
de ciertos derechos de minoria en las Empresas Promovidas en las que invierta el Fideicomiso y por ende causar un efecto adverso en el
valor de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso y en consecuencia afectar las Distribuciones a los Tenedores.

Riesgo de administracion en las Inversiones.

Las Empresas Promovidas podrian depender de los servicios de ciertos individuos clave para su administracion, cuya pérdida podria
afectar adversamente el desempefio de dichas empresas. A pesar de que el Administrador monitoreara la administracion de cada Empresa
Promovida, la administracion de cada una de ellas tendra la responsabilidad de su administracion diaria. Existe el riesgo de que las
Empresas Promovidas no sean administradas de forma adecuada o eficiente y como resultado pudiera afectar adversamente al Patrimonio
del Fideicomiso y por consecuencia las Distribuciones a los Tenedores.

Las Inversiones en las Empresas Promovidas tienen liquidez limitada

Se espera que el Fideicomiso invierta el Monto Invertible primordialmente en valores representativos del capital social de empresas
privadas. Como resultado, en términos generales habra una limitada posibilidad de comerciabilidad de dichos titulos, y los mismos y dichas
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Inversiones podrian declinar en su valor hasta en tanto se realiza su venta. Mas aun, el Fideicomiso podra considerar necesario el vender
las Inversiones a descuento o vender a lo largo de periodos extendidos de tiempo la participacion en una Empresa Promovida. Por lo tanto,
se espera que las Inversiones por regla general no sean vendidas durante algunos afios y que permanezcan con baja liquidez y dificultad
para determinar con exactitud su valor de mercado. Por ejemplo, no se puede calendarizar con precisién la Desinversion de una Inversion
especifica, ni hay certeza de la fecha en que se pueda vender una participacion accionaria a un tercero, ni que se reciba el precio esperado
por una Inversion, ni que una colocacién en oferta publica se pueda dar en el momento y al precio anticipados.

Podran otorgarse créditos convertibles a las Empresas Promovidas

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador, podra hacer Inversiones en la forma de préstamos a las Empresas Promovidas en
anticipacion de una probable capitalizacion de dicho pasivo. Aunque los Contratos de Inversién respectivos estableceran, en su caso, el
derecho del Fiduciario para capitalizar el préstamo, por motivos que no estén en el control del Administrador, dichos créditos pudieran no
llegar a capitalizarse finalmente, por lo que tendrian que ser cobrados por el Fiduciario. En tal caso, la tasa de interés sobre dichos créditos
podria no reflejar de manera adecuada el riesgo asociado con dicho financiamiento, o bien incumplirse por parte de la Empresa Promovida.
Por ejemplo, un crédito cuyos términos puede determinar el Administrador, como paso previo a la capitalizacion, puede vencerse e
incumplirse en su pago de intereses o principal, o la empresa deudora puede caer en insolvencia o concurso mercantil dificultando la
recuperacion de dichos recursos; o la negociacién de la capitalizacion puede complicarse y no concretarse los actos corporativos
necesarios para su culminacion, y aun recuperandose el monto financiado incurrirse en gastos legales y otros relacionados con la cobranza
de dicho financiamiento.

Opcion de Adquirir Participaciones en Empresas Promovidas

En caso que Nexxus Capital Administrador VI, S.C., deje de ser el Administrador como consecuencia de una Destitucion del Administrador
Sin Causa, Nexxus Capital, o quien éste designe, tendra el derecho, a su discrecion, a adquirir todas o parte de las Inversiones (i) al precio
(que sea en términos de mercado o en términos mas favorables para el Fideicomiso) que convengan el Fideicomiso, Nexxus Capital o el
cesionario, segun sea aprobado por el Comité Asesor, o (ii) a falta de lograr un convenio en términos del sub-inciso (i) anterior, a un precio
equivalente al Valor de las Inversiones a ser adquiridas, considerando para tales efectos la valuacion utilizada a fin de determinar la
Distribucion por Cambio de Administrador. En caso que Nexxus Capital decida, directa o indirectamente, ejercer dicho derecho, el
Fideicomiso estard obligado a ceder las Inversiones determinadas por Nexxus Capital o la persona designada por Nexxus Capital, siempre
y cuando reciba el Fiduciario de Nexxus Capital la notificacion respectiva dentro de un plazo de 60 Dias Habiles contados a partir de la
fecha en que se determine la Destitucion del Administrador Sin Causa por la Asamblea de Tenedores.

Lo anterior de conformidad con lo establecido en el inciso c) de la Clausula 9.11 del Contrato de Fideicomiso.
Riesgo de Valuacioén

La valuacion de los Certificados se realizara por el Valuador Independiente. Se buscara realizar la contratacion de un valuador con la
experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente, incluyendo de las Empresas Promovidas.

El Valuador Independiente sera designado por el Comité Técnico de entre los candidatos propuestos para tales efectos por el
Administrador. En caso de renuncia o remocion del Valuador Independiente, el Comité Técnico se reunira con la finalidad de designar a un
Valuador Independiente sustituto, de entre las Personas que sean propuestas para tales efectos por el Administrador.

Dada la naturaleza de las Inversiones, la valuacién de las mismas podria ser dificil e imprecisa debido a la falta de informacién de mercado
comparable y consecuentemente podria llevar a una valuacion incorrecta de los Certificados Bursatiles o de la propia Inversion.

Incumplimiento en entrega de informacion por las Empresas Promovidas

Es posible que el Fideicomiso realice Inversiones en Empresas Promovidas que no le otorguen al Administrados el control en el manejo
de la informacion (incluyendo informacidn financiera y operativa) de dicha Empresa Promovida, en cuyo caso la Empresa Promovida estaria
obligada a entregar dicha informacién al Administrador para su utilizacién, incluyendo para preparar informacion que deba divulgarse a los
Tenedores conforme a la normatividad aplicable. En dicho caso, de incumplir la Empresa Promovida con esa obligacion, la informacion
respectiva podria no divulgarse o no divulgarse completamente a los Tenedores.
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ii) Relacionados con el Administrador

El Fideicomiso esta sujeto a riesgos de negocios e inseguridades derivadas de ser un producto de inversion relativamente nuevo en México,
incluyendo el riesgo de que no alcance sus objetivos de inversion. No obstante que los Miembros del Equipo de Administracion cuentan
con experiencia en el desarrollo, estructuracion, monitoreo y disposicidon de inversiones del tipo que el Fideicomiso pretende hacer, no
puede haber certeza respecto del éxito de las Inversiones. Por ejemplo, el Administrador no tiene experiencia en todos los sectores
industriales o de servicios en México, ni en todas las situaciones operativas, financieras o legales que pudiera enfrentar una Empresa
Promovida durante su evolucién.

El Fideicomiso no tiene antecedentes operativos a la Fecha de Emision Inicial, y no se dispone de informacién por lo que hace las Empresas
Promovidas en las que se invertira. Asimismo, el Fideicomiso es un mecanismo de inversion en un vehiculo de inversion de capital privado,
que invertira principalmente en empresas privadas cuya informacién puede ser limitada, inclusive no auditada.

Asimismo, al ser el Fideicomiso de reciente creacion, tampoco existe informacion histdrica que refleje su desempefio financiero u operativo,
por lo cual los posibles inversionistas no cuentan con dicha informacién para la toma de su decisién de inversion teniendo a su disposicion
unicamente informacion relativa al Administrador y sobre el desempefio de las inversiones que ha realizado en el pasado mediante otros
vehiculos de inversion administrados por sus Afiliadas.

En este sentido, los posibles inversionistas deben tomar en cuenta que existe el riesgo que el Fideicomiso no alcance el mismo desempefio
financiero que se haya obtenido en el pasado en otros vehiculos de inversion administrados por Afiliadas del Administrador, por lo que no
hay certeza de que el Fideicomiso llegue a tener utilidades o incluso que no incurra en pérdidas de capital.

Destitucion del Administrador

La destitucién del Administrador solamente puede ocurrir en circunstancias limitadas y previstas en el Contrato de Fideicomiso y requiere
la resolucion de una Asamblea de Tenedores sujeta a mayorias calificadas (66.66% de los Certificados Bursatiles tratandose de Destitucion
Con Causa y 85% tratandose de Destitucion Sin Causa). Cualquier destitucion del Administrador como administrador del Fideicomiso
puede tener consecuencias significativamente adversas para el Fideicomiso y/o las Empresas Promovidas en ciertas circunstancias (y por
lo tanto a las Distribuciones a los Tenedores), incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la imposibilidad de encontrar un reemplazo
competente y que los socios, acreedores u otros terceros ejerzan ciertos derechos como serian opciones de venta o compra de las
Inversiones o exijan anticipadamente el pago de obligaciones a cargo del Fideicomiso o las Empresas Promovidas.

Lo anterior de conformidad con las Clausulas 9.9, 9.10, 9.11 y 9.12 del Contrato de Fideicomiso. Se encuentra informacion adicional en el
Capitulo “Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el Prospecto.

En caso de Destituciéon Sin Causa del Administrador, Nexxus Capital Administrador VI, S.C. adquirira ciertos derechos.

En caso de que el Nexxus Capital Administrador VI, S.C. deje de ser el Administrador como consecuencia de una Destitucion del
Administrador Sin Causa, el Administrador tendria el derecho a cobrar (1) todas las Contraprestaciones por Administracion que se hubieren
devengado hasta la fecha efectiva de Destitucion del Administrador Sin Causa y (2) todas las Contraprestaciones por Administracion que
se hubieren generado por un término de 12 (doce) meses a partir de la fecha efectiva de la Destitucion del Administrador Sin Causa; vy (ii)
Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V. tendra derecho a recibir la Distribucion por Cambio de Administrador. Ver la Seccion “3.
B. Resumen del Contrato de Fideicomiso” para mayor detalle.

Cambio de Administracién del Fideicomiso

En caso de una Destitucion del Administrador Sin Causa, Nexxus Capital podria tener derecho a adquirir, directa o indirectamente, las
Inversiones. Dichas transferencias serian realizadas a valor de mercado (lo cual significa la valuacion independiente mas reciente). No hay
ninguna certeza de que el valor de mercado al momento de realizarse dichas transferencias seria favorable para el Fideicomiso, y por lo
tanto, el Fideicomiso podria no obtener el maximo rendimiento de dichas Inversiones, afectando de manera adversa las Distribuciones a
los Tenedores.

Adicionalmente, en el caso que el Administrador sea destituido, los Tenedores podran aprobar la amortizacion anticipada de los Certificados
Bursatiles. En caso de vencimiento anticipado o amortizacion total anticipada de los Certificados Bursétiles, las Inversiones tendran que
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ser liquidadas y como resultado de dicha liquidacidn, y los Tenedores podrian recibir un rendimiento menor al que en su caso, pudiera
haberles correspondido bajo otras circunstancias.

Pueden surgir conflictos de interés

Como proveedor de servicios de asesoria financiera y administracion de vehiculos de inversidon, Nexxus Capital y sus Afiliadas estan
involucrados en un amplio rango de actividades, incluyendo colocacion de valores, servicios de consultoria financiera y operativa,
investigacion de inversiones y administracion de activos. En el curso ordinario de sus negocios, Nexxus Capital y sus Afiliadas se involucran
en actividades donde sus intereses o los intereses de terceras personas, clientes de Nexxus Capital, Co-inversionistas, inversiones de
Nexxus Capital o vehiculos de inversion administrados por Nexxus Capital pudieran estar en conflicto con los intereses de los Tenedores.
Al adquirir Certificados, se considerara que cada Tenedor reconoce la existencia de dichos conflictos de interés actuales o potenciales y
que ha renunciado a cualquier reclamaciéon o demanda con respecto a cualquier responsabilidad que surja por la existencia de dichos
conflictos de interés o la resolucién de los mismos conforme a lo que aqui se describe. EI Administrador procurara tomar decisiones
considerando el mejor interés del Patrimonio del Fideicomiso, sin embargo, no existe la certeza de que un resultado no sea mas ventajoso
para el Administrador u otros terceros, que para los Tenedores. En ciertos casos, el Administrador debe buscar la aprobacion de los
miembros del Comité Asesor respecto de situaciones que pudieran resultar en posibles conflictos de interés.

Servicios por Asesoria Financiera

Nexxus Capital puede recibir honorarios y comisiones derivados de servicios de asesoria financiera y de asesoria en inversiones descritos
en la Lista de Honorarios por Asesoria a las Empresas Promovidas que sea aprobada por el Comité Asesor. Dichos honorarios y comisiones
podrian ser pagados por prestar servicios relacionados con: (i) la obtencién de financiamientos; (ii) la adquisicion, disposicion o venta de
Inversiones o activos o negocios propiedad de las Empresas Promovidas; (iii) la colocacién de valores; u (iv) otros servicios de asesoria
financiera. Los aspectos de conflictos de interés y transacciones entre partes relacionadas seran regulados por el Comité Asesor, del cual
no formara parte el Administrador.

De la totalidad de los pagos que el Administrador y/o sus Afiliadas tengan derecho a cobrar a Empresas Promovidas por los servicios que
presenten a las mismas, el 100% de las cantidades pagadas al Administrador seran en beneficio del Fideicomiso.

Aunque el pago de honorarios y comisiones por asesoria financiera esté sujeto a lo establecido en la Lista de Honorarios por Asesoria que
sea aprobada por el Comité Asesor, el pago de dichos honorarios y comisiones podria afectar de manera adversa la operacién de la
Empresas Promovidas en que invierta el Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores.

Administracion de Fideicomiso

Los Miembros del Equipo de Administracion dedicaran el tiempo a la administracion del Fideicomiso que el Administrador considere
necesario para llevar a cabo las operaciones del mismo de una manera efectiva. Algunos de los Miembros del Equipo de Administracion
dedicaran una parte significativa de su tiempo a temas no relacionados con el Fideicomiso, como lo son los negocios de Nexxus Ill, Nexxus
IV y Nexxus V y otros vehiculos de inversion establecidos de manera consistente con lo establecido en la Clausula 9.13 del Contrato de
Fideicomiso. Como consecuencia de lo anterior, ciertos conflictos de interés podrian surgir en la asignacion del tiempo de los Miembros
del Equipo de Administracién entre el Fideicomiso y otros asuntos en los cuales dichas personas estén involucradas. La falta de dedicacion
de tiempo de los Miembros del Equipo de Administracion podria afectar de manera adversa la operacion del Fideicomiso y por lo tanto las
Distribuciones a los Tenedores. Adicionalmente, existe el riesgo que Miembros del Equipo de Administracion dejen de ser considerados
como tales y dejen de laborar y dedicar tiempo al Fideicomiso, pudiendo afectar de manera adversa al Fideicomiso.

No existe un Calendario de Inversion definido u obligatorio.

El Administrador procurara que el Fideicomiso realice las Inversiones durante el Periodo de Inversién por una cantidad similar al Monto
Invertible. Sin embargo, no existe certeza de que puedan realizarse dichas Inversiones dentro del Periodo de Inversion.

De acuerdo a lo anterior, y debido a que no existe un Calendario de Inversién predeterminado, no existen consecuencias que sean
generadas por el hecho que no se realice un numero determinado de Inversiones durante el Periodo de Inversién. Si no se invierte todo o
una parte del Monto Invertible, los Saldos Remanentes se distribuiran entre los Tenedores sin rendimiento para los mismos distintos a los
Rendimientos de las Inversiones Permitidas.
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No se cuenta con un calendario de inversion preestablecido para realizar las Inversiones y Desinversiones. Asimismo, no hay garantia de
que se vayan a realizar Inversiones o Desinversiones, se desconoce la fecha en la que los Tenedores, en su caso podrian recibir
Distribuciones resultado de las Desinversiones que se realicen.

Fondos Paralelos o Co-Inversiones

Como consecuencia de la existencia de Fondos Paralelos y Co-inversionistas, el tiempo que tomara al Fideicomiso realizar las Inversiones
correspondientes por lo que hace al Monto Invertible pudiere ser mayor que el que tomaria realizar Inversiones por el Monto Invertible en
caso de que no existieren dichos Fondos Paralelos o Co-inversionistas. En el entendido que de conformidad con la Clausula 20.1 del
Contrato de Fideicomiso el Fideicomiso no tendra ninguna prioridad respecto a Fondos Paralelos, en relaciéon con alguna oportunidad de
inversion proporcionadas o creadas por Nexxus Capital.

Los Tenedores, el Fiduciario y el Representante Comun reconocen y aceptan que Nexxus Capital participa en una amplia gama de
actividades, que incluyen banca de inversidn, servicios de asesoria financiera, analisis de inversiones, administracion de inversiones y
otras actividades. En el curso ordinario de negocios, Nexxus Capital y sus Afiliadas participan en actividades en las que los intereses de
Nexxus Capital, sus Afiliadas y de sus empleados y clientes y otros intereses de negocios pueden ser opuestos a los intereses del
Fideicomiso y/o de las Empresas Promovidas.

Terminacion Anticipada del Periodo de Inversion por Falta de Funcionarios Clave

En caso que durante el Periodo de Inversion un Socio Director Senior deje de destinar cuando menos el 85% (ochenta y cinco por ciento)
de su tiempo laborable a (1) los negocios del Fideicomiso, y (2) a los negocios a su cargo relacionados con los Fondos Paralelos, Nexxus,
Nexxus Capital Private Equity Fund Ill, L.P., Nexxus Capital Private Equity Fund V, L.P. y el fondo constituido conforme al Fideicomiso No.
F/2875 constituido con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero y otros vehiculos de inversion establecidos
de manera consistente con lo establecido en la Clausula 9.13 del Contrato de Fideicomiso y las sociedades o entidades en las que hayan
invertido o se abstengan de dedicar suficiente atencién a la administraciéon del Fideicomiso, el Administrador, o en su defecto el Comité
Asesor, notificara dicha circunstancia al Representante Comun. A partir de dicho momento la facultad del Administrador de realizar
Inversiones (salvo Inversiones que a dicha fecha se consideren como Inversiones Comprometidas o que se tenga obligacion legal de
realizar) se suspendera, sujeto a lo establecido en el ultimo parrafo de la Clausula 8.5.

Terminacién Anticipada del Periodo de Inversion por Cambio de Control del Administrador

En caso que el Socio Director “Senior” y los Socios Directores que actualmente controlan a Nexxus Capital (o sus reemplazos designados
en términos de la Clausula 8.5 del Contrato de Fideicomiso), dejen de Controlar al Administrador, el Administrador debera notificar de dicha
circunstancia al Representante Comun dentro de los 20 Dias Hébiles siguientes a dicho cambio de control, en cuyo caso la Asamblea de
Tenedores podra, mediante el voto de la mayoria de los Certificados en circulacion, determinar la terminacion anticipada del Periodo de
Inversion.

De acuerdo a lo anterior, y, en el supuesto que exista un cambio de Control del Administrador y que la Asamblea de Tenedores determine
la terminacion anticipada del Periodo de Inversion, podrian afectar de manera adversa la operacion del Fideicomiso y por lo tanto las
Distribuciones a los Tenedores, y en el caso de la terminacion anticipada del Periodo de Inversién o de una Amortizacion Total Anticipada,
el Tenedor podria recibir un monto menor al capital invertido o al que dicho Tenedor pudiera considerar como valor de mercado de los
Certificados Bursatiles.

Cesion de Obligaciones

El Administrador podra transmitir sus obligaciones conforme a la Clausula 9.8 del Contrato de Fideicomiso a un tercero con la aprobacion
de los Tenedores que representen el 75% de los Certificados. No existe ninguna garantia de que un futuro cesionario de las mismas
cumplira adecuadamente o con el mismo desempefio que el Administrador, |0 que podria afectar de manera adversa la operacion del
Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores.

iii)Relacionados con las Actividades del Fiduciario
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Régimen Fiscal

Se pretende que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el Articulo 192 de la LISR y las reglas de la Resolucion
Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables, para de esta manera estar en posibilidad de aplicar el régimen fiscal establecido en el
Articulo 193 del mismo ordenamiento y en las referidas reglas de la Resolucidon Miscelanea Fiscal, en cuyos términos los Tenedores de los
Certificados Bursatiles causaran el impuesto sobre la renta de conformidad con lo dispuesto por los Titulos II, Ill, IV o V de la ley de la
materia por los ingresos que les entregue el Fiduciario provenientes de las acciones y los valores que integren el Patrimonio del
Fideicomiso. La aplicacion del régimen descrito con anterioridad al Fideicomiso dependera de que se cumpla con los requisitos previstos
en dichas disposiciones, lo que es incierto. Existe el riesgo de que se modifiquen las disposiciones contenidas actualmente en la LISR, de
tal forma que desaparezcan los regimenes contenidos en los articulos 192 y 193 de la misma, lo que derivaria en la posibilidad de que el
régimen aplicable al Fideicomiso cambiara al contenido en el articulo 13 de la LISR, el cual establece que cuando se realicen actividades
empresariales a través de un fideicomiso.

En caso de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales, los ingresos
recibidos por el Fideicomiso se encontraran gravados al nivel del Fideicomiso sin importar quién es el beneficiario efectivo de los recursos
procedentes de los Certificados Bursatiles. Si se grava al Fideicomiso, las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
verian afectadas adversamente. Ver la seccion “6. Consideraciones Fiscales” de este Prospecto para un analisis detallado de ciertas
consideraciones fiscales.

Asimismo, existe el riesgo de que las autoridades fiscales tomen la posiciéon de considerar al Fideicomiso como un fideicomiso no sujeto a
las disposiciones de los articulos 192 y 193 de la LISR, lo cual pudiese resultar en la necesidad de cumplir con ciertos pagos, tramites y
otras obligaciones fiscales por parte del Fideicomiso, y eventualmente por algunos Tenedores de los Certificados Bursatiles.

En el caso que el Fideicomiso sea considerado fideicomiso empresarial, los Tenedores serian objeto de impuestos respecto de obligaciones
fiscales cuyo cumplimiento podria ser dificil o complejo para algunos Tenedores.

Aun y cuando se pretende que el Fideicomiso esté sujeto al régimen fiscal establecido en el Articulo 193 de la LISR, puede ser que el
Fideicomiso eventualmente adopte otro régimen fiscal que busque tener un mayor beneficio fiscal para los Tenedores, sin embargo, existe
la posibilidad que dicho cambio de régimen no beneficie a todos los Tenedores de la misma manera.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion
aplicable a los ingresos derivados de las Distribuciones o compra venta de estos instrumentos, no ha sido verificado o validado por la
autoridad tributaria competente.

En caso de que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en términos de la legislacion aplicable estén
sujetos al pago del IVA, a dichos pagos se les adicionara la cantidad correspondiente al IVA que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme
a lo sefalado en la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Concurso Mercantil del Fideicomiso

En caso de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso con actividades empresariales, si por cualquier razén los recursos
liquidos del Patrimonio del Fideicomiso resultasen insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo las obligaciones establecidas en los Contratos de Inversion, los Contratos de Desinversién o por cualquier otro
motivo, dicho Patrimonio del Fideicomiso podria ser declarado en concurso mercantil, en cuyo caso, entre otras cosas, los Tenedores
tendrian que comparecer al procedimiento de concurso mercantil para solicitar el reconocimiento de sus derechos. Ademas, las
disposiciones previstas en el Fideicomiso en relacion con la distribucion de los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso podrian
verse afectadas por las disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles.

El Patrimonio del Fideicomiso estara expuesto a posibles reclamaciones de aquellos terceros con los cuales el Fiduciario celebre Contratos
de Inversion y de Desinversion

El Fiduciario celebrara los Contratos de Inversién y de Desinversion con distintas personas. Cuando cualquiera de dichas personas alegue
la existencia de algun incumplimiento o responsabilidad por parte del Fiduciario a los términos de dichos contratos y en consecuencia
intente alguna accidn legal en contra del Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso se veria expuesto a dichas acciones, las cuales podrian
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incluir, entre otros, mandamientos de embargo sobre el efectivo depositado en las Cuentas, las acciones representativas del capital social
de las Empresas Promovidas y/o cualquier otro bien o derecho que integre el Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de que el mismo llegara a materializarse, la persona que obtenga el embargo de los bienes que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso podrian tener mejor derecho que los Tenedores hasta por el monto de su reclamo, lo cual tendria un efecto adverso significativo
en los Tenedores y en su derecho a recibir las cantidades que se les adeuden bajo los Certificados, incluyendo el monto de principal de
los mismos.

Indemnizacién por parte del Fiduciario

El Fiduciario podra indemnizar al Administrador, al Fideicomitente, y sus Afiliadas, al Fiduciario al Representante Comun, a diversas
personas relacionadas con las mismas, a los miembros del Comité Asesor y del Comité Técnico con los activos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso.

La responsabilidad maxima a cargo del Fideicomiso derivada de la Clausula 21.3 del Contrato de Fideicomiso, sera hasta por un monto
equivalente al 25% del Monto Maximo de la Emision. En el caso que las personas que tengan derecho a dicha indemnizacion estén
cubiertas por un Seguro de Responsabilidad Profesional, dicha indemnizacion sera exigible Unicamente en caso que la institucion de
seguros con quien el Fideicomiso contrate el Seguro de Responsabilidad Profesional no cubra el Dafio correspondiente.

El pago de dichas indemnizaciones podria afectar de manera adversa la operacion de la Empresas Promovidas en que invierta el
Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores.

iv)Relacionados con la Estructura del Instrumento
La inversion del Monto Invertible es incierta; no garantiza rendimientos

La existencia y monto del flujo que sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende (entre otros factores) de la habilidad del
Administrador para identificar, negociar, implementar y concluir oportunidades tanto de inversion como de desinversion, y que las Empresas
Promovidas en las cuales se invierta arrojen resultados positivos para sus accionistas. No hay garantia de que el Administrador podra
ubicar dichas oportunidades, de que podra implementarlas y concluirlas con éxito, ni, en su caso, que dichas Empresas Promovidas
generaran Flujo. Conforme a lo anterior, los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que la inversién del Monto Destinado a
Inversiones podria no generar Flujo o no generarlo en el nivel esperado, e incluso, perderse en su totalidad.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses en términos de los Certificados Bursatiles. Los Certificados podrian no tener
rendimiento alguno e inclusive ser este negativo. Los Certificados Bursatiles (i) otorgan el derecho a recibir parte de los frutos, rendimientos
Yy, €n su caso, el valor residual de los bienes afectos al Fideicomiso, los cuales seran variables e inciertos y (ii) podrian no tener liquidez en
el mercado.

El rendimiento del Monto Destinado a Inversiones que corresponda a los Tenedores sera menor al rendimiento bruto derivado de las
Inversiones y Desinversiones en las Empresas Promovidas

Los Tenedores deben estar conscientes de que en caso de que llegaran a obtenerse beneficios econédmicos derivados de las Inversiones
y las Desinversiones, dichos beneficios no corresponderan en su totalidad a los Tenedores. El Patrimonio del Fideicomiso serd utilizado,
entre otros fines, para el pago de los Gastos, las Distribuciones a los Tenedores y las Distribuciones al Fideicomisario B (estas ultimas en
funcién del rendimiento del Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos).

No se tiene conocimiento previo de las Empresas en las cuales el Fideicomiso invertira

Si bien es cierto que el Fideicomiso tiene establecidos criterios de elegibilidad para llevar a cabo Inversiones en Empresas Promovidas, al
momento de la Emision, ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de las Empresas Promovidas en las que se llevaran a cabo
las Inversiones, por lo cual los Tenedores deberan tomar en consideracion que no se dispone de informacién que les permita hacer una
evaluacion de las mismas previamente a la realizacion de la oferta publica de los Certificados.

Inversiones y Desinversiones que representen menos del 5% del Patrimonio del Fideicomiso
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El Administrador podra llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones que impliquen montos inferiores al 5% del Patrimonio del Fideicomiso,
sin que sea necesaria la aprobacion del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores. Lo anterior debido a que el Comité Técnico
unicamente debe aprobar, en términos del Contrato de Fideicomiso, Inversiones y Desinversiones que, en su caso, representen el 5% o
mas del Patrimonio del Fideicomiso, en ese sentido los Tenedores no tendran posibilidad de participar en la toma de decisiones cuando
se realicen inversiones inferiores al 5%.

Inversiones que Cumplan Lineamientos de Inversion.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso las Inversiones tienen que cumplir con ciertos lineamientos de inversion, consistentes en
requisitos aplicables a la Empresas Promovidas y ciertos parametros de diversificacion, los cuales deberan cumplirse al momento de
realizar la Inversidn respectiva. La existencia de estos lineamentos podria representar limitaciones para que el Fideicomiso pueda
aprovechar ciertas oportunidades de inversidon que se le presenten y que no se ajusten a los Lineamientos de Inversion, lo que podria
afectar de manera adversa al Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores.

Salvo por el Administrador, sin perjuicio de la informacién a la que tendran acceso el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, no
se contratara a ningun tercero independiente para confirmar el cumplimiento de dichos lineamientos de inversion

El Patrimonio del Fideicomiso podria ser utilizado para el pago de Indemnizaciones.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario puede utilizar el Patrimonio del Fideicomiso para indemnizar
y sacar en paz y a salvo al Intermediario Colocador en términos del Contrato de Colocacion y a las Personas Cubiertas por las
responsabilidades en que incurran en el desempefio de sus actividades, asi como para pagarles o reembolsarles honorarios razonables
de abogados y otros costos y gastos incurridos en relaciéon con lo anterior. Asimismo, el Contrato de Fideicomiso establece que los
Tenedores, por el sélo hecho de adquirir los Certificados, se entiende que han aceptado y convenido que las indemnizaciones que en su
caso deba pagar el Fiduciario se haran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde éste baste y alcance.

En caso de que el Fiduciario utilice los recursos del Patrimonio del Fideicomiso para pagar alguna indemnizaciéon como se describe en el
péarrafo anterior, los recursos disponibles se reducirian, afectando en forma negativa los montos que los Tenedores tendrian de otra forma
derecho a recibir.

En caso de la destitucion del Administrador, la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso puede resultar dificil

En el caso de que ocurra una destitucion del Administrador, en términos del Contrato de Fideicomiso, los Tenedores podran decidir dar por
vencidos anticipadamente los Certificados, en cuyo caso la Asamblea de Tenedores debera resolver sobre todos los aspectos relacionados
con la venta o de cualquier otra manera la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con las reglas previstas en el
Fideicomiso. No es posible asegurar que de materializarse este escenario habra interés para adquirir las Inversiones o, que de haberlo, el
precio al cual el Fiduciario pueda realizar las Desinversiones corresponda con el valor de mercado de dichas Inversiones. En este caso,
es probable que el valor de mercado de las Inversiones liquidadas anticipadamente sea inferior al valor que tendrian si se enajenaren en
el curso ordinario de las actividades del Fideicomiso.

Resultado de inversion en Inversiones Permitidas

El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, invertira el Efectivo del Fideicomiso y demas recursos liquidos que se
encuentren registrados en las Cuentas en valores a cargo del Gobierno Federal inscritos en el RNV, en sociedades de inversiéon en
instrumentos de deuda emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, cuyas acciones se encuentren listadas en la Bolsa de Valores, y
en reportos gubernamentales. Dichas inversiones podrian otorgar rendimientos bajos o negativos en términos reales y por lo tanto afectar
negativamente las Distribuciones a los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles seran inversionistas pasivos y la administracion del Fideicomiso sera confiada principalmente
al Administrador.

Los Tenedores dependeran totalmente del Administrador para que conduzca y administre los asuntos del Fideicomiso. El Fideicomiso no
permitira que los Tenedores se involucren activamente en la administraciéon y negocios del Fideicomiso. Las Inversiones a ser realizadas
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por el Fideicomiso todavia no estan identificadas. Como resultado de lo anterior, los Tenedores dependeran de la capacidad del
Administrador para identificar e instruir al Fideicomiso que realice las Inversiones acertadas y para que maneje y disponga de dichas
Inversiones. Los Tenedores no tendran la oportunidad de evaluar la informacién econémica, financiera y demas informacion relevante que
se utilizara para decidir si se realiza o0 no una Inversion en particular.

Restricciones a la Transferencia de los Certificados

En las clausula 7.7 del Contrato de Fideicomiso, se establece que la Persona o grupo de Personas que, con posterioridad a la Fecha de
Emisién Inicial, pretendan adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 15% o mas de los Certificados
en circulacion, dentro o fuera de alguna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o
sucesivas, sin limite de tiempo, requeriran de la previa autorizacion del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicion. Dicha
restriccion pudiere dificultar la transmision de Certificado por parte de los Tenedores en el mercado secundario. El Contrato de Fideicomiso
no contempla un mecanismo alterno de liquidez para aquellos Tenedores que busquen vender sus Certificados a una Persona o grupo de
Personas a las que se les niegue la autorizacion descrita con anterioridad.

En la clausula 7.8 del Contrato de Fideicomiso, se establece que la Persona que no sea un Inversionista Aprobado que, con posterioridad
a la Fecha Inicial de Emisién y antes de que termine el periodo maximo durante el cual puedan realizarse Llamadas de Capital conforme
a lo previsto en la Clausula 7.4 g) (2) del Contrato de Fideicomiso, pretenda adquirir la titularidad de Certificados en circulacion, requerira
de la previa autorizacion del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicion. Dicha restriccion pudiere dificultar la transmision de
Certificado por parte de los Tenedores en el mercado secundario.

v)Relacionados con el Tipo de Tenedor

Los Certificados estan disefiados y dirigidos a satisfacer necesidades de inversionistas diversificados que entienden la estructura y los
riesgos inherentes a las inversiones del Monto Invertible, por lo que no son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados
con este tipo de instrumentos o con inversiones de capital en general.

El mercado para los Certificados Bursétiles es limitado

Los Tenedores deberan tomar en consideracion que no existe actualmente un mercado secundario desarrollado para los Certificados. No
es posible asegurar que existira un mercado secundario activo para los Certificados y, en caso de que exista, que el mismo se desarrollara
con amplitud y profundidad. No es posible asegurar que surgira un mercado de negociacion activa para los Certificados o que los mismos
seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender
los Certificados al valor de los mismos en el momento y en la cantidad que desearan hacerlo. Por lo sefialado anteriormente, los posibles
inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados hasta el vencimiento de los mismos.

Los Tenedores pueden estar sujetos a Diluciones Punitivas en caso de no acudir a las Llamadas de Capital

Los Certificados Bursatiles estan sujetos a Llamadas de Capital. Solo los Tenedores que sean titulares de Certificados Bursatiles en la
Fecha de Registro que se establezca en las Llamadas de Capital pueden suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme al Compromiso. Si un Tenedor no acude a una Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados Bursatiles
que se emitan en una Emisiéon Subsecuente conforme a su Compromiso, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el monto aportado
al Fideicomiso por el Tenedor que no acuda a la Llamada de Capital, no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendra
después de la Emisidon Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagé Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso. En otras
palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los
Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emisién Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio
de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles que se emitieron en la Emision Subsecuente.

Dicha Dilucién Punitiva, se vera reflejada en (i) las Distribuciones a los Tenedores y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran con base en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo; (ii) los derechos de voto en las Asambleas de
Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se
toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el nimero de Certificados Bursatiles en
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circulacion al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos; (iii) los derechos para designar
y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacion al momento de designacion o el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y (iv) en el
derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas de
Capital al que estan sujetos los Certificados Bursatiles, dicho derecho se basa en el numero de Certificados Bursatiles de los que sea titular
el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el numero
de Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor en la Emision Inicial.

El incumplimiento por parte de los Tenedores en acudir a las Llamadas de Capital conforme a sus Compromisos puede limitar la capacidad
del Fideicomiso de hacer dichas Inversiones

Existe la posibilidad de que uno o mas Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a una
Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a su
Compromiso, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversiones y desinversiones
que se establece en este Prospecto, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria
perder la posibilidad de realizar la Inversion correspondiente y el Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al respecto. Estos
hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice en Fideicomiso que se establecen en el plan de
negocios y calendario de inversiones.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Llamadas de Capital y suscriban y paguen los Certificados Bursatiles que
se emitan en una Emisidn Subsecuente conforme a sus Compromisos, a pesar de la existencia de las Diluciones Punitivas que se
mencionan en el factor de riesgo inmediato anterior o de la posibilidad de transferir los Certificados Bursatiles a un tercero que si pueda
acudir a la Llamada de Capital.

No existe obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el Fiduciario ni de cualesquiera de
sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un Tenedor no atiende a las Llamadas de Capital.

La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones a los Tenedores o cualquier otro pago conforme a los
Certificados Bursétiles, y que tengan derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisién Subsecuente, podria ser
dificil

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa de Valores y, en su caso, Indeval, cualquier Persona que adquiera Certificados
Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata
siguiente para efectos de la realizacion de las Distribuciones o de cualquier otro pago conforme a los Certificados Bursatiles (incluyendo
Distribuciones de Montos No Dispuestos), y para efectos de ser reconocido como titular de los Certificados Bursatiles respectivos para
efectos de tener derecho a suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan respecto de las Llamadas de Capital. Las determinaciones
de titularidad respectivas se realizaran con apoyo de los sistemas operativos de Indeval. En caso que llegaren a existir fallas en los sistemas
operativos de Indeval, éstos pudieran dificultar la identificacion de los Tenedores, el cobro de las Distribuciones a los Tenedores o de
cualquier otro pago conforme a los Certificados Bursatiles (incluyendo Distribuciones de Montos No Dispuestos) a su favor, asi como el
derecho a suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan respecto de las Llamadas de Capital.

vi)Relacionados con las Empresas Promovidas
Las Empresas Promovidas estan expuestas a riesgos econémicos y sectoriales

La Inversion en Empresas Promovidas puede llegar a sufrir pérdidas parciales o totales en virtud de que las mencionadas empresas estan
expuestas a factores de riesgo relacionados con México, los cuales se describen mas adelante.

Asimismo, las Empresas Promovidas estan expuestas a diversos factores de riesgo relacionados con la industria o sector particular al que
pertenezcan y por lo tanto pueden llegar a sufrir pérdidas importantes en caso de dificultades materiales en el sector o rama de la industria,
en cuyo caso podria sufrirse algun impacto negativo importante en el valor de su capital accionario. Las Empresas Promovidas pueden
operar en sectores de la industria y comercio que estén expuestos a estacionalidad en sus ingresos y requerimientos de capital, lo que
podria reducir sus ingresos en ciertas épocas del afio.
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Las Empresas Promovidas podrian verse afectadas por una serie de eventos fuera del control del Administrador, incluyendo accidentes
graves, desastres naturales (tales como incendio, inundaciones, temblores y huracanes), desastres humanos (incluyendo terrorismo),
enfermedades epidémicas, actividad criminal, guerras, condiciones econémicas generales, una baja en la demanda, disputas laborales,
cambios en legislacion y otras circunstancias no previstas. Algunos de dichos eventos han afectado en el pasado a la economia en general
0 a sectores especificos de la misma, afectando ingresos, utilidades y los valores de activos, incrementando costos de mantenimiento y
afectando la confianza del publico en general.

Las Inversiones se haran con base en informacion limitada

El Fiduciario, por instruccion del Administrador, llevara a cabo las Inversiones del Monto Invertible en empresas privadas sobre las que
tipicamente existe informacion limitada, inclusive no auditada, y de las cuales no hay informacién publica disponible. En este sentido el
Administrador mediante la instruccion al Fiduciario para la designacion de miembros en los consejos de administracion de las Empresas
Promovidas, sera el responsable de dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada uno de los consejos de administracion de
las empresas referidas y de opinar y votar en los consejos correspondientes, asi como ejercer, en su caso, los derechos corporativos y de
voto. Por ejemplo, informacidn financiera limitada puede subestimar los costos de produccion, sobrestimar la calidad de las cuentas por
cobrar y los ingresos, sobre valorar inventarios o activos fijos, subvalorar pasivos o inclusive no revelar contingencias. EI Administrador
procurara analizar la informacién disponible y profundizar en ciertos temas para evaluar a su mejor juicio profesional el negocio en cuestion
y asi proceder a realizar una Inversién. Dicha circunstancia podria dar como resultado que se realicen Inversiones aun desconociéndose
contingencias u otras situaciones que podrian afectar adversamente a la Empresa Promovida y a la Inversién respectiva.

Puede resultar dificil identificar inversiones atractivas

Aunque los Miembros del Equipo de Administracion tienen experiencia en identificar oportunidades de inversion, no puede haber certeza
de que al Administrador se le presentara, o tendra la oportunidad de anticipar o identificar un nimero suficiente de inversiones apropiadas
para invertir la totalidad del Monto Invertible dentro del Periodo de Inversion. En caso de que dicha identificacion no se realice dentro del
Periodo de Inversion, el monto esperado de Distribuciones a los Tenedores se vera afectado de forma negativa. Por ejemplo, hay sectores
industriales y de servicios con grados de concentracion econémica donde las empresas lideres tienen un tamano tal que no requieren de
capital privado adicional, por lo que las empresas restantes no tienen la escala necesaria o simplemente no quieren admitir nuevos socios
en condiciones adecuadas para el nivel de riesgo, o prefieran admitir como socio algun otro vehiculo de inversion de capital de riesgo.

Pueden realizarse Inversiones en participaciones minoritarias

El Administrador podra instruir al Fiduciario a invertir en posiciones mayoritarias o minoritarias de Empresas Promovidas. En el caso de
inversiones minoritarias en las que el Fideicomiso no tenga derecho de nombrar al Director General o a otros directivos relevantes, el
Fideicomiso pudiera no tener una influencia suficiente que le permita proteger su posicion en todos los casos relevantes. En dicho caso, el
Administrador se vera obligado a apoyarse significativamente en las decisiones de los accionistas mayoritarios y en el consejo de
administracion existente en dichas sociedades. Otros accionistas y/o miembros de consejos de administracion pueden tener intereses que
no coincidan o puedan estar en conflicto con los intereses del Fiduciario y, por ende, de los Tenedores. Por ejemplo, aun con protecciones
de socio minoritario el Administrador puede tener dificultad para detener o revertir una accién equivocada o deliberada del socio mayoritario,
o siquiera influir en forma determinante para cambiar el curso estratégico u operativo de una Empresa Promovida, o para cambiar al Director
General a tiempo para resolver una situacion de incompetencia o de emergencia.

Gobierno corporativo de Empresas Promovidas

Las Empresas Promovidas pudieran no contar con un régimen de gobierno corporativo establecido en ley similar o semejante al previsto
en la LMV aplicable a las sociedades andnimas bursatiles o sociedades anénimas promotoras de inversion bursatil, que otorgue derechos
a los accionistas minoritarios similares a los previstos en la LMV.

Las Inversiones efectuadas en Empresas Promovidas que no cuenten con las caracteristicas de una sociedad andnima regulada por la
LMV, en temas de gobierno corporativo, derecho de minorias, y revelacién de informacién, podrian representar dificultades para el ejercicio
de ciertos derechos de minoria en las Empresas Promovidas en las que invierta el Fideicomiso y por ende causar un efecto adverso en el
valor de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso y en consecuencia afectar las Distribuciones a los Tenedores.

Riesgo de administracion en las Inversiones.
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Las Empresas Promovidas podrian depender de los servicios de ciertos individuos clave para su administracion, cuya pérdida podria
afectar adversamente el desempefio de dichas empresas. A pesar de que el Administrador monitoreara la administracion de cada Empresa
Promovida, la administracion de cada una de ellas tendra la responsabilidad de su administracion diaria. Existe el riesgo de que las
Empresas Promovidas no sean administradas de forma adecuada o eficiente y como resultado pudiera afectar adversamente al Patrimonio
del Fideicomiso y por consecuencia las Distribuciones a los Tenedores.

Las Inversiones en las Empresas Promovidas tienen liquidez limitada

Se espera que el Fideicomiso invierta el Monto Invertible primordialmente en valores representativos del capital social de empresas
privadas. Como resultado, en términos generales habra una limitada posibilidad de comerciabilidad de dichos titulos, y los mismos y dichas
Inversiones podrian declinar en su valor hasta en tanto se realiza su venta. Mas aun, el Fideicomiso podra considerar necesario el vender
las Inversiones a descuento o vender a lo largo de periodos extendidos de tiempo la participacion en una Empresa Promovida. Por lo tanto,
se espera que las Inversiones por regla general no sean vendidas durante algunos afos y que permanezcan con baja liquidez y dificultad
para determinar con exactitud su valor de mercado. Por ejemplo, no se puede calendarizar con precisién la Desinversion de una Inversion
especifica, ni hay certeza de la fecha en que se pueda vender una participacion accionaria a un tercero, ni que se reciba el precio esperado
por una Inversion, ni que una colocacion en oferta publica se pueda dar en el momento y al precio anticipados.

Podran otorgarse créditos convertibles a las Empresas Promovidas

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador, podra hacer Inversiones en la forma de préstamos a las Empresas Promovidas en
anticipacion de una probable capitalizacion de dicho pasivo. Aunque los Contratos de Inversion respectivos estableceran, en su caso, el
derecho del Fiduciario para capitalizar el préstamo, por motivos que no estén en el control del Administrador, dichos créditos pudieran no
llegar a capitalizarse finalmente, por lo que tendrian que ser cobrados por el Fiduciario. En tal caso, la tasa de interés sobre dichos créditos
podria no reflejar de manera adecuada el riesgo asociado con dicho financiamiento, o bien incumplirse por parte de la Empresa Promovida.
Por ejemplo, un crédito cuyos términos puede determinar el Administrador, como paso previo a la capitalizacion, puede vencerse e
incumplirse en su pago de intereses o principal, o la empresa deudora puede caer en insolvencia o concurso mercantil dificultando la
recuperacion de dichos recursos; o la negociacion de la capitalizacion puede complicarse y no concretarse los actos corporativos
necesarios para su culminacion, y aun recuperandose el monto financiado incurrirse en gastos legales y otros relacionados con la cobranza
de dicho financiamiento.

Opcion de Adquirir Participaciones en Empresas Promovidas

En caso que Nexxus Capital Administrador VI, S.C., deje de ser el Administrador como consecuencia de una Destituciéon del Administrador
Sin Causa, Nexxus Capital, o quien éste designe, tendra el derecho, a su discrecién, a adquirir todas o parte de las Inversiones (i) al precio
(que sea en términos de mercado o en términos mas favorables para el Fideicomiso) que convengan el Fideicomiso, Nexxus Capital o el
cesionario, segun sea aprobado por el Comité Asesor, o (ii) a falta de lograr un convenio en términos del sub-inciso (i) anterior, a un precio
equivalente al Valor de las Inversiones a ser adquiridas, considerando para tales efectos la valuacién utilizada a fin de determinar la
Distribucion por Cambio de Administrador. En caso que Nexxus Capital decida, directa o indirectamente, ejercer dicho derecho, el
Fideicomiso estara obligado a ceder las Inversiones determinadas por Nexxus Capital o la persona designada por Nexxus Capital, siempre
y cuando reciba el Fiduciario de Nexxus Capital la notificacion respectiva dentro de un plazo de 60 Dias Habiles contados a partir de la
fecha en que se determine la Destitucion del Administrador Sin Causa por la Asamblea de Tenedores.

Lo anterior de conformidad con lo establecido en el inciso c) de la Clausula 9.11 del Contrato de Fideicomiso.
Riesgo de Valuacion

La valuacion de los Certificados se realizara por el Valuador Independiente. Se buscara realizar la contrataciéon de un valuador con la
experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacién correspondiente, incluyendo de las Empresas Promovidas.

El Valuador Independiente sera designado por el Comité Técnico de entre los candidatos propuestos para tales efectos por el
Administrador. En caso de renuncia o remocion del Valuador Independiente, el Comité Técnico se reunira con la finalidad de designar a un
Valuador Independiente sustituto, de entre las Personas que sean propuestas para tales efectos por el Administrador.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 60 de 246




Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Dada la naturaleza de las Inversiones, la valuacién de las mismas podria ser dificil e imprecisa debido a la falta de informacion de mercado
comparable y consecuentemente podria llevar a una valuacion incorrecta de los Certificados Bursatiles o de la propia Inversion.

Incumplimiento en entrega de informacion por las Empresas Promovidas

Es posible que el Fideicomiso realice Inversiones en Empresas Promovidas que no le otorguen al Administrados el control en el manejo
de la informacion (incluyendo informacidn financiera y operativa) de dicha Empresa Promovida, en cuyo caso la Empresa Promovida estaria
obligada a entregar dicha informacién al Administrador para su utilizacién, incluyendo para preparar informacion que deba divulgarse a los
Tenedores conforme a la normatividad aplicable. En dicho caso, de incumplir la Empresa Promovida con esa obligacion, la informacion
respectiva podria no divulgarse o no divulgarse completamente a los Tenedores.

vii)Relacionados con el Patrimonio del Fideicomiso
Responsabilidad Limitada

El Fiduciario sera responsable ante los Tenedores por el pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados hasta por el monto de
los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Los Tenedores de los Certificados sélo tendran, sujeto a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, reclamos contra los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y en ningun caso existira
responsabilidad a cargo del Fiduciario por lo que hace al pago de dichas cantidades.

Del mismo modo, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador, ni sus Afiliadas, tienen
responsabilidad alguna de pago por las cantidades adeudadas bajo los Certificados. En caso de que los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados, los Tenedores
de los mismos no tendran derecho a reclamar al Fiduciario, el Fideicomitente, Administrador, o el Intermediario Colocador por el pago de
dichas cantidades.

Prelacion de financiamientos contratados por el Fideicomiso

El Fiduciario, previa autorizacion por parte del Comité Asesor, podra solicitar y obtener préstamos. Dichos préstamos podran utilizarse
para financiar el pago de Gastos o para fondear, temporalmente (en tanto concluye el proceso relativo a una Llamada de Capital), la
realizacion de Inversiones. Cualesquiera dichos préstamos, de obtenerse, podrian tener, dependiendo de los términos y condiciones de
dichos préstamos (incluyendo plazos de amortizacion), prelacion sobre el pago de Distribuciones a los Tenedores.

viii)Relacionados con la situacion econémica de México
Los indicadores econdmicos relevantes y la situacion macroeconémica en México

Las tasas de interés en México han sido variables en el pasado y experimentado volatilidad. Por lo tanto, la inflacién y los movimientos en
las tasas de interés podrian causar un efecto negativo en el rendimiento real que generen los Certificados para los Tenedores.

En adicién, el tipo de cambio del Peso mexicano frente a otras divisas también ha sufrido movimientos importantes en el pasado por
diversas razones, € inclusive recientemente derivados de la inestabilidad en los mercados financieros internacionales y cuestiones politicas
internacionales. Dichos movimientos pudieran afectar el desempefio de las Empresas Promovidas, especialmente si tienen pasivos en
moneda extranjera o si sus operaciones implican importaciones o exportaciones. Por ejemplo, se ha presentado en afos recientes una
devaluacién importante del Peso respecto al Délar, que podra afectar la economia mexicana y el mercado de capitales, asi como también
podra resultar en una pérdida de poder adquisitivo para los Tenedores e impactar el rendimiento esperado de las Inversiones.

Como ejemplo de lo anterior, pueden darse situaciones en las que se presenten variaciones repentinas en tasas de interés o tipos de
cambio que afecten la oferta o la demanda de todos los sectores industriales o de servicios del pais, o darse situaciones como escasez de
cierta materia prima (i.e. acero, energia, petrdleo, etc.) o cambios bruscos en sus precios que afecten un sector en particular (manufactura,
plasticos, transporte, etc.), o cambios repentinos por la apertura de fronteras (i.e. textiles, azucar, etc.). Situaciones como éstas pueden
afectar tanto ciertos sectores o industrias en particular, o la situacion del pais en general.
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Historicamente en México se han presentado crisis econdmicas, caracterizadas por altas tasas de inflacidn, inestabilidad en el tipo de
cambio, altas tasas de interés, fuerte contraccion en la demanda del consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice
de desempleo y disminucién de la confianza de los inversionistas, entre otros. No hay garantia que dichos eventos no ocurran de nuevo
en el futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten la situacion financiera del Fideicomitente, del Administrador, de las
Empresas Promovidas y/o del Fideicomiso.

Se pueden aprobar reformas fiscales inesperadas

La legislacién tributaria en México sufre modificaciones constantemente por lo que no hay garantia de que el régimen legal, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, en materia fiscal no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el desempefio de las
Empresas Promovidas, el rendimiento de los Certificados, o las operaciones del Fideicomiso en perjuicio de los Tenedores como ha
sucedido en el pasado.

Las inversiones en México pueden ser riesgosas

El invertir en México involucra riesgos significativos, incluyendo el riesgo de que se presenten sucesos econdmicos adversos, eventos
politicos, sociales o diplomaticos, expropiacion, impuestos confiscatorios, fluctuaciones en tipos de cambio y controles de divisas u otras
restricciones gubernamentales. El desarrollo exitoso de la economia mexicana requerira disciplina econémica y fiscal, asi como condiciones
politicas y sociales estables que permitan reformas continuas. No obstante que el Administrador instruira la realizacion de las Inversiones
buscando minimizar la exposicion a dichos riesgos, no hay certeza de que cambios econémicos, politicos o sociales adversos no le impidan
lograr los fines del Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2020, la Organizaciéon Mundial de Salud declaré el brote de la pandemia Covid-19. La expansién global del Covid-19
cred retos extraordinarios para operar en ciertos sectores en México; sin embargo, el portafolio esta invertido mayormente en industrias
que han demostrado resiliencia durante la crisis.

Cada equipo de inversion de Nexxus trabajo de forma cercana con los equipos administrativos de las Empresas Promovidas para identificar
y mitigar impactos potenciales en la seguridad y la operacién causada por la pandemia de Covid-19 en las mismas. Estas acciones incluyen:

1. Incremento en esfuerzos de monitoreo con énfasis en las areas que sostienen la seguridad de los empleados y la continuidad
del negocio;

2. Priorizar la estabilidad del flujo de efectivo;

3. Reduccion de costos y gastos; y

4. Refinanciacién de deuda, priorizando a las Empresas Promovidas mas sensibles.

Durante 2021, el equipo de inversién de Nexxus trabajé de forma cercana con los equipos administrativos de las Empresas Promovidas
para mantenerse alerta ante posibles cambios en la situacion, buscando cuidar el flujo de efectivo y la posicidon de caja de las empresas
afectadas, y balanceando las eficiencias de gastos implementadas durante la pandemia con el crecimiento esperado de las compafias.

Actualmente, el portafolio esta en etapa de recuperacion, lo que permitié retomar los procesos de desinversion, y el equipo de inversién de
Nexxus continia monitoreando las diversas opciones en cada una de las de las empresas promovidas para maximizar el valor de los
inversionistas.

ix)Relacionados con el Riesgo Operativo del Fideicomiso

El funcionamiento del Fideicomiso dependera en gran medida de la labor del Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun. En la
medida que cualquiera de dichas Personas u otras Personas contratadas respecto del Fideicomiso incumplan con sus obligaciones al
amparo del mismo (o de cualquier documento relacionado), el Fideicomiso podra no funcionar como se tenia contemplado, resultando en
dafos, pérdidas o retrasos para los Tenedores.

Adicionalmente, en el caso que existan fallas en los sistemas utilizados por el Fiduciario para operar el Fideicomiso, las mismas podrian
resultar en dafos, pérdidas o retrasos a los Tenedores. En consecuencia, existe un riesgo operativo del Fideicomiso que comprende,
ademas de lo anterior, la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y
almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas,
fraudes o robos, y comprende, entre otros, al riesgo tecnolégico, al riesgo legal y al riesgo reputacional.
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Entendiéndose como (i) riesgo tecnolégico, a la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracién o fallas derivadas del uso o
dependencia de los sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién y flujos de distribucién y flujos de informacion; (ii)
riesgo legal, a la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacién con las operaciones de las Personas que lleven a cabo
la administracion; y (iii) riesgo reputacional, al impacto, actual y futuro, en las utilidades y el capital en una entidad, causado por una opinién
publica negativa relacionada con sus productos o actividades.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

El Fideicomiso no ha emitido valores que se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores o listados en otros mercados, distintos
a los Certificados Bursatiles.

De conformidad con las Disposiciones, los reportes de caracter publico se entregan con la siguiente periodicidad:

Informacién periédica anual: A mas tardar el 30 de abril de cada afo.

Informacion periddica trimestral: Dentro de los 20 dias habiles siguientes a la terminacion de cada uno de los primeros trimestres
del ejercicio social y dentro de los 40 dias habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre.

Informacion correspondiente al cuarto trimestre dictaminado: El tercer dia habil inmediato siguiente al 30 de abril de cada afio.

Los reportes requeridos por la legislacion mexicana y extranjera se han entregado en forma completa y oportuna desde la fecha de Emision
hasta la fecha del presente Reporte Anual.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

No han existido cambios significativos a los derechos de cualquier clase de valor que la Emisora tenga inscrito en el Registro desde la
fecha de Emisién de los Certificados a la fecha del presente Reporte Anual.

Destino de los fondos, en su caso:
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El monto disponible para Inversiones y Gastos de la totalidad de los Certificados Bursatiles a la fecha presente del Reporte Anual es de
$46,058,711.00 (cuarenta y seis millones cincuenta y ocho mil setecientos once Pesos 00/100 M.N.). Monto que se encuentra conformado
como se muestra en la siguiente tabla con base en el flujo de efectivo a la fecha que se indica:

Monto Disponible para Inversiones y 31 diciembre de 31 diciembre de 31 diciembre de

Gastos

2023

2022

2021

Monto de la Emision Inicial (A) 816,300,000 816,300,000 816,300,000
Reserva para Gastos de Asesoria 24 687 22369 15,041,352
Independiente (B)

Primera Llamada de Capital (C) 179,025,060 179,025,060 179,025,060
Segunda Llamada de Capital (D) 500,040,652 500,040,652 500,040,652
Tercera Llamada de Capital (E) 147,866,603 147,866,603 147,866,603
Cuarta Llamada de Capital (F) 665,827,208 665,827,208 665,827,208
Quinta Llamada de Capital (G) 227,983,669 227,983,669 227,983,669
Sexta Llamada de Capital (H) 687,903,992 687,903,992 687,903,992
Séptima Llamada de Capital (l) 50,997,971 50,997,971 50,997,971
Octava Llamada de Capital (J) 287,182,125 287,182,125 287,182,125
Novena Llamada de Capital (K) 151,248,358 151,248,358 151,248,358
Décima Llamada de Capital (L) 22,665,244 22,665,244 22,665,244
Décima primera Llamada de Capital (L) 97,818,102 97,818,102 97,818,102
Décima segunda Llamada de Capital (M) 62,866,689 62,866,689 62,866,689
Décima tercer Llamada de Capital (N) 98,560,226 98,560,226 98,560,226
Monto Disponible para Inversiones y

Gastos a la fecha de la dltima Emision (M 3,096,261,212 3,996,263 530 3,081,244,547

=A-B+C+D+E+F+G+H+1+J+
K + L+M+N)

Desinversiones (N)
Intereses a favor en la Cuenta de

2,640,751,325

2,550,080,417

2,069,299,138

Inversiones a partir de la Emision Inicial 81,798,081 78,582,999 74,209,055
©O)

Distribucion a los Tenedores de los 2,433,592,074 2,265,475,372 1,894,024,284
Certificados Bursatiles (P)

Gastos de Emision (Q) 51,276,148 51,276,148 51,276,148
Gastos de Inversion y Gastos de 757,402,587 720,153,963 682,058,995
Mantenimiento (R)

Inversiones en Empresas Promovidas (S) 3,393,440,908 3,393,440,908 3,354,590,571
Recepcion de Anticipo (T) - - -
Otras cuentas por cobrar (U) 37,040,191 172,839,299 73,423,287
Monto Disponible para Inversiones y

Gastos(V=M+N+O-P-Q-R-S+ 46,058,711 21,741,257 69,379,457

T-U)

Al cierre del periodo reportado se han invertido $3,393,440,908.00 (tres mil trescientos noventa y tres mil cuatrocientos cuarenta mil
novecientos ocho Pesos 00/100 M.N.) en las Empresas Promovidas, lo que representa el 84.9% del monto total de la Emision.
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Documentos de caracter publico:

En términos de la fraccion 1l del articulo 33 de la Ley del Mercado de Valores, el Fideicomiso ha entregado de forma trimestral todos los
reportes de la situacion financiera del patrimonio del Fideicomiso, mismos que podran ser consultados por el publico en general a través
de la pagina de la Bolsa de Valores.

El Fideicomiso pone este documento a disposiciéon de la comunidad financiera y otros interesados, a través de su divulgacion en las
siguientes paginas electrénicas en la red mundial (Internet):

www.biva.mx

www.cnbv.gob.mx
www.banamex.com/es/empresas_corporativos/fiduciario/nexxus-capital.htm

Asimismo, los inversionistas podran obtener copia del presente Reporte Anual, solicitdndolo por escrito a la atencién de:

Nexxus Capital Administrador VI, S.C
Bosque de Alisos no. 47B, Piso 4
Bosque de las Lomas, Alcaldia Cuajimalpa de Morelos
05120 Ciudad de México
At’'n. Eugenia Martinez del Rio
Tel. (55) 5292 3400
Correo electrénico: emartinez @ nexxuscapital.com

Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Torre Anseli, Avenida Revoluciérj numero 1267, Piso 11,
Col. los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregon,
C.P. 01010, Ciudad de México
At'n: Aida Ramos Garcia / Ricardo Garcia Dorantes
Tel. (55) 2262 5984 / (55) 1226 1604
Correo electrénico: aida.ramosgarcia@citi.com / ricardo.garciadorantez @ citibbanamex

CIBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple
Plaza Campos Eliseos Uno, Mariano Escobedo 595 piso 8, Col. Polanco V Seccién. Miguel Hidalgo, C.P. 11560
At'n: Patricia Milchorena Flores 6 Alfredo Basurto Dorantes

Tel: (55) 5063-3912 y (55) 5063-3944
Correo electrénico: pflores @cibanco.com o abasurto @ cibanco.com
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A continuacion, se presenta el estado de situacion financiera del Patrimonio de Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021,
2020 y 2019. Los Estados Financieros por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, 2020 y 2019 se prepararon de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo Internacional de Normas de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés). La designacion NIIF incluye todas las normas emitidas por el IASB y sus
interpretaciones relacionadas, promulgadas por el Comité de Interpretaciones de Normas de Informacién Financiera (IFRIC por sus siglas
en inglés); incluidos en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y por los afios terminados en esas fechas, asi como al
31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los afios terminados en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios
terminados en esas fechas y como al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afios terminados en esas fechas y se pueden consultar a
través de la pagina de Internet de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., www.biva.mx o en la pagina de Internet de Nexxus Capital,
www.nexxuscapital.com en la seccion de “Relacion con Inversionistas”.

Estado de
Situacion

31 de diciembre

de 2023

31 de diciembre

de 2022

31 de diciembre
de 2021

31 de diciembre
de 2020

31 de diciembre
de 2019

Finaciera
Efectivo y
equivalentes de
efectivo
Activos
financieros a
valor razonable
con cambios en
resultados
Pagos
Anticipados y
Deudores
Diversos

46,083,398

1,742,493,609

37,194,064

21,763,626

2,005,340,902

174,174,564

84,420,809

3,617,571,006

76,942,877

70,664,880

4,799,529,112

30,075,285

112,549,967

4,243,817,511

90,225,182

Activos Totales

1,825,771,071

2,201,279,092

3,778,934,692

4,900,269,277

4,446,592,660

Acreedores y
otras cuentas
por pagar
Total del
patrimonio

1,090,233

1,824,680,838

4,227,960

2,197,051,132

1,793,924

3,777,140,768

494,955,512

4,405,313,765

459,061,676

3,987,530,984

Total pasivo y
patrimonio del
Fideicomiso

1,825,771,071

2,201,279,092

3,778,934,692

4,900,269,277

4,446,592,660

*Ver seccién 4) — INFORMACION FINANCIERA inciso a) Informacién Financiera Seleccionada del Fideicomiso.
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Evolucidn de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

El Fideicomiso realiz6 la Emision Inicial de 8,163 Certificados Bursatiles por $816,300,000.00, mismos que fueron colocados el 27 de junio
de 2013. Los Certificados Bursatiles fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2013-010 en el
RNV vy listados en la Bolsa de Valores.

Posteriormente, Nexxus VI realizé6 una Emisiéon Subsecuente de 3,580 Certificados Bursatiles por $179,025,060.00 Pesos, mismos que
fueron colocados el 30 de noviembre de 2015. Posteriormente, Nexxus VI realizé una segunda Emision Subsecuente de 20,001 Certificados
Bursatiles por $500,040,651.71 Pesos, mismos que fueron colocados el 26 de enero de 2016. Posteriormente, Nexxus VI realizé una
tercera Emision Subsecuente de 11,829 Certificados Bursatiles por $147,866,603.17 Pesos, mismos que fueron colocados el 3 de mayo
de 2016. Posteriormente, Nexxus VI realizé una cuarta Emisiéon Subsecuente de 106,532 Certificados Bursatiles por $665,827,208.28
Pesos, mismos que fueron colocados el 21 de octubre de 2016.

Posteriormente, Nexxus VI realizé una quinta Emisién Subsecuente de 72,954 Certificados Bursatiles por $227,983,669.29 Pesos, mismos
que fueron colocados el 24 de enero de 2017. Posteriormente, Nexxus VI realizé una sexta Emision Subsecuente de 440,258 Certificados
Bursatiles por $687,903,992.06 Pesos, mismos que fueron colocados el 4 de mayo de 2017. Posteriormente, Nexxus VI realizé una séptima
Emision Subsecuente de 65,277 Certificados Bursatiles por $50,977,971.44 Pesos, mismos que fueron colocados el 23 de octubre de
2017. Posteriormente, Nexxus VI realizd la octava Emisién Subsecuente por un total de 735,186 Certificados Bursatiles por
$287,182,124.60 Pesos, mismos que fueron colocados el 18 de enero de 2019.

Posteriormente, el Nexxus VI realizé la novena Emisién Subsecuente por un total de 774,391 Certificados Bursatiles por $151,248,358.30
Pesos, mismos que fueron colocados el 15 de julio de 2019. Posteriormente, el Fideicomiso realiz la décima Emision Subsecuente por un
total de 232,092 Certificados Bursatiles por $22,665,243.90 Pesos, mismos que fueron colocados el 11 de septiembre de 2019.

Posteriormente, el Fideicomiso realizé la décima primera Emision Subsecuente por un total de 2,003,314 Certificados Bursatiles por
$97,818,102.27 Pesos, mismos que fueron liquidados el 16 de enero de 2020.

Posteriormente, el Fideicomiso realizé la décima segunda Emisién Subsecuente por un total de 2,575,019 Certificados Bursatiles por
$62,866,689.09 Pesos, mismos que fueron liquidados el 14 de junio de 2021.

Finalmente, el Fideicomiso realizé la décima tercera Emisidn Subsecuente por un total de 8,074,053 Certificados Bursatiles por
$98,560,226.41 Pesos, mismos que fueron liquidados el 22 de noviembre de 2021. Derivado de la décima tercera Emision Subsecuente,
el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al 31 de diciembre de 2021 asciende a 15,122,649 cuyo valor nominal promedio ajustado
es de $139.01 Pesos por Certificado.

A partir del 14 de septiembre de 2020 el 100% de los Certificados Bursatiles se deslistaron de la Bolsa Mexicana de Valores y se encuentran
listados en la Bolsa Institucional de Valores, S.A de C.V. (“BIVA”) con clave de pizarra NEXX6CK. Con motivo de la Décima Tercera
Llamada de Capital, se actualizd la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV con el nimero 0181-1.80-2021-140.

El numero de Certificados Bursatiles en circulacion al 31 de diciembre de 2023 asciende a 15,122,649 cuyo valor nominal promedio ajustado
es de $120.66 (ciento veinte 66/100 M.N) por Certificado.

Numero de Emisién / Distribucién Monto (MXN)

Emision Inicial 27-jun-13 816,300,000
Primera Emisién Subsecuente 30-nov-15 179,025,060
Segunda Emision Subsecuente 26-ene-16 500,040,652
Tercera Emisién Subsecuente 03-may-16 147,866,603
Cuarta Emisién Subsecuente 21-oct-16 665,827,208
Quinta Emisién Subsecuente 24-ene-17 227,983,669
Sexta Emisiéon Subsecuente 04-may-17 687,903,992
Séptima Emisién Subsecuente 23-oct-17 50,997,971
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Primera Distribucién 15-nov-17 (91,790,366)
Segunda Distribucion 06-feb-18 (98,097,687)
Tercera Distribucién 16-feb-18 (131,183,993)
Cuarta Distribucién 24-jul-18 (56,305,128)
Quinta Distribucion 10-ago-18 (66,748,625)
Octava Emision Subsecuente 18-ene-19 287,182,125
Sexta Distribucion 12-abr-19 (50,900,654)
Novena Emisién Subsecuente 15-jul-19 151,248,358
Séptima Distribucién 14-ago-19 (83,348,821)
Décima Emisidon Subsecuente 11-sep-19 22,665,244
Octava Distribucion 09-ene-20 (78,241,219)
Décima Primera Emisién Subsecuente 16-ene-20 97,818,102
Novena Distribucion 11-may-20 (83,466,908)
Décima Distribucion 21-ago-20 (59,041,619)
Décima Primera Distribucion 09-mar-21 (35,579,900)
Décima Segunda Distribucion 06-abr-21 (321,594,074)
Décimo Segunda Emision Subsecuente 15-jun-21 62,866,689
Décima Tercera Distribucion 17-nov-21 (174,864,000)
Décimo Tercera Emisién Subsecuente 22-nov-21 98,560,226
Décima Cuarta Distribucion 13-dic-21 (562,861,290)
Décima Quinta Distribucion 28-abr-22 (151,419,082)
Décima Sexta Distribucion 29-jun-22 (68,075,780)
Décima Séptima Distribucion 05-jul-22 (73,431,400)
Décima Octava Distribucion 07-oct-22 (22,674,826)
Décima Novena Distribucion 16-nov-22 (55,850,000)
Vigésima Distribucion 15-mar-23 (44,673,381)
Vigésima Primera Distribucion 17-jul-23 (85,393,913)
Vigésima Segunda Distribucion 30-ago-23 (22,380,000)
Vigésima Tercera Distribucion 29-dic-23 (15,669,408)

A continuacién, se muestra una tabla que resume las Distribuciones realizadas al 31 de diciembre de 2023.

Fecha Monto

15 de noviembre de 2017 91,790,366
6 de febrero de 2018 98,097,687
16 de febrero de 2018 131,183,993

24 de julio de 2018 56,305,128
10 de agosto de 2018 66,748,625
12 de abril de 2019 50,900,654
14 de agosto de 2019 83,348,821
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9 de enero de 2020 78,241,219

11 de mayo de 2020 83,466,908

21 de agosto de 2020 59,041,620

9 de marzo de 2021 35,579,900

6 de abril de 2021 321,594,074

17 de noviembre de 2021 174,864,000

13 de diciembre de 2021 562,861,290

28 de abril de 2022 151,419,082

29 de junio de 2022 68,075,780

5 de julio de 2022 73,431,400

7 de octubre de 2022 22,674,826

16 de noviembre de 2022 55,850,000

15 de marzo de 2023 44,673,381

17 de julio de 2023 85,393,913

30 de agosto de 2023 22,380,000

29 de diciembre de 2023 15,669,408

Total Capital Distribuido 2,433,592,075

I\S/Ilcj):é?itl'otal Efectivamente 3.996,265,900
Total Capital Distribuido /

Monto Total Efectivamente 61%

Suscrito

A continuacion, se establece el Patrimonio del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023, comparado con el Patrimonio del
Fideicomiso por los afios terminados al 31 de diciembre de2022, 2021, 2020 y 2019

Cuenta 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
General** de 2023 de 2022 de 2021 de 2020 de 2019

Cuenta de
Reserva de
Gastos para
Asesoria 24,687 22,369 15,041,352 14,544,892 13,900,774
Independiente
*(A)
Cuenta de
Inversiones y 14,974,121 1,381,905 37,227,840 18,949,118 181,011
Gastos (B)
%‘)e”ta General 12,373 19,673,343 20,379,926 394,608 187,269
Cuenta de 30,574,685 238,085 1,612,599 36,776,262 98,280,913
Distribucion (D)
Cuenta de 497,532 447,924 10,159,092 - -

Inversion (E)
Valor Razonable

de Empresas 1,742,493,609 2,005,340,902 3,617,571,006  4,799,529,112  4,243,817,511
Promovidas (F)
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Pagos

Anticipados y 37,194,064 174,174,564 76,942,877 30,075,285 90,225,182
Deudores (G)

Acreedores y

otras cuentas 1,090,233 4,227,960 1,798,924 494,955,512 459,061,676
por pagar (H)

Total Patrimonio

del Fideicomiso

(I=A+B+C+ 1,824,680,838 2,197,051,132 3,777,140,768 4,405,313,765 3,987,530,984
D+E+F+G-H

)

*El monto indicado incluye intereses generados por dicha Reserva de Gastos para Asesoria Independiente.
**La informacion revelada fue revisada por el auditor independiente de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion, se establece cierta informacion por lo que hace al saldo de las cuentas del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023,
comparadas con los saldos existentes en dichas cuentas en el afio 2022, 2021, 2020 y 2019.

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto**

de 2023 de 2022 de 2021 de 2020 de 2019
Cuenta de
Reserva de
Gastos para 24,687 22,369 15,041,352 14,544,892 13,900,774
Asesoria
Independiente
Cuenta de
Inversiones y 14,974,121 1,381,905 37,227,840 18,949,118 181,011
Gastos
Cuenta General 12,373 19,673,343 20,379,926 394,608 187,269
Cuenta de 30,574,685 238,085 1,612,599 36,776,262 98,280,913
Distribucion
Cuenta de 497,532 447,924 10,159,092 - -
Inversion

**La informacién revelada fue revisada por el auditor independiente de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

De la Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles al cierre del periodo del Reporte Anual, el Patrimonio del Fideicomiso ha tenido
Rendimientos de las Inversiones Permitidas por una cantidad equivalente a $77,424,137 (setenta y siete millones cuatrocientos veinticuatro
mil ciento treinta y siete Pesos 00/100 M.N.), habiendo invertido el Patrimonio del Fideicomiso principalmente en Reportos de Bonos
Gubernamentales durante dicho periodo.

Desempeno de los activos:

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 70 de 246
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: NEXX6CK

Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

El monto disponible para Inversiones y Gastos de la totalidad de los Certificados Bursatiles a la fecha del presente Reporte Anual es de
$46,058,711 (cuarenta y seis millones cincuenta y ocho mil setecientos once Pesos). Monto que se encuentra conformado como se muestra
en la Tabla A con base en el flujo de efectivo a la fecha que se indica:

Al cierre del periodo reportado se han invertido $3,393,440,908.00 (tres mil trescientos noventa y tres mil cuatrocientos cuarenta mil

novecientos ocho Pesos 00/100 M.N.) en las Empresas Promovidas, lo que representa el 84.9% del monto total de la Emision.

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo:

A continuacion, se establece como el Patrimonio del Fideicomiso ha sido invertido en activos al 31 de diciembre de 2023 comparado con
la inversién en activos del Patrimonio del Fideicomiso por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022, 2021, 2020 y 2019.

Tipo de Activo

Reserva
Gastos de
Asesoria
Independiente
Cuenta de
Inversiones y
Gastos
Cuenta
General
Cuenta de
Distribucion
Cuenta de
Inversién
Inversiones en
Empresas
Promovidas
Pagos
Anticipados y
Deudores
Diversos

31 de diciembre

de 2023

24,687

14,974,121

12,373
30,574,685

497,532

1,742,493,609

37,194,064

31 de diciembre

de 2022

22,369

1,381,905

19,673,343
238,085

447,924

2,005,340,902

174,174,564

31 de diciembre

de 2021

15,041,352

37,227,840

20,379,926
1,612,599

10,159,092

3,617,571,006

76,942,877

31 de diciembre

de 2020

14,544,892

18,949,118

394,608

36,776,262

4,799,529,112

30,075,285

31 de diciembre

de 2019

13,900,774

181,011

187,269

98,280,913

4,243,817,511

90,225,182

Total de activo

1,825,771,071

2,201,279,092

3,778,934,692

4,900,269,277

4,446,592,660

Variacion en saldo y en numero de activos:

A continuacion, se presenta informacion por lo que hace al saldo de los activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso durante
el periodo del Reporte Anual, y las variaciones mas importantes:

Tipo de Activo

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023
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Reserva Gastos de

é . 24,687 22,369 15,041,352 14,544,892 13,900,774
Asesoria Independiente

Cuenta de Inversiones 14,974,121 1,381,905 37,227,840 18,049,118 181,011
y Gastos

Cuenta General 12,373 19,673,343 20,379,926 394,608 187,269
Cuenta de Distribucién 30,574,685 238,085 1,612,599 36,776,262 98,280,913
Cuenta de Inversion 497,532 447,924 10,159,092 - -

Inversiones en
Empresas Promovidas

Pagos Anticipados y
Deudores Diversos

Total de activo 1,825,771,071 2,201,279,092  3,778,934,692  4,900,269,277  4,446,592,660

1,742,493,609  2,005,340,902  3,617,571,006  4,799,529,112  4,243,817,511

37,194,064 174,174,564 76,942,877 30,075,285 90,225,182

Variacion 2023 vs Variacién 2022 vs Variacién 2021 vs Variacién 2020 vs
2022 2021 2020 2019

Tipo de Activo

Reserva Gastos de

Asesoria Independiente 2,318 (15,018,983) 496,460 644,118

g:zg: de Inversiones y 13,592,216 (35,845,935) 18,278,722 18,768,107

Cuenta General (19,660,970) (706,583) 19,985,318 207,339

Cuenta de Distribucion 30,336,600 (1,374,514) (35,163,663) (61,504,651)

Cuenta de Inversién 49,608 (9,711,168) 10,159,092 -

Inversiones en

Empresas Promovidas (262,847,293) (1,612,230,104) (1,181,958,106) 555,711,601

Pagos Anticipados y

Deudores Diversos (136,980,500) 97,231,687 46,867,592 (60,149,897)
(375,508,021) (1,577,655,600) (1,121,334,585) 453,676,617

La variacion en la Cuenta de Reserva de Gastos de Asesoria Independiente con respecto a 2022 se debe a los intereses derivados
de las Inversiones Permitidas.

La variacion en la Cuenta de Inversiones y Gastos con respecto a 2022 se debe 1) al uso de recursos destinados para los Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso y para el pago de la Contraprestacion por Administracion, 2) a los intereses derivados por las Inversiones
Permitidas, y 3) a una reserva para Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.

La variacién en la Cuenta General con respecto a 2022 se debe a 1) los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso y 2) a los intereses
derivados por las Inversiones Permitidas.

La variacion en la Cuenta de Distribucidn con respecto a 2022 se debe 1) a los flujos de efectivo recibidos de las desinversiones en
Empresas Promovidas y a las distribuciones a Tenedores, 2) al dividendo recibido de la Empresa Promovida 6 por $30,357,129 y 3) a los
intereses derivados de las Inversiones Permitidas.

La variacion en la Cuenta de Inversién con respecto a 2022 se debe a los intereses derivados de las Inversiones Permitidas.

La variacion en la cuenta de Inversiones en Empresas Promovidas con respecto a 2022 se debe a 1) las distribuciones realizadas en
el periodo, a 2) el wrife-off del valor de Empresa Promovida 1 derivado del proceso de venta segun el capitulo 11 del Cddigo de Quiebras
de Estados Unidos, y a 3) la diminucién en el efecto de valuacion del ejercicio.

La variacion en la cuenta de Pagos Anticipados y Deudores Diversos con respecto a 2022 se debe 1) al flujo de efectivo recibido de
las cuentas por cobrar derivadas de las desinversiones de ejercicios anteriores, a 2) la cuenta por cobrar derivada del dividendo decretado
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de la Empresa Promovida 6, y a 3) las fluctuaciones del tipo de cambio de la cuenta por cobrar del fideicomiso de garantia de la Empresa
Promovida 3.

La variacion en la Cuenta de Reserva de Gastos de Asesoria Independiente con respecto a 2021 se debe a 1) la distribucion de saldo
de la reserva en el segundo trimestre de 2022, y 2) a los intereses derivados de las Inversiones Permitidas.

La variacion en la Cuenta de Inversiones y Gastos con respecto a 2021 se debe 1) al uso de recursos destinados para los Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso y para el pago de la Contraprestacion por Administracion, y 2) a los intereses derivados por las Inversiones
Permitidas.

La variacion en la Cuenta General con respecto a 2021 se debe a 1) los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso y 2) a los intereses
derivados por las Inversiones Permitidas.

La variacion en la Cuenta de Distribucién con respecto a 2021 se debe a 1) las desinversiones en Empresas Promovidas, 2) a las
distribuciones por $371,451,088 y a 3) a los intereses derivados de las Inversiones Permitidas.

La variacién en la Cuenta de Inversién con respecto a 2021 se debe a 1) la décima sexta distribucidon a Tenedores realizada en el
mes junio de 2022 y 2) a los intereses derivados de las Inversiones Permitidas.

La variacion en la cuenta de Pagos Anticipados y Deudores Diversos con respecto a 2021 se debe 1) al flujo de efectivo recibido de
las cuentas por cobrar derivadas de las desinversiones de ejercicios anteriores, y a 2) las cuentas por cobrar de las desinversiones
realizadas en el ejercicio 2022.

La variacion en la cuenta de Inversiones en Empresas Promovidas con respecto a 2021 se debe a 1) las desinversiones de las
empresas del portafolio y a 2) la diminucion en el efecto de valuacién del ejercicio.

La variacion en la Cuenta de Reserva de Gastos de Asesoria Independiente con respecto a 2020 se debe a los intereses derivados
de las Inversiones Permitidas.

La variacion en la Cuenta de Inversiones y Gastos con respecto a 2020 se debe 1) al uso de recursos destinados para los Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso y para el pago de la Contraprestacion por Administracion, y 2) a los intereses generados por las Inversiones
Permitidas.

La variacién en la Cuenta General se debe 1) a la Décimo Tercera Colocacion de Certificados Bursatiles Fiduciarios por $98,560,226,
2) al traspaso por $78,446,203 a la Cuenta de Distribucion, y 3) a los intereses generados por las Inversiones Permitidas.

La variacion en la Cuenta de Distribucion se debe a 1) la Décima Tercera y Décima Cuarta Distribucion a Tenedores por $174,764,005
y $562,861,290, y 2) a los intereses derivados de las Inversiones Permitidas.

La variacion en la Cuenta de Inversion con respecto a 2020 se debe a 1) la desinversion de una Empresa Promovida en el segundo
trimestre de 2021 y 2) a los intereses derivados de las Inversiones Permitidas.

La variacion en la cuenta de Inversiones en Empresas Promovidas con respecto a 2020 se debe a 1) las desinversiones de las
empresas del portafolio y a 2) la diminucion en el efecto de valuacién del ejercicio.

La variacion en Pagos Anticipados y Deudores Diversos con respecto a 2020 se debe a 1) el escrow derivado de la desinversion total de
la participacion del Fideicomiso en el capital de una compafiia del portafolio, 2) a la fluctuacién cambiaria del escrow relacionado a la
transaccion de Krispy Kreme y la compafia desinvertida en octubre de 2021, 3) y la amortizacion de pagos anticipados.

La variacién de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente de 2020 con respecto a 2019 se debe a los intereses generados por
Inversiones Permitidas.
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La variacién en la Cuenta de Inversiones y Gastos y Cuenta General de 2020 con respecto a 2019 se debe a i) Gastos de Administracion
y Mantenimiento, ii) los intereses generados a través de las Inversiones Permitidas.

La variacion en la Cuenta de Distribucion de 2020 con respecto a 2019 se debe a i) montos realizados recibidos y distribuidos ii) y a los
intereses generados en las Inversiones Permitidas.

La variacion en la cuenta de Pagos Anticipados y Deudores Diversos de 2020 con respecto a 2019 se debe al cobro de la cuenta por cobrar
derivado de la venta parcial de la Empresa Promovida 3, y al pago y amortizacién de Gastos de Mantenimiento de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

La variacién de Inversiones en Empresas Promovidas de 2020 con respecto a 2019, se debe a la variacion del valor razonable e Inversion
y Desinversion en Empresas Promovidas.

A continuacion, se presenta una tabla de las Inversiones en las Empresas Promovidas al 31 de diciembre de 2023 y el efecto de
valuacion de las mismas.

Dividendos, Valor

Inversién en Empresas Promovidas Realizado, Otros*, y Valor Efecto de valuacién
Razonable

Total $3,393,449,945 $4,411,027,384 $1,017,577,439

*’Otros” considera montos que se acreditan en favor a los Tenedores por concepto de cantidades que el Administrador tiene derecho a
cobrar a las Empresas Promovidas por concepto de Asesoria, la cual, de conformidad con la Clausula Vigésima Primera del Contrato de
Fideicomiso debe de acreditarse contra los Gastos por Contraprestacion por Administracion.

Para mayor informacion respecto de las Inversiones y de las Empresas Promovidas, ver seccién “1) b) Resumen Ejecutivo, Empresas
Promovidas”.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento:

A la fecha del presente Reporte Anual, no existen, respecto del Fideicomiso activos que muestren retraso o incumplimiento alguno; ni
activos que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos:

A la fecha del presente Reporte Anual, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, no se desarrollara informacién en ese sentido en el presente
Reporte Anual.
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Cargas y limitaciones:

Los activos, bienes o derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, no se encuentran sujetos a gravamen, limitacion o carga
alguna; no existe tercero alguno que tenga derechos sobre tales activos, bienes o derechos, distinto a los Tenedores del Fideicomiso. Por
lo anterior, no se desarrollara informacion en ese sentido en el presente Reporte Anual.

Desempeno de los valores emitidos:

El Fideicomiso realizé la Emision Inicial de 8,163 Certificados Bursatiles por $816,300,000.00, mismos que fueron colocados el 27 de junio
de 2013. Los Certificados Bursatiles fueron emitidos sin expresién de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2013-010 en el
RNV vy listados en la Bolsa de Valores.

Posteriormente, Nexxus VI realizé una Emisién Subsecuente de 3,580 Certificados Bursatiles por $179,025,060.00 Pesos, mismos que
fueron colocados el 30 de noviembre de 2015. Posteriormente, Nexxus VI realizé una segunda Emision Subsecuente de 20,001 Certificados
Bursatiles por $500,040,651.71 Pesos, mismos que fueron colocados el 26 de enero de 2016. Posteriormente, Nexxus VI realizé una
tercera Emision Subsecuente de 11,829 Certificados Bursatiles por $147,866,603.17 Pesos, mismos que fueron colocados el 3 de mayo
de 2016. Posteriormente, Nexxus VI realizé una cuarta Emisiéon Subsecuente de 106,532 Certificados Bursatiles por $665,827,208.28
Pesos, mismos que fueron colocados el 21 de octubre de 2016.

Posteriormente, Nexxus VI realizé una quinta Emisién Subsecuente de 72,954 Certificados Bursatiles por $227,983,669.29 Pesos, mismos
que fueron colocados el 24 de enero de 2017. Posteriormente, Nexxus VI realizé una sexta Emision Subsecuente de 440,258 Certificados
Bursatiles por $687,903,992.06 Pesos, mismos que fueron colocados el 4 de mayo de 2017. Posteriormente, Nexxus VI realizé una séptima
Emision Subsecuente de 65,277 Certificados Bursatiles por $50,977,971.37 Pesos, mismos que fueron colocados el 23 de octubre de
2017. Posteriormente, Nexxus VI realizd la octava Emisién Subsecuente por un total de 735,186 Certificados Bursatiles por
$287,182,124.60 Pesos, mismos que fueron colocados el 18 de enero de 2019.

Posteriormente, el Nexxus VI realizo la novena Emision Subsecuente por un total de 774,391 Certificados Bursatiles por $151,248,358.30
Pesos, mismos que fueron colocados el 15 de julio de 2019. Posteriormente, el Fideicomiso realiz6 la décima Emision Subsecuente por un
total de 232,092 Certificados Bursatiles por $22,665,243.90 Pesos, mismos que fueron colocados el 11 de septiembre de 2019.

Posteriormente, el Fideicomiso realizé la décima primera Emision Subsecuente por un total de 2,003,314 Certificados Bursatiles por
$97,818,102.27 Pesos, mismos que fueron liquidados el 16 de enero de 2020.

Posteriormente, el Fideicomiso realizé la décima segunda Emisién Subsecuente por un total de 2,575,019 Certificados Bursatiles por
$62,866,689.09 Pesos, mismos que fueron liquidados el 14 de junio de 2021.

Finalmente, el Fideicomiso realiz6 la décima tercera Emisidon Subsecuente por un total de 8,074,053 Certificados Bursatiles por
$98,560,226.41 Pesos, mismos que fueron liquidados el 22 de noviembre de 2021. Derivado de la décima tercera Emisién Subsecuente,
el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al 31 de diciembre de 2022 asciende a 15,122,649 cuyo valor nominal promedio ajustado
es de $145.29 Pesos por Certificado.

A partir del 14 de septiembre de 2020 el 100% de los Certificados Bursatiles se deslistaron de la Bolsa Mexicana de Valores y se encuentran
listados en la Bolsa Institucional de Valores, S.A de C.V. (“BIVA”) con clave de pizarra NEXX6CK. Con motivo de la Décima Tercera
Llamada de Capital, se actualizd la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV con el nimero 0181-1.80-2021-140.
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Monto Efectivamente Valor nominal promedio

Ndmero de Emisién / Distribucién

Suscrito (MXN) del Certificado
Emision Inicial 27-jun-13 816,300,000 100,000
Primera Emisién Subsecuente 30-nov-15 179,025,060 84,759
Segunda Emision Subsecuente 26-ene-16 500,040,652 47,107
Tercera Emisidn Subsecuente 03-may-16 147,866,603 37,712
Cuarta Emisiéon Subsecuente 21-oct-16 665,827,208 15,383
Quinta Emision Subsecuente 24-ene-17 227,983,669 11,374
Sexta Emisiéon Subsecuente 04-may-17 687,903,992 4,862
Séptima Emision Subsecuente 23-oct-17 50,977,971 4,496
Primera Distribucion 15-nov-17 (91,790,366) 4,370
Segunda Distribucion 06-feb-18 (98,097,687) 4,236
Tercera Distribucion 16-feb-18 (131,183,993) 4,056
Cuarta Distribucién 24-jul-18 (56,305,128) 3,978
Quinta Distribucion 10-ago-18 (66,748,625) 3,887
Octava Emision Subsecuente 18-ene-19 287,182,125 2,131
Sexta Distribucion 12-abr-19 (50,900,654) 2,096
Novena Emision Subsecuente 15-jul-19 151,248,358 1,438
Séptima Distribucion 14-ago-19 (83,348,821) 1,401
Décima Emisiéon Subsecuente 11-sep-19 22,665,244 1,279
Octava Distribucion 09-ene-20 (78,241,219) 1,247
Décima Primera Emisién Subsecuente 16-ene-20 97,818,102 710
Novena Distribucion 11-may-20 (83,466,908) 691
Décima Distribucion 21-ago-20 (59,041,619) 678
Décima Primera Distribucion 09-mar-21 (85,579,900) 671
Décima Segunda Distribucion 06-abr-21 (321,594,074) 599
Décima Segunda Emisiéon Subsecuente 14-jun-21 62,866,689 389
Décima Tercera Distribucion 17-nov-21 (174,864,000) 364
Décima Tercera Emision Subsecuente 22-nov-21 98,560,226 176
Décima Cuarta Distribucion 13-dic-21 (562,861,290) 139
Décima Quinta Distribucion 28-abr-22 (151,419,082) 129
Décima Sexta Distribucion 29-jun-22 (68,075,780) 124
Décimo Séptima Distribucion 05-jul-22 (73,431,400) 120
Décimo Octava Distribucion 07-oct-22 (22,674,826) 118
Décimo Novena Distribucion 16-nov-22 (55,850,000) 114
Vigésima Distribucién 15-mar-23 (44,673,381) 111
Vigésima Primera Distribucion 17-jul-23 (85,393,913) 106
Vigésima Segunda Distribucion 30-ago-23 (22,380,000) 104
Vigésima Tercera Distribucion 29-dic-23 (15,669,408) 103

Por otro lado, el Fideicomiso llevé a cabo la primera Distribucion el 15 de noviembre de 2017 por un monto de $91,790,366.22 (noventa y
un millones setecientos noventa mil trescientos sesenta y seis Pesos 22/100 M.N.). Posteriormente, el 6 de febrero de 2018, se hizo la
segunda Distribucién por un monto de $98,097,686.87 (noventa y ocho millones noventa y siete mil seiscientos ochenta y seis Pesos
87/100 M.N.). La tercera Distribucién se realiz6 el 16 de febrero de 2018 por un monto de $131,183,993.45 (ciento treinta y un millones
ciento ochenta y tres mil novecientos noventa y tres Pesos 45/100 M.N.). La cuarta Distribucién se realizé el 24 de julio de 2018 por un
monto de $56,305,127.57 (cincuenta y seis millones trecientos cinco mil ciento veintisiete Pesos 57/100 M.N.). La quinta Distribucién se
realiz6 el 10 de agosto de 2018 por un monto de $66,748,625.16 (sesenta y seis millones setecientos cuarenta y ocho mil seiscientos
veinticinco Pesos 16/100 M.N.). La sexta Distribucion se realizé el 12 de abril de 2019 por un monto de $50,900,654.01 (cincuenta millones
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novecientos mil seiscientos cincuenta y cuatro Pesos 01/100 M.N.). La séptima Distribucién se realizé el 14 de agosto de 2019 por un
monto de $83,348,821.45 (ochenta y tres millones trescientos cuarenta y ocho mil ochocientos veintitin Pesos 45/100 M.N.). La octava
Distribucion se realizd el 09 de enero de 2020 por un monto de $78,241,218.66 (setenta y ocho millones doscientos cuarenta y un mil
doscientos dieciocho Pesos 66/100 M.N.). La novena Distribucién se realizé el 11 de mayo de 2020 por un monto de $83,466,908.28
(ochenta y tres millones cuatrocientos sesenta y seis mil novecientos ocho Pesos 28/100 M.N.). La décima Distribucion se realizo el 21 de
agosto de 2020 por un monto de $59,041,619.56 (cincuenta y nueve millones cuarenta y un mil seiscientos diecinueve Pesos 56/100 M.N.).
La décima primera Distribucién se realizé el 9 de marzo de 2021 por un monto de $35,579,900.00 (treinta y cinco millones quinientos
setenta y nueve mil novecientos Pesos 00/100 M.N.). La décimo segunda Distribucion se realiz6 el 6 de abril de 2021 por un monto de
$321,594,074.28 (trescientos veintiin millones quinientos noventa y cuatro mil setenta y cuatro Pesos 28/100 M.N.). La décimo tercera
Distribucién se realizo el 17 de noviembre de 2021 por un monto de $174,864,000 (ciento setenta y cuatro millones ochocientos sesenta y
cuatro mil Pesos 00/100 M.N.). La décimo cuarta Distribucién se realizé el 13 de diciembre de 2021 por un monto de $562,861,290
(quinientos sesenta y dos millones ochocientos sesenta y un mil doscientos noventa Pesos 00/100 M.N.). La décimo quinta Distribucion se
realizé el 28 de abril de 2022 por un monto de $151,419,081.50 (ciento cincuenta y un millones cuatrocientos diecinueve mil ochenta y un
Pesos 50/100 M.N.). La décimo sexta Distribucion se realizé el 29 de junio de 2022 por un monto de $68,075,780.00 (sesenta y ocho
millones setenta y cinco mil setecientos ochenta Pesos 090/100 M.N). La décimo séptima Distribucion se realizé el 5 de julio de 2022 por
un monto de $73,431,400.00 (setenta y tres millones cuatrocientos treinta y un mil cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.). La décimo octava
Distribucion se realizé el 7 de octubre de 2022 por un monto de $22,674,826.00 (veintidés millones seiscientos setenta y cuatro mil
ochocientos veintiséis Pesos 00/100 M.N.). La décimo novena Distribucion se realiz6 el 16 de noviembre de 2022 por un monto de
$55,850,000.00 (cincuenta y cinco millones ochocientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.). La vigésima Distribucién se realizé el 15 de
marzo de 2023 por un monto de $44,673,381.00 (cuarenta y cuatro millones seiscientos setenta y tres mil trescientos ochenta y un Pesos
00/100 M.N.). La vigésima primera Distribucion se realiz6 el 17 de julio de 2023 por un monto de $85,393,913.00 (ochenta y cinco millones
trescientos noventa y tres mil novecientos trece Pesos 00/100 M.N.). La vigésima segunda Distribucion se realiz6 el 30 de agosto de 2023
por un monto de $22,380,000.00 (veintidés millones trescientos ochenta mil Pesos 00/100 M.N.). La vigésima tercera Distribucion se realizé
el 29 de diciembre de 2023 por un monto de $15,669,408.00 (quince millones seiscientos sesenta y nueve mil cuatrocientos ocho Pesos
00/100 M.N.).

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 el monto total distribuido fue de $2,433,592,075.00 (dos mil cuatrocientos treinta y tres millones
quinientos noventa y dos mil setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.).

A continuacidén, se muestra una tabla que resume las Distribuciones realizadas al 31 de diciembre de 2023.

Fecha Monto

15 de noviembre de 2017 91,790,366
6 de febrero de 2018 98,097,687
16 de febrero de 2018 131,183,993

24 de julio de 2018 56,305,128
10 de agosto de 2018 66,748,625
12 de abril de 2019 50,900,654
14 de agosto de 2019 83,348,821
9 de enero de 2020 78,241,219
11 de mayo de 2020 83,466,908
21 de agosto de 2020 59,041,620
9 de marzo de 2021 35,579,900

6 de abril de 2021 321,594,074

17 de noviembre de 2021 174,864,000
13 de diciembre de 2021 562,861,290
28 de abril de 2022 151,419,082

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 77 de 246
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

29 de junio de 2022 68,075,780

5 de julio de 2022 73,431,400

7 de octubre de 2022 22,674,826

16 de noviembre de 2022 55,850,000

15 de marzo de 2023 44,673,381

17 de julio de 2023 85,393,913

30 de agosto de 2023 22,380,000

29 de diciembre de 2023 15,669,408

Total Capital Distribuido 2,433,592,075

gﬂt?:gﬁtl'otal Efectivamente 3.996,265,900
Total Capital Distribuido /

Monto Total Efectivamente 61%

Suscrito

Al cierre del periodo del Reporte Anual el numero de Certificados en circulacién es de 15,122,649 con valor de mercado por certificado de
$120.66 Pesos, por lo que el valor de mercado total de los Certificados Bursatiles en circulacién, neto de pasivos, es de $1,824,680,838
Pesos.

Como evento subsecuente, el 9 de febrero de 2024 se realiz6 la vigésima cuarta Distribucion por un monto de $63,852,715.25 (sesenta y
tres millones ochocientos cincuenta y dos mil setecientos quince Pesos 25/100 M.N.).

Férmulas y bases para la determinacién de los pagos efectuados a los Tenedores de los valores durante el periodo que se reporta.

Monto de la distribucién / nimero de certificados en circulacion a la fecha de distribucion = Factor de distribucion.
Valor nominal ajustado previo a distribucion — Factor de distribucion = Valor nominal ajustado posterior a distribucién

(0]=]
Monto efectivamente CB Factor de
acumulado suscritos acumulados Valor nominal distribucion
Emision
inicial 27-Jun-13  816,300,000.00 816,300,000.0 8,163.0 8,163.0 100,000.0000000000000000
Primera 30-Nov-
llamada 15 179,025,060.00 995,325,060.0 3,580.0 11,743.0 84,759.0104743251000000
Segunda
llamada 26-Jan-16  500,040,651.71 1,495,365,711.7 20,001.0 31,744.0 47,107.0347690902000000
Tercera
llamada 3-May-16  147,866,603.17  1,643,232,314.9 11,829.0 43,573.0 37,712.1684272371000000
Cuarta
llamada 21-Oct-16  665,827,208.28  2,309,059,523.2 106,532.0 150,105.0 15,382.9620809433000000
Quinta
llamada 24-Jan-17  227,983,669.29  2,537,043,192.5 72,954.0 223,059.0 11,373.8660733259000000
Sexta
llamada 4-May-17  687,903,992.06  3,224,947,184.5 440,258.0 663,317.0 4,861.8491377576600000
Séptima
llamada 23-Oct-17  50,977,971.44  3,275,925,156.0 65,277.0 728,594.0 4,496.2285661836400000
Primera 15-Nov-
distribucion 17 (91,790,366.22)  3,184,134,789.7 - 728,594.0 4,370.2456920177800000 125.9828741659
Segunda
distribucion ~ 6-Feb-18  (98,097,686.87) 3,086,037,102.9 - 728,594.0 4,235.6059792696600000 134.6397127481
Tercera 16-Feb-
distribucion 18 (131,183,993.45) 2,954,853,109.4 - 728,594.0 4,055.5550957186000000 180.0508835511
Cuarta
distribuciéon  24-Jul-18  (56,305,127.57)  2,898,547,981.8 - 728,594.0 3,978.2759422119900000 77.2791535066
Quinta 10-Aug-
distribucion 18 (66,748,625.16)  2,831,799,356.7 - 728,594.0 3,886.6630203927000000 91.6129218193
Octava
llamada 17-dan-19  287,182,124.60  3,118,981,481.3 735,186.0 1,463,780.0 2,130.7720294579800000
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Sexta
distribuciéon  12-Apr-19  (50,900,654.01)  3,068,080,827.3 - 1,463,780.0 2,095.9985976512900000 34.7734318067
Novena
llamada 15-Jul-19  151,248,358.28  3,219,329,185.6 774,391.0 2,238,171.0 1,438.3749881264700000
Séptima 14-Aug-
distribucién 19 (83,348,821.45)  3,135,980,364.1 - 2,238,171.0 1,401.1352859544700000 37.2397021720
Décima 11-Sep-
llamada 19 22,665,243.87  3,158,645,608.0 232,092.0 2,470,263.0 1,278.6677402244200000
Octava
distribucion ~ 9-Jan-20  (78,241,218.66)  3,080,404,389.3 - 2,470,263.0 1,246.9945059736600000 31.6732342508
Décima
primera
llamada 16-Jan-20  97,818,102.27  3,178,222,491.6 2,003,314.0 4,473,577.0 710.4432295632780000
Novena 11-May-
distribucion 20 (83,466,908.28)  3,094,755,583.3 - 4,473,577.0 691.7854735259950000 18.6577560373
Décima 21-Aug-
distribucion 20 (59,041,619.56)  3,035,713,963.7 - 4,473,577.0 678.5876187534050000 13.1978547726
Décima
primera
distribucion ~ 9-Mar-21  (35,579,900.00)  3,000,134,063.7 - 4,473,577.0 670.6342740361910000 7.9533447172
Décima
segunda
distribucion  6-Apr-21  (321,594,074.28) 2,678,539,989.5 - 4,473,577.0 598.7468170236030000 71.88745701258750
Doceava
llamada 14-Jun-21 62,866,688.67  2,741,406,678.1 2,575,019.0 7,048,596.0 388.9294659716630000
Décima
tercera 17-Nov-
distribucion 21 (174,864,000.00) 2,566,542,678.1 - 7,048,596.0 364.1211211608670000 24.80834481079640
Decima
tercera 22-Nov-
llamada 21 98,560,226.41 2,665,102,904.5 8,074,053.0 15,122,649.0 176.2325439504680000
Décima
cuarta 13-Dec-
distribucion 21 (562,861,290.44) 2,102,241,614.1 - 15,122,649.0 139.0127889697100000 37.21975498075770
Décimo
quinta
distribuciéon  28-Apr-22  (151,419,081.50) 1,950,822,532.6 - 15,122,649.0 129.0000536678460000 10.01273530186410
Décimo
sexta
distribucion  29-Jun-22  (68,075,780.45)  1,882,746,752.2 - 15,122,649.0 124.4984759052460000 4.50157776259966
Décimo
séptima
distribucion 5-Jul-22 (73,431,400.00)  1,809,315,352.2 - 15,122,649.0 119.6427525461970000 4.85572335904907
Décimo
octava
distribuciéon  7-Oct-22  (22,674,825.77)  1,786,640,526.4 - 15,122,649.0 118.1433574488170000 1.49939509738010
Décimo
novena 16-Nov-
distribucién 22 (55,850,000.00)  1,730,790,526.4 - 15,122,649.0 114.450221411606 3.69313603721147
Vigésima 15-Mar-
distribucion 23 (44,673,381.39)  1,686,117,145.0 - 15,122,649.0 111.496150243916 2.95407116769026
Vigésimo
primera
distribucion  14-Jul-23  (85,393,913.34)  1,600,723,231.7 - 15,122,649.0 105.849393955384 5.64675628853120
Vigésimo
segunda 30-Aug-
distribucion 23 (22,380,000.00)  1,578,343,231.7 - 15,122,649.0 104.369494501261 1.47989945412341
Vigésima
tercera 11-Dec-
distribucién 23 (15,669,407.74)  1,562,673,823.9 15,122,649.0 103.333339543224 1.03615495803678
Total 1,562,673,823.9 15,122,649.0

Contratos y acuerdos:
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Resumen del Contrato del Fideicomiso

Descripcion
La Emision y Colocacion fue realizada con base en el Contrato de Fideicomiso.
Partes

Son partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.

Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir
y demas derechos a su favor establecidos de conformidad con los

Fideicomisarios A: Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso, representados para
todos los efectos del Contrato de Fideicomiso por el Representante
Comun.

Fideicomisario B: Nexxus Capital General Partner VI, S.A. de C.V.

e Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo Financiero

Fiduciario: e
Banamex, Division Fiduciaria.

Representante Comun: ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple

Patrimonio del Fideicomiso
El patrimonio del fideicomiso estara integrado de la siguiente manera:

a) Por la Aportacién Inicial y, en su caso, las Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B.

b) Por el Monto de la Emision Inicial y el Monto de las Emisiones Subsecuentes.

¢) Por los Compromisos Restantes de los Tenedores.

d) Por las Inversiones y los derechos derivados de las Inversiones.

e) Por los Flujos.

f) Por el Efectivo del Fideicomiso y las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo del Fideicomiso y sus
rendimientos.

g) Por el producto de las Desinversiones.
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h) Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario, previa autorizacién por parte del Comité Asesor, podra solicitar y obtener préstamos, exclusivamente con la finalidad de
(i) financiar el pago de Gastos, en caso que no exista y el Administrador estime que no existira Efectivo del Fideicomiso suficiente para
hacer frente al pago de los Gastos exigibles dentro de los siguientes 360 (trescientos sesenta) dias naturales, en el entendido de que en
caso que el monto de dichos préstamos sea superior a una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision,
se requerira de autorizacion por parte de la Asamblea de Tenedores y (ii) financiar, temporalmente la realizacion de una Inversién y el pago
de los Gastos de Inversidn correspondientes, en caso deban realizarse los pagos respectivos previo a la Fecha Limite de Suscripcion pero
siempre y cuando se haya publicado el anuncio respecto de la Llamada de Capital que pretenda fondear la Inversion y Gastos de Inversion
respectivos en los términos de la Clausula 7.4 a), en el entendido que dichos préstamos no podran exceder, salvo con la autorizacién de
la Asamblea de Tenedores, el monto solicitado por el Fiduciario en la Emisién Subsecuente. Salvo por lo anterior, no se han establecido
reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo previsto en el numeral
1.8 del articulo 7, fraccién Il inciso c) de la Circular Unica de Emisoras.

Fines del Fideicomiso
Los fines del Fideicomiso son los siguientes:

a) En general que el Fiduciario adquiera, reciba, conserve, administre, mantenga y en su oportunidad enajene la propiedad
de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que
ingresen al mismo, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido de que el fin
primordial del Fideicomiso sera invertir en el capital de sociedades mexicanas residentes en México cuyas acciones no
se encuentren listadas en la Bolsa de Valores (o en otro mercado de valores) al momento de la Inversion y participar en
su consejo de administracion (u 6rganos similares) para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento.

b) Que en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario, previa instrucciéon por escrito del
Administrador, suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la Emision Inicial y cualquier
Emision Subsecuente y la Colocacion de los Certificados Bursatiles y solicite y obtenga de la CNBV, la Bolsa de Valores,
el Indeval y cualquier otra Autoridad las autorizaciones, inscripciones, registros y actualizaciones necesarias.

¢) Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Administrador, celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de
Colocacién conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en
el mismo.

d) Que el Fiduciario realice la Emisién Inicial y cualquier Emision Subsecuente de los Certificados Bursatiles conforme a los
términos y condiciones que al efecto le instruya el Administrador.

e) Que el Fiduciario abra, administre y mantenga abiertas cuentas bancarias y de valores en las instituciones de crédito y
otras instituciones financieras que el Administrador le instruya por escrito.

f) Que el Fiduciario celebre el Contrato de Administracion, el Contrato de Licencia, el convenio bajo el cual los Miembros del
Equipo de Administracién asumen ciertas obligaciones en términos del documento que se adjuntd al Fideicomiso como
Anexo J-1y el convenio en términos del cual Nexxus Capital asume ciertas obligaciones que se adjunté al Fideicomiso
como Anexo J-2.

g) Que el Fiduciario celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversion y cumpla con los términos y
condiciones previstos en los mismos, en uno y otro caso de conformidad con las instrucciones que reciba del
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Administrador, sujeto a las facultades indelegables del Comité Técnico, y a las facultades de la Asamblea de Tenedores
en términos de lo establecido en la Clausula 10.3 del Contrato de Fideicomiso.

h) Que el Fiduciario otorgue al Administrador un poder en términos de la Clausula 9.3 del Contrato de Fideicomiso para que
éste ultimo realice las Inversiones, Desinversiones y demas actos en nombre y por cuenta del Fideicomiso, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

i) Que el Fiduciario invierta el Efectivo del Fideicomiso depositado en las Cuentas en Inversiones Permitidas de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

i) Que el Fiduciario realice las operaciones cambiarias necesarias a fin de que las cantidades que sean recibidas dentro del
Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de una Desinversién en cualquier moneda distinta a Pesos, sea(n)
convertida(s) a Pesos a fin de llevar a cabo las Distribuciones a los Tenedores y las Distribuciones al Fideicomitente —
Fideicomisario B en términos del Contrato de Fideicomiso, segun le sea instruido por escrito por el Administrador.

k) Que el Fiduciario segregue fondos ya sea para reservas razonables y contingencias conocidas, incluyendo gastos y
responsabilidades a cargo del Fideicomiso, asi como para el fondeo de Inversiones Futuras, de tiempo en tiempo.

I) Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente y al Auditor Externo y, en su caso, los substituya, de conformidad
con las instrucciones que al efecto emita el Comité Técnico en términos de las Clausulas 23 y 24.2 del Contrato de
Fideicomiso.

m) Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, ya sea en efectivo
0 en especie, todas las obligaciones a cargo del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, las cantidades que correspondan a los Tenedores, al
Fideicomitente — Fideicomisario B, al Administrador y demas Gastos.

n) Que el Fiduciario, previa autorizacion por parte del Comité Asesor, solicite y obtenga préstamos, exclusivamente con la
finalidad de (i) financiar el pago de Gastos, en caso que no exista y el Administrador estime que no existira Efectivo del
Fideicomiso suficiente para hacer frente al pago de los Gastos exigibles dentro de los siguientes 360 (trescientos
sesenta) dias naturales, en el entendido de que en caso que el monto de dichos préstamos sea superior a una cantidad
equivalente al 5% (cinco por ciento) del Monto Invertible, se requerird de autorizacion por parte de la Asamblea de
Tenedores y (ii) financiar, temporalmente la realizacion de una Inversion y el pago de los Gastos de Inversion
correspondientes, en caso deban realizarse los pagos respectivos previo a la Fecha Limite de Suscripcidn pero siempre
y cuando se haya publicado el anuncio respecto de la Llamada de Capital que pretenda fondear la Inversion y Gastos
de Inversién respectivos en los términos de la Clausula 7.4 a), en el entendido que dichos préstamos no podran exceder,
salvo con la autorizacion de la Asamblea de Tenedores, el monto solicitado por el Fiduciario en la Emisidon Subsecuente.

0) Que, previa aprobacion del Comité Asesor, el Fiduciario otorgue garantias (tanto personales como reales, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, prendas, fideicomisos de garantia y fianzas civiles) exclusivamente para
garantizar operaciones propias del Fideicomiso o de las Empresas Promovidas, en el entendido de que dichas garantias
deberan ser autorizadas por el Comité Técnico y la Asamblea de Tenedores, segun el porcentaje que representen del
Patrimonio del Fideicomiso los activos a ser dados en garantia o el monto de la obligacién garantizada en términos de
los numerales 1.1y 1.3.2 del articulo 7, fraccion I, inciso ¢) de la Circular Unica de Emisoras.

p) Que el Fiduciario prepare, con la ayuda del Administrador, y proporcione toda aquella informacion relevante relacionada
con el Contrato de Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la
LMV, la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa de Valores y las demas disposiciones aplicables
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deba, en su caso, entregar a las Autoridades, a la Bolsa de Valores, al Indeval, al Administrador, al Fideicomitente, al
Comité Técnico, al Comité Asesor, al Representante Comun, a los Tenedores, al Valuador Independiente y proveedores
de precios, a través de los medios establecidos para tales efectos y dentro de los plazos previstos en las mismas
disposiciones, asi como toda la informacion que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, sujeto a las obligaciones de confidencialidad aplicables en términos del Contrato de Fideicomiso.

g) Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del
Fideicomiso y para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y las instrucciones por escrito que reciba del Administrador.

r) Que el Fiduciario, por conducto del Administrador, a quien le otorgara poderes de conformidad con lo establecido en la
clausula 9.3 inciso b) del Contrato, cumpla con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago,
de emisién de constancias fiscales y retencion de cualesquiera contribuciones.

s) Que en caso de que sea necesario, el Fiduciario firme cualesquiera documentos que el Administrador le solicite por escrito
con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo los Fines del Fideicomiso.

t) Que una vez concluida la Vigencia del Fideicomiso o concluidos sus fines, se lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso en términos de lo establecido en la Clausula 27.2 del Contrato de Fideicomiso, y una vez concluida la
liquidacion se dé por extinguido el Fideicomiso.

El Administrador, en términos del Contrato de Fideicomiso, ha reconocido que no instruira al Fiduciario a realizar acto alguno en
contravencién al Contrato de Fideicomiso o a la regulacion aplicable.

Nombre del Fideicomiso

En caso que Nexxus Capital Administrador VI, S.C., o cualquiera de sus Afiliadas, deje de ser el administrador del Fideicomiso o
llegue el final de la Vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario y el administrador sustituto (si lo hubiera), deberdn de manera expedita celebrar
un convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso en el que se cambie el nombre del Fideicomiso a fin de que no incluya la palabra o
referencia alguna a “Nexxus” o “Nexxus Capital’ y dejar de emplear el nombre “Nexxus Capital®’ o cualquier otra marca asociada o palabra
similar de cualquier forma.

Limitante de Responsabilidad del Fiduciario

El Fiduciario llevara a cabo la Emisién de Certificados Bursatiles exclusivamente en cumplimiento a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume ninguna obligacién a titulo individual con respecto al pago de cantidad
alguna. Las Partes en este acto reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en la Emision sera unicamente en su caracter de
institucion fiduciaria.

El Fiduciario actuard en todo momento conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, dando cumplimiento a las
obligaciones y ejerciendo las facultades que en el mismo se le otorgan a fin de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso. Asimismo,
debera actuar conforme a los demas documentos que de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso deba suscribir y conforme a las
instrucciones que reciba por escrito del Fideicomitente, del Administrador, del Comité Técnico o del Representante Comun, de acuerdo a
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, por lo que hace a las facultades de cada uno.

El Fiduciario no sera responsable de:

a) Los actos que realice en cumplimiento a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.
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b) Los actos que realice en cumplimiento de los contratos y documentos que suscriba conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso.

¢) Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las instrucciones recibidas que sean emitidas por quien tenga
facultades para ello en términos del Contrato de Fideicomiso y que se ajusten a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

d) Cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que dicha mora o incumplimiento derive de un
incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y sus anexos.

Hechos, actos y omisiones directos del Representante Comdun, del Fideicomitente, del Administrador o de terceros que impidan el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

Actos no contemplados en el Fideicomiso

Sujeto a las facultades de la Asamblea de Tenedores en términos de la LGTOC, y siempre y cuando no se afecten los derechos de
los Tenedores, en caso que se presenten situaciones no previstas dentro del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso al
Administrador de tal situacion a fin de que el Administrador convoque al Comité Técnico con la finalidad de que el Comité Técnico gire las
instrucciones pertinentes con base en las cuales deba actuar el Fiduciario, en el entendido de que dichas instrucciones deberan estar
directamente relacionadas con los Fines del Fideicomiso.

No obstante lo anterior, en caso que se presenten situaciones no previstas dentro del Contrato de Fideicomiso que pudieren resultar
en la afectacién de derechos de los Tenedores, se debera consultar a la Asamblea de Tenedores, ajustandose a lo establecido en la
LGTOC, la LMV y demas disposiciones legales aplicables.

Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios

En cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario emitira Certificados Bursatiles de conformidad con lo establecido en el
Contrato, el Acta de Emision, los Articulos 61, 62, 63 y 64 de la LMV y el Articulo 7 inciso ¢) de la Circular Unica de Emisoras y conforme
sea instruido al Fiduciario en los términos de las instrucciones que al efecto le entregue el Administrador. Para dichos efectos:

a) El Fiduciario realizara la Emision Inicial en la Fecha de Emision Inicial por el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la
Emision.

b) El Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados Bursatiles en cada fecha en que se
lleve a cabo una Emisién Subsecuente conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula 7.4,
hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision. El Fiduciario no podra llevar
a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto el monto de la Emisién Inicial, sea mayor al Monto Maximo
de la Emision.

Restricciones a la Transferencia de Certificados

Se establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicion, ya sea en forma directa o indirecta, de Certificados que pudiere limitar
el cumplimiento de las obligaciones y funciones del Administrador en perjuicio de los Tenedores minoritarios, que la Persona o grupo de
Personas que, con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial, pretenda adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente,
la titularidad del 15% (quince por ciento) o mas de los Certificados en circulacién, dentro o fuera de alguna bolsa de valores, mediante una
0 varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, sin limite de tiempo, requeriran de la previa autorizacion del Comité
Técnico para llevar a cabo dicha adquisicién.

Para efectos de lo anterior, la Persona o grupo de Personas interesadas en adquirir Certificados en términos del parrafo anterior,
deberan presentar una solicitud de autorizacion por escrito dirigida al Presidente y el Secretario del Comité Técnico. La solicitud de
autorizacién anteriormente sefialada debera especificar, cuando menos, (i) el niumero de los Certificados que sean propiedad de la Persona
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o grupo de Personas que pretenden realizar la adquisicién, o si se trata de una Persona que no sea, a esa fecha, Tenedor; (ii)_el numero
de los Certificados que pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (iii) la identidad, nacionalidad e informacién general de
cada uno de los potenciales adquirentes; y (iv) manifestacion sobre si existe la intencién de adquirir un porcentaje mayor al 15% (quince
por ciento) de los Certificados. Lo anterior, en el entendido de que el Comité Técnico podra solicitar de la Persona o Personas interesadas
informacioén adicional que considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucion.

Dentro de los 3 (ires) Dias Habiles siguientes que el Presidente o Secretario del Comité Técnico reciban la notificacion a que hace
referencia el parrafo anterior, convocaran a una sesién del Comité Técnico. EI Comité Técnico debera emitir su resolucion en un plazo no
mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de autorizacién de adquisicion
correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacién adicional que hubiere requerido, seguin sea el caso, en términos del parrafo
anterior, y, en todo caso, debera de tomar en cuenta, para efectos de su resolucion, (i) si la adquisicion que se pretenda llevar a cabo es
en el mejor interés de los Fines del Fideicomiso y los Tenedores, y si es acorde con la visién de largo plazo del Comité Técnico; y (ii) que
no se restrinja en forma absoluta la transmisién de Certificados.

El Comité Técnico no adoptarad medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patrimoniales de los Tenedores, ni que
contravengan lo previsto en la LMV.

Cualesquier Personas que adquieran Certificados u otros derechos en violacion de lo previsto en el primero, segundo y/o tercero
parrafo de la Clausula 7.7 del Contrato o en violacion de la autorizacion, en su caso, emitida por el Comité Técnico, estara obligada a pagar
al Fideicomiso una pena convencional por una cantidad igual al valor de mercado de los Certificados que hayan sido objeto de la operacion
prohibida, considerando el valor de mercado de los Certificados en la(s) fecha(s) de la(s) operacion(es) respectiva(s). Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en términos de lo anterior seran consideradas como Flujos para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso
y seran registradas en la Cuenta de Distribucién de Inversiones.

Asimismo la Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacién del Comité Técnico a que hace
referencia la Clausula 7.7, adquieran Certificados en violacion a dichas reglas o en violacion de la autorizacién, en su caso, emitida por el
Comité Técnico, no podran ejercer, respecto de los Certificados adquiridos en violacion de lo previsto anteriormente, los derechos de
designar a miembros del Comité Técnico, del Comité Asesor, de solicitar la convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso,
ni a votar en las Asambleas de Tenedores en tanto se encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos los
actos realizados por dichos Tenedores. Los miembros del Comité Técnico y/o del Comité Asesor designados por los Tenedores que se
encuentren en el supuesto establecido en el presente parrafo dejaran de ser miembros de dichos comités al actualizarse dicho supuesto.

El Comité Técnico podra determinar si cualquiera de las Personas se encuentra actuando de una manera conjunta o coordinada para
los fines regulados en la Clausula 7.7 del Contrato o si de cualquier otra forma constituyen un “grupo de personas” de conformidad con la
definicion contenida en la LMV. En caso de que el Comité Técnico adopte tal determinacion, las Personas de que se trate deberan de
considerarse como un grupo de Personas para los efectos de la Cldusula 7.7 del Contrato.

El Comité Técnico debera mantener informado al Fiduciario sobre la adquisicion de Certificados en violacion a lo aqui previsto.

Inversiones en Empresas Promovidas

Lineamientos de Inversion. Las Inversiones deberan cumplir, al momento de realizar la Inversion, con lo siguiente:

a) Las Inversiones podran realizarse a través de: (i) inversiones en acciones (o derechos similares, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, en partes sociales); y/o (ii) el otorgamiento de financiamiento, mediante la celebracion de
contratos de crédito u otros instrumentos (incluyendo deuda preferente, deuda subordinada, deuda capitalizable, deuda
convertible e instrumentos hibridos (es decir instrumentos de inversion que mezclan elementos de inversiones con las
caracteristicas de capital y deuda)), sujeto a cualquier restriccion o limitacion legal o regulatoria, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, las contenidas en las disposiciones de caracter general emitidas por Banco de México.

b) Las Inversiones podran ser mayoritarias o minoritarias (por lo que hace a la participacién del Fideicomiso en el capital
social de las Empresas Promovidas). En caso de que la participacion sea minoritaria, los Contratos de Inversion
respectivos deberan establecer mecanismos (ya sea mediante el ejercicio de derechos de voto, o por disposiciéon
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contractual) en términos de los cuales el Fideicomiso, a través del Administrador, pueda ejercer influencia sustancial
sobre las decisiones estratégicas, comerciales y financieras mas importantes de la Empresas Promovidas de que se
trate. Lo anterior en el entendido de que desde el momento de realizar cualquier Inversién, la intencién del Fideicomiso
sera promover el desarrollo de las Empresas Promovidas y vender a mediano plazo, es decir durante la Vigencia del
Fideicomiso, dichas Inversiones, con el objeto de obtener ganancias con base en sus cambios de valor en el mercado
y no solo mediante dividendos.

¢) Las Empresas Promovidas deberan, al momento de realizar la Inversion:

i) Desarrollar su actividad productiva principal en México;

ii)Ser residentes para efectos fiscales en México;

iii)No tener sus acciones listadas en la Bolsa de Valores (u otro mercado de valores);

iv)No ser una Parte Relacionada del Fideicomitente, el Administrador o de cualquiera de los Miembros del Equipo de
Administracion o tener relaciones patrimoniales con los Miembros del Equipo de Administracién;

v)No participar en proyectos considerados como Proyectos Prohibidos;

vi)Cumplir con las Restricciones a Inversiones, y

vii)Contar con politicas y procedimientos que prevean el cumplimiento de sus obligaciones fiscales y laborales
(incluyendo las de seguridad social).

d) Los siguientes parametros de diversificacion deberan cumplirse en todas las Inversiones:

i)El Monto Invertido en Empresas Promovidas dedicadas a la misma industria, no podra exceder del 35% (treinta y
cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisién;

ii)El Monto Invertido en una sola Empresa Promovida y sus Afiliadas no podra exceder el 17.5% (diecisiete punto cinco
por ciento) del Monto Maximo de la Emision; y

iii)Las Inversiones a través de financiamientos no deberan exceder del 30% (treinta por ciento) del Monto Maximo de
la Emision.

Los parametros de diversificaciéon unicamente deberan cumplirse, respecto de cada Inversién, en la fecha en que la misma se realice.

En la medida que cualquier inversidn propuesta al Comité Técnico por el Administrador cumpla con los requisitos establecidos en la
presente Clausula, la misma no podra ser rechazada por el Comité Técnico.

A propuesta del Administrador, el Comité Asesor podra autorizar excepciones a (i) los criterios de inversién enumerados en los sub-
incisos iv), v) y vi) del inciso c) anterior; asi como (ii) los parametros de diversificacion enumerados en el inciso d) anterior, sujeto a la
facultad de la Asamblea de Tenedores en términos del numeral 1.1 del Articulo 7, fraccion Il, inciso c) de la Circular Unica de Emisoras.

No obstante lo anterior, el Comité Técnico tendrd, en términos de lo establecido en la Clausula 12.2 del Contrato de Fideicomiso, la
facultad de fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso, a las cuales debera subordinarse cualquier
determinacion del Comité Asesor en términos del parrafo anterior.

Plazo para Realizar Inversiones.

Salvo por lo que hace a Inversiones Futuras que podran realizarse en cualquier momento, sujeto a lo establecido en la Clausula 8.4
del Contrato, las Inversiones deberan realizarse dentro del Periodo de Inversidn. Las decisiones de Inversion deberan apegarse a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Inversiones Futuras.

Durante la Vigencia del Fideicomiso, el Administrador podréa llevar a cabo las Inversiones Comprometidas y realizar Inversiones
Complementarias en las Empresas Promovidas, en términos de lo establecido en la Clausula 8.4 del Fideicomiso.
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Las Inversiones Complementarias se realizaran cuando el Administrador considere que las mismas son necesarias o convenientes
para preservar, incrementar o evitar el deterioro de la(s) Inversion(es) realizada(s) por el Fideicomiso relacionada(s) con dicha(s)
Inversidn(es) Complementaria(s), sin que tal situacién sea considerada como un incumplimiento a las obligaciones del Administrador o de
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

En ningun supuesto las Inversiones Complementarias realizadas una vez terminado el Periodo de Inversion podran ser superiores al
30% (treinta por ciento) del Monto Maximo de la Emision. Las Inversiones Complementarias estaran sujetas a lo establecido en las
Clausulas 8.2 subinciso d) y 9.2, subincisos a) a e) del Contrato de Fideicomiso.

Las Inversiones Futuras se realizaran con recursos de la Cuenta de Inversiones y Gastos, y en ningun supuesto se realizaran con
recursos que sean producto de Desinversiones.

El Administrador podra, cuando asi lo considere conveniente proponer al Comité Técnico, para su aprobacion, las cantidades que
considere conveniente provisionar a fin de constituir la Provision para Inversiones Futuras. EI Comité Técnico, después de analizar la
propuesta presentada por lo que hace a la Provisién para Inversiones Futuras, decidira sobre la procedencia o improcedencia del
establecimiento de la Provision para Inversiones Futuras. Para efectos de claridad, las Inversiones Futuras podran realizarse sin perjuicio
de que no se haya constituido una Provision para Inversiones Futuras en la medida que el Fideicomiso cuente con los recursos necesarios
en los términos previstos en el Contrato.

Las Inversiones Futuras se consideraran Inversiones para todo propdsito del Contrato, incluyendo para efectos de su aprobacion
por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores en aquellos supuestos previstos en la Clausula 10.3 y 12.2 del Contrato.

Terminacion Anticjpada del Periodo de Inversion por Falta de Funcionarios Clave.

En caso que durante el Periodo de Inversién un Socio Directo Senior dejen de destinar cuando menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de su tiempo laborable a (1) los negocios del Fideicomiso, y (2) a los negocios a su cargo relacionados con los Fondos Paralelos,
Nexxus, Nexxus Capital Private Equity Fund lll, L.P., Nexxus Capital Private Equity Fund V, L.P. y el fondo constituido conforme al
Fideicomiso No. F/2875 constituido con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero y otros vehiculos de
inversién establecidos de manera consistente con lo establecido en la Clausula 9.13 del Contrato de Fideicomiso y las sociedades o
entidades en las que hayan invertido o se abstengan de dedicar suficiente atencion a la administracién del Fideicomiso, el Administrador,
o en su defecto el Comité Asesor, notificara dicha circunstancia al Representante Comun. A partir de dicho momento la facultad del
Administrador de realizar Inversiones (salvo Inversiones que a dicha fecha se consideren como Inversiones Comprometidas o que se tenga
obligacion legal de realizar) se suspendera, sujeto a lo establecido en el Ultimo parrafo de la Clausula 8.5. del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador tendré 120 (ciento veinte) dias naturales contados a partir de la fecha en que entre en vigor la suspension, para
proponer a la Asamblea de Tenedores a una o varias Personas calificadas que remplacen a dichos Socios Directores “Senior” 0 Socios
Directores (o sus sustitutos nombrados en términos de la presente Clausula 8.5), segun corresponda en términos del parrafo anterior,
mediante notificacion presentada al Representante Comun.

La Asamblea de Tenedores debera reunirse a fin de discutir y decidir sobre la conveniencia de aceptar o rechazar a los candidatos
propuestos por el Administrador dentro de los 35 (treinta y cinco) dias naturales contados a partir de que el Representante Comun reciba
la notificacion a que se refiere el parrafo anterior. En caso que el ultimo dia para celebrar dicha Asamblea sea un dia inhabil, éste término
se recorrera al siguiente Dia Habil. En caso que la Asamblea de Tenedores no apruebe la sustitucion propuesta en términos del parrafo
anterior mediante el voto de los Tenedores propietarios de la mayoria de los Certificados presentes en la Asamblea de Tenedores de que
se trate, el Administrador propondra otro u otros reemplazos calificados a la Asamblea de Tenedores dentro de los 35 (treinta y cinco) dias
naturales siguientes a partir de la fecha en que el reemplazo propuesto sea rechazado, mediante notificacion presentada al Representante
Comun. En caso de que los remplazos propuestos en términos del presente parrafo no sean aprobados mediante el voto de los Tenedores
propietarios de la mayoria de los Certificados presentes en la Asamblea de Tenedores de que se trate, el Administrador propondra otro(s)
reemplazo(s) calificado(s) a la Asamblea de Tenedores dentro de los 35 (treinta y cinco) dias naturales siguientes a partir de la fecha en
que el reemplazo propuesto sea rechazado.

En caso de que los distintos candidatos a sustitutos propuestos en términos del parrafo anterior sean rechazados por la Asamblea de
Tenedores en 3 (tres) ocasiones consecutivas, el Representante Comun o el Administrador convocara a una Asamblea de Tenedores, a
fin de que dicha Asamblea de Tenedores determine, mediante el voto de la mayoria de los Certificados en circulacion, (i) el re-
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establecimiento de las facultades del Administrador para realizar Inversiones; o (ii) que el Periodo de Inversién ha terminado
anticipadamente.

Las facultades del Administrador suspendidas en términos de la presente Clausula 8.5 seran reestablecidas, sin que sea necesario
resolucion al respecto, en la fecha en que la(s) persona(s) sustituta(s) inicien sus actividades en relacién con el Fideicomiso.

Terminacion Anticipada del Periodo de Inversion por Cambio de Control del Administrador.

En caso que el Socio Director “Senior” y los Socios Directores que actualmente controlan a Nexxus Capital (0 sus reemplazos
designados en términos de la Clausula 8.5 anterior), dejen de Controlar al Administrador, el Administrador debera notificar de dicha
circunstancia al Representante Comun dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a dicho cambio de control, en cuyo caso la
Asamblea de Tenedores podra, mediante el voto de la mayoria de los Certificados en circulacion, determinar la terminacion anticipada del
Periodo de Inversion.

E/ Administrador
Designacién del Administrador. Concomitantemente con la celebracion del Contrato de Fideicomiso, Nexxus Capital Administrador

VI, S.C., y el Fiduciario celebran el Contrato de Administracion, en términos del cual Nexxus Capital Administrador VI, S.C., es designado
y acepta fungir como Administrador y se obliga en términos de lo establecido en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso.

A menos que se especifique lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera actuar exclusivamente de conformidad
con las instrucciones del Administrador; siempre y cuando dichas instrucciones sean conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. El Fiduciario debera seguir todas las instrucciones del Administrador en relacion con las Inversiones y Desinversiones, sujeto
a las facultades indelegables del Comité Técnico y a las facultades de la Asamblea de Tenedores en términos de lo establecido en la
Clausula 10.3 del Contrato de Fideicomiso.

No obstante, cualquier disposicidon en contrario establecida en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador no tendra las facultades
que le son propias al Representante Comun, la Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico o el Comité Asesor.

Funciones del Administrador.

El Administrador tendra las facultades mas amplias para instruir al Fiduciario en relacién con la administracion del Patrimonio del
Fideicomiso y la consecucion de los Fines del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

De manera enunciativa, mas no limitativa, las actividades del Administrador incluiran las siguientes:

a) El Administrador debera investigar, analizar y estructurar las inversiones potenciales (sujeto a lo establecido en los
numerales b) a e) siguientes), y tomar otras acciones requeridas con el fin, en su caso, de aprobar y concretar las
oportunidades de inversion que considere convenientes, en el entendido que cada una de las Inversiones deberan
cumplir con los requisitos previstos en la Clausula 8.2.

b) Una vez que se haya aprobado por el Administrador una oportunidad de inversion, siempre y cuando la oportunidad de
que se trate implique una inversion igual o superior al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso (ya sea que
la inversion de que se trate se ejecute a través de una o varias operaciones de manera simultanea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas
puedan considerarse como una sola), la propuesta debera ser presentada por el Administrador al Comité Técnico, a fin
de que emita su aprobacion o rechazo al respecto por votacién de la mayoria de sus integrantes, y entregue dicha
resolucién tanto al Administrador, como al Fiduciario y al Representante Comun.

¢) La Asamblea de Tenedores debera reunirse para aprobar las oportunidades de inversién que pretendan realizarse
exclusivamente cuando dichas inversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso,
con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior (con independencia de que dichas
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inversiones se ejecuten a través de una o varias operaciones de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12
(doce) meses, contado a partir de que se concrete la primera operacién, y que por sus caracteristicas puedan
considerarse como una sola), una vez que se haya aprobado por el Administrador y el Comité Técnico la oportunidad
de inversion de que se trate.

d) En el caso de oportunidades de inversion que impliquen montos inferiores al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, una vez que la misma sea aprobada por el Administrador, sera aplicable lo establecido en el parrafo
siguiente, sin que sea necesario obtener aprobacion alguna del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores en
términos de lo anterior.

e) Una vez aprobada la oportunidad de inversién, el Administrador procedera a realizar dicha Inversién, mediante la
suscripcidon, en nombre y por cuenta del Fideicomiso, de todos los Contratos de Inversion y demés actos y gestiones
necesarios para llevar a cabo la Inversion que haya sido autorizada, debiendo dar cumplimiento a las obligaciones de
revelacion de informacién aplicables en términos de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y el Reglamento Interior de
la Bolsa de Valores.

f) Cuando el Administrador o el Representante Comun detecten un posible conflicto de interés respecto de alguna de las
oportunidades de inversion por tratarse de una Operacion entre Partes Relacionadas, el Administrador debera solicitar
la autorizacion del Comité Asesor por lo que hace a la Operacién entre Partes Relacionadas. Cuando el Administrador
actue de conformidad con dicha autorizacién, o de acuerdo con estandares o procedimientos recomendados por el
Comité Asesor con respecto al posible conflicto de interés, no sera responsable por los actos que realice conforme a lo
anterior.

g) El Administrador debera supervisar la gestion de las Empresas Promovidas y administrar las Inversiones.

h) ElI Administrador debera realizar, en nombre y por cuenta del Fideicomiso, las Inversiones y Desinversiones, y en
consecuencia celebrar los Contratos de Inversién y Desinversion respectivos, dentro del Periodo de Inversién y del
Periodo de Desinversion, segun sea aplicable, en el entendido de que el Administrador podra, en términos de lo
establecido en la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso, realizar Inversiones Futuras aun una vez concluido el
Periodo de Inversion.

i) El Administrador podra subcontratar los servicios a su cargo a que se refiere la presente Clausula con cualquier Persona,
siendo a cargo del Administrador el pago de las cantidades que correspondan a dichos terceros, y el Administrador sera
responsable ante el Fiduciario por la actuacién de los terceros con los que haya subcontratado, como si él mismo hubiere
realizado los actos de que se trate.

j) El Administrador designara, mediante notificacion por escrito al Fiduciario, a las Personas que representaran al Fideicomiso
en las asambleas de accionistas (o similares) de las Empresas Promovidas, e instruira a dichas Personas por lo que
hace al ejercicio de los derechos corporativos y patrimoniales que correspondan al Fideicomiso. Lo anterior en el
entendido de que ni los Tenedores, ni el Representante Comun, ni el Comité Técnico, ni el Comité Asesor, tendran
derecho alguno a instruir al Fiduciario o al Administrador en relacién con el ejercicio de los derechos patrimoniales o
corporativos correspondientes a cualesquiera activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

k) Nombrar a miembros del Comité Técnico y participar de dicha forma en la toma de decisiones de dicho 6rgano, en términos
de lo previsto en la Clausula 12 del Contrato de Fideicomiso.

I) Contratar, para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, los servicios de abogados, contadores, intermediarios,
valuadores y otros asesores que considere necesario o conveniente.
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m) Llevar los registros contables de las Inversiones y Desinversiones y proporcionar dicha informacién de manera trimestral
al Fiduciario, la cual debera incluirse dentro de la informacién periédica que deba entregarse a la CNBV y a la Bolsa de
Valores trimestralmente.

n) Entregar al Fiduciario para su inclusion en el informe anual del Fidecomiso, segun se requiera en términos de las
disposiciones aplicables, los comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera, en especial respecto al resultado de las Inversiones y en su caso Desinversiones, asi como el cumplimiento
a los Fines del Fideicomiso.

0) Proporcionar la informacién necesaria al Fiduciario a fin de que el Fiduciario elabore el Reporte de Distribuciones.

p) Proporcionar al Fiduciario la informacion que sea necesaria a fin de que éste ultimo dé cumplimiento a las disposiciones
de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y el Reglamento Interior de la Bolsa de Valores.

q) Elaborar de manera anual un estimado de los recursos que considere serdn necesarios para cubrir los Gastos y los
montos que deberan constituir las Reservas, en términos de la Clausula 15.5 del Contrato de Fideicomiso.

r) Instruir al Fiduciario para realizar Llamadas de Capital en los términos de la Clausula 7.4 del Contrato.

Otorgamiento de Poderes.

El Fiduciario otorgd poderes a ciertos individuos designados por escrito por el Administrador, para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El otorgamiento de dichos poderes no libera al Fiduciario de sus obligaciones al amparo del Contrato y su ejercicio estara sujeto a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Contraprestacion por Administracion.

Como contraprestacion por los servicios de administracion y otros servicios a cargo del Administrador en términos del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador tendra derecho a, y el Fideicomiso debera pagar al Administrador, la Contraprestacion por Administracion,
misma que sera pagada a través de parcialidades mensuales dentro de los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada mes de calendario al
Administrador, con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos. La Contraprestacion por Administracion sera por una cantidad anual
equivalente a: (i) el 2.0% (dos por ciento) del Monto Maximo de la Emision durante el Periodo de Inversion, y (ii) una vez concluido el
Periodo de Inversién, el 2.0% (dos por ciento) sobre el resultado de restar (1) al Monto Invertido, (2) el Monto Invertido en las Inversiones
en relacién con las cuales se hubiere llevado a cabo una Desinversién, distinta a dividendos e intereses (en caso de Desinversiones
parciales, en la proporcién que corresponda) o que tengan una valor de $0 (cero Pesos) segun sea determinado por el Valuador
Independiente.

Oiras Obligaciones.

Los actos que efectue el Administrador en representacion del Fiduciario seran de buena fe y motivadas conforme a los mejores
intereses del Fideicomiso y los Tenedores. El Administrador debera de actuar con diligencia y lealtad en el desempefio de sus funciones
al amparo del Contrato y el Contrato de Administracion debiendo cumplir con la legislacién aplicable en el desempeiio anterior.

Adicionalmente a las obligaciones asumidas por el Administrador en los términos del parrafo anterior, el Administrador y los Miembros
del Equipo de Administracion se conduciran con el mismo grado de cuidado y prudencia que se esperaria si el Administrador o los Miembros
del Equipo de Administracion estuviesen administrando sus propios bienes (el mismo grado de cuidado que cualquier persona cuidadosa
y prudente utilizaria en circunstancias similares) incluyendo el cumplimiento de la legislacion aplicable en el desempefio de sus labores.
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fiempo.

Durante el Periodo de Inversién, el Administrador destinara y hara que los Miembros del Equipo de Administracion destinen, cuando
menos el 80% (ochenta por ciento) de su tiempo laborable a (i) los negocios del Fideicomiso, y (ii) a los negocios a su cargo relacionados
con los Fondos Paralelos, Nexxus Capital Private Equity Fund Ill, L.P., Nexxus Capital Private Equity Fund V, L.P. y el vehiculo de inversion
constituido conforme al Fideicomiso No. F/2875 constituido con Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero y
otros vehiculos de inversion establecidos de manera consistente con lo establecido en la Clausula 9.13 del Contrato de Fideicomiso.
Durante el Periodo de Desinversion, el Administrador destinara y hara que los Miembros del Equipo de Administracién destinen a los
negocios del Fideicomiso aquella cantidad de su tiempo laborable que razonablemente consideren es necesaria para administrar las
Inversiones, realizar Desinversiones y llevar a cabo aquellas otras actividades relacionadas con el Fideicomiso. No obstante lo anterior,
cada uno de los Miembros del Equipo de Administracion podra (i) participar en consejos de administracion de compaiias publicas y privadas
y percibir honorarios por dichos servicios; (ii) participar en actividades civicas, profesionales, industriales y de caridad que dicho Miembro
del Equipo de Administracion elija, (iii) conducir y administrar las actividades de inversion personales y familiares de dicho Miembro del
Equipo de Administracion; y (iv) participar en cualesquiera otras actividades aprobadas por el Comité Asesor.

Vigencia de las Obligaciones del Administrador.

Sujeto a lo establecido en la Clausula 9.11 del Contrato de Fideicomiso, las obligaciones del Administrador al amparo del Contrato
de Fideicomiso terminaran a la conclusion de la Vigencia del Fideicomiso y del proceso de liquidacion del Fideicomiso en términos de la
Clausula 27.2 del Contrato de Fideicomiso, o en la fecha de su destitucion. La terminacion de las obligaciones del Administrador no afecta
en forma alguna (i) los derechos a reclamar y cobrar del Fideicomiso cualquier monto adeudado al Administrador o sus Afiliadas que se
hayan generado durante la Vigencia del Fideicomiso, ni (ii) las obligaciones de indemnizar a cargo del Administrador derivadas del Contrato
de Fideicomiso que se hayan generado con anterioridad a la terminacién de las obligaciones del Administrador, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa las derivadas de lo establecido en la Clausula 16.7 del Contrato de Fideicomiso. A partir de la terminacion
de las obligaciones del Administrador, todas las instrucciones al Fiduciario seran, en su caso, emitidas por el Comité Técnico o por el
administrador sustituto.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, a partir de liquidacion total del Fideicomiso en términos de la Clausula 27.2 del
Contrato de Fideicomiso, no surgira obligacion de pago alguna a favor del Administrador por concepto de Contraprestacion por
Administracion.

Cesion de Obligaciones.

El Administrador podra transmitir sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso a un tercero con la aprobacion de los
Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de las Certificados. No obstante lo anterior, el Administrador podra ceder
sus derechos derivados del Contrato de Fideicomiso a una Persona que se encuentre Controlada por Nexxus Capital o los Miembros del
Equipo de Administracion, sin que se requiera de consentimiento alguno.

Destitucion del Administrador Con Causa.

En caso que (i) ocurra una Conducta de Destitucion Con Causa por lo que hace al Administrador, por lo que hace a cualquier Socio
Director “Senior” o Socio Director tratandose de la Conducta de Destitucién con Causa descrita en el inciso (i) de la definicién de “Conducta
de Destitucion con Causa” o por lo que hace a 2 (dos) Socios Directores “Senior” o Socios Directores en los demas supuestos sefialados
en la definicién de “Conducta de Destitucion con Causa”; (ii) 3 (tres) Socios Directores dejen de destinar al menos el 80% (ochenta por
ciento) de su tiempo laborable a (1) los negocios del Fideicomiso, y (2) a los negocios a su cargo relacionados con los Fondos Paralelos,
Nexxus Capital Private Equity Fund Ill, L.P. , Nexxus Capital Private Equity Fund V, L.P. y el vehiculo de inversion constituido conforme al
Fideicomiso No. F/2875 constituido con Banco Invex, S.A. Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero y otros vehiculos de
inversién establecidos de manera consistente con lo establecido en la Clausula 9.13 del Contrato de Fideicomiso por una causa distinta a
la muerte o incapacidad de dichas Personas y consecuentemente se determina que el Periodo de Inversién ha terminado anticipadamente
en términos de la Clausula 8.5 del Contrato de Fideicomiso; o (iii) el Fideicomitente incumpla con su obligacion de realizar las Inversiones
a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B en términos de lo establecido en el sexto parrafo de la Clausula 19.1 del Contrato, el
Representante Comun debera inmediatamente convocar una Asamblea de Tenedores, a la cual el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun podran asistir con voz pero sin derecho a voto.
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Como consecuencia de la existencia de una Causa de Destitucion del Administrador, el Administrador podra ser destituido como
administrador del Fideicomiso, si los Tenedores asi lo determinan, mediante resolucion al respecto adoptada en una Asamblea de
Tenedores aprobada por el voto de los Tenedores que representen el 66.66% (sesenta y seis punto sesenta y seis por ciento) de los
Certificados en circulacion en dicho momento, tomada dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales siguientes a que el
Representante Comun tenga conocimiento de la existencia de la Causa de Destitucion del Administrador.

Destitucion del Administrador Con Causa.

El Administrador podra ser destituido sin causa como administrador del Fideicomiso, si los Tenedores determinan, mediante
resolucion al respecto adoptada en una Asamblea de Tenedores aprobada por el voto de los Tenedores que representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion en dicho momento, que es en el mejor interés del Fideicomiso que Nexxus
Capital Administrador VI, S.C., sea sustituido por un administrador independiente de Nexxus Capital y sus Afiliadas.

Consecuencias Econdmicas de Destitucion.

a)Destitucién del Administrador Sin Causa. En caso de Destitucion del Administrador Sin Causa, (i) el Administrador tendra
derecho a cobrar (1) todas las Contraprestaciones por Administracion que se hubieren devengado hasta la fecha efectiva
de Destitucion del Administrador Sin Causa y (2) todas las Contraprestaciones por Administracion que se hubieren generado
por un término de 12 (doce) meses a partir de la fecha efectiva de la Destitucion del Administrador Sin Causa; y (ii) el
Fideicomisario B tendra derecho a recibir la Distribucion por Cambio de Administrador.

b)Destitucién del Administrador Con Causa. En caso de Destituciéon del Administrador Con Causa, el Administrador tendra
derecho a cobrar unicamente las Contraprestaciones por Administracion que se hubieren devengado hasta la fecha efectiva
de Destitucion del Administrador Con Causa y el Fideicomisario B no tendra derecho a recibir la Distribucién por Cambio de
Administrador.

¢)Opcién de Adquirir Participaciones en Empresas Promovidas. En caso que Nexxus Capital Administrador VI, S.C., deje de
ser el Administrador como consecuencia de una Destitucién del Administrador Sin Causa, Nexxus Capital, o quien este
designe, tendra el derecho, a su discrecion, a adquirir todas o parte de las Inversiones (i) al precio (que sea en términos de
mercado o en términos mas favorables para el Fideicomiso) que convengan el Fideicomiso, Nexxus Capital o el cesionario,
segun sea aprobado por el Comité Asesor, o (ii) a falta de lograr un convenio en términos del sub-inciso (i) anterior, a un
precio equivalente al Valor de las Inversiones a ser adquiridas, considerando para tales efectos la valuacién utilizada a fin
de determinar la Distribucion por Cambio de Administrador.

Los pagos a que hacen referencia los incisos a) y b) anteriores seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la Destitucion del Administrador Sin Causa o la Destitucion del Administrador
Con Causa, segun sea aplicable (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad).

Otras Consecuencias de la Destitucion del Administrador.
En caso de que se resuelva la destitucién del Administrador:

a) El Fideicomitente dejara de estar obligado a realizar Inversiones a cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B y podra
transmitir los derechos derivados de las mismas a cualquier tercero.

b) El Fideicomitente, el Administrador, sus Afiliadas y los Miembros del Equipo de Administracién continuaran siendo
Personas Cubiertas y continuaran teniendo derecho a ser indemnizados al amparo del Contrato de Fideicomiso (sujeto
a las excepciones aplicables al amparo del Contrato), pero solo respecto de las Reclamaciones, Procedimientos y Dafios
relacionados con Inversiones realizadas previo a la destitucion, o que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades
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durante el periodo previo a la destitucién, o resulten de alguna otra forma de los servicios prestados por el Administrador
como administrador del Fideicomiso.

¢) Los Tenedores podran, una vez que se hubiere aprobado la destitucion en términos de lo anterior, mediante resolucion
de la Asamblea de Tenedores, designar a la persona que fungird como administrador sustituto del Fideicomiso.

Para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, el administrador sustituto sera considerado como el “Administrador”
y se entendera que ha sido designado como Administrador del Fideicomiso sin necesidad de consentimiento, aprobacion,
voto o cualquier acto de cualquier Persona, incluyendo cualquier Tenedor, mediante la celebracién de un contrato
sustancialmente similar al Contrato de Administracion, sin que dé lugar a una liquidacion o terminacién anticipada del
Fideicomiso.

d) Una vez que se dé cualquier supuesto de destitucion del Administrador en términos de las Clausulas 9.9 o 9.10, la
Asamblea de Tenedores podra determinar la amortizacidon anticipada de los Certificados, mediante resoluciéon de la
Asamblea de Tenedores en la que se apruebe dicha resolucion mediante el voto afirmativo de los Tenedores titulares
del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacidon en dicho momento. En caso que la Asamblea de
Tenedores decida amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, dicha asamblea debera aprobar las bases de
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, debiendo en todo caso pagarse las obligaciones a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo las establecidas en términos de la Clausula 9.11 del Contrato de Fideicomiso, y distribuirse los
bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso proporcionalmente entre los Tenedores y demas fideicomisarios,
en términos del Contrato de Fideicomiso. En caso que los fondos depositados en las Cuentas sean insuficientes para
pagar los Gastos, incluyendo los correspondientes a la liquidacion y demas obligaciones a cargo del Fideicomiso, los
recursos de la liquidacion se reservaran para pagar dichos Gastos y obligaciones hasta donde sea necesario.

Establecimiento de Nuevos Vehiculos de Inversion.

Hasta que suceda lo primero entre (i) que el 75% (setenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision que sea Monto Invertible
sea considerado como Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos y/o haya sido reservado en términos del Contrato de
Fideicomiso (ya sea mediante la aprobacién del Comité Técnico de Inversiones a ser realizadas durante el Periodo de Inversion, para la
constitucion de la Reserva para Gastos de Mantenimiento, Reserva para Gastos de Inversién o Provision para Inversiones Futuras); (ii) el
ultimo dia del Periodo de Inversion; y (iii) la fecha en que Nexxus Capital Administrador VI, S.C., deje de fungir como Administrador, Nexxus
Capital Administrador VI, S.C. (ya sea directamente o a través de sus Afiliadas), se obliga a no constituir un nuevo vehiculo de inversién
(salvo por los Fondos Paralelos) cuyos objetivos y estrategias de inversion sean sustancialmente similares a las del Fideicomiso.

Sin perjuicio de lo anterior, Nexxus Capital Administrador VI, S.C., o cualquiera de sus Afiliadas, podra establecer vehiculos de
inversién dedicados a realizar inversiones en una industria especifica, con expectativas de retorno distinto, sin que dichas actividades se
consideren como un incumplimiento a las obligaciones del Administrador establecidas en la presente Clausula 9.13.

Oportunidades de Inversion.

Hasta que suceda lo primero entre (i) que el 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisién que sea Monto
Invertible sea considerado como Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos y/o haya sido reservado en términos del Contrato
de Fideicomiso (ya sea mediante la aprobacién del Comité Técnico de Inversiones a ser realizadas durante el Periodo de Inversion, para
la constitucién de la Reserva para Gastos de Mantenimiento, Reserva para Gastos de Inversidon o Provision para Inversiones Futuras); (ii)
el ultimo dia del Periodo de Inversion; y (iii) la fecha en que Nexxus Capital Administrador VI, S.C., deje de fungir como Administrador,
Nexxus Capital Administrador VI, S.C. (ya sea directamente o a través de sus Afiliadas), se obliga a ofrecer, en primera instancia,
oportunidades de inversion que sean adecuadas para el Fideicomiso, al Fideicomiso, los Fondos Paralelos y potenciales Co-inversionistas
en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Sujeto a lo establecido en el parrafo anterior y a lo establecido en la Clausula Vigésima, ningun vehiculo de inversién administrado
por Nexxus Capital Administrador VI, S.C., o alguna de sus Afiliadas tendra prioridad de inversion sobre las oportunidades de inversion
que cumplan con los lineamentos de inversién establecidos en la Clausula 8.2 que se le presente a Nexxus Capital Administrador VI, S.C.
o sus Afiliadas.
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Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a continuacion. Los Tenedores tendran derecho a
emitir un voto por cada Certificado del que sean propietarios.

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

Convocatorias. Los Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados por el Representante Comun o por el Administrador, en
el entendido de la Asamblea de Tenedores debera reunirse al menos una vez al afio en lo que se denominara la “Asamblea Anual de
Tenedores.”

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podran solicitar al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comun
debera emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reuina dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores, debera emitir la convocatoria.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran una vez, por lo menos, a través del SEDI, con un minimo de 15
(quince) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva se
incluiran los puntos que deberan tratarse en la asamblea. El Representante Comun debera entregar copia de la convocatoria en el domicilio
del Administrador y del Fiduciario en la misma fecha de publicacién de la convocatoria de que se trate.

La asistencia por parte de cualquier Tenedor a cualquier Asamblea de Tenedores constituira la renuncia a la notificacion respectiva
por parte de dicho Tenedor.

El Administrador podra asistir a las Asambleas de Tenedores como observador (con voz pero sin voto).

Aplazamiento de Decisiones. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, tendran el derecho a solicitar que se aplace por una sola vez, por tres dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados, en el entendido de que una
vez que se hubiere aplazado la votaciéon de algun asunto en términos de lo anterior para una Asamblea de Tenedores en especifico, no
podra aplazarse la votacion del asunto de que se trate por ocasiones adicionales.

Asistencia, Decisiones y Actas. Salvo que se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, para que la Asamblea de Tenedores
se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Certificados en circulacién, y sus decisiones seran validas, salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de
Fideicomiso, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes. Por regla general, en caso de que una Asamblea de
Tenedores se reuna en virtud de segunda convocatoria, se considerara instalada legalmente, cualquiera que sea el numero de Certificados
que estén en ella representadas, y sus decisiones seran validas, salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de Fideicomiso,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

No obstante lo anterior, para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores que vaya a tratar los puntos
descritos en los subincisos a), b) y/o c) inmediatos siguientes, en (i) primera convocatoria se requerira que estén representados en la
Asamblea de Tenedores el 75%, cuando menos, de los Certificados en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas
uno, por lo menos, de los votos computables en la Asamblea de Tenedores; y (ii) en segunda u ulterior convocatoria, se considerara
instalada legalmente cualquiera que sea el nimero de Certificados que estén en ella representadas, y sus decisiones seran validas, cuando
sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes:

a) acordar la revocacion del Representante Comun o el nombramiento de un nuevo Representante Comun;
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b) sujeto a lo establecido en la Clausula 26 del Contrato de Fideicomiso, aprobar cualquier modificacién a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles y/o el desliste de los Certificados Bursatiles y la cancelacién de la inscripcion
en el RNV de los mismos;

¢) otorgar prérrogas al Fiduciario, respecto de los pagos de los montos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles.

Sin perjuicio de lo anterior, el voto favorable de los Tenedores que representen el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion sera necesario para (i) aprobar una modificacion de las reglas de modificacion del Contrato de Fideicomiso, y (ii)
revocar el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico o del Comité Asesor en términos de lo dispuesto en el numeral 1.6
del Articulo 7, fraccién ll, inciso ¢) de la Circular Unica de Emisoras.

La Asamblea de Tenedores debera reunirse, para, en su caso, aprobar las Inversiones que pretendan realizarse cuando representen
el 20% (veinte por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, con base en la informacién financiera del Fideicomiso revelada el trimestre
anterior, con independencia de que dichas inversiones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores depositaran las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado
de Tenedores que a tal efecto expida la casa de bolsa o institucion financiera correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con el Representante Comun en el lugar que indique el Representante Comun a més tardar
el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder.

Quienes asistan a cualquier Asamblea de Tenedores y en cualquiera asunto a ser tratado en dicha Asamblea de Tenedores tengan
un interés opuesto al del Fideicomiso, deberan manifestarlo al Presidente y al Secretario de dicha asamblea y abstenerse de toda
deliberacion y voto al respecto.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como Presidente y Secretario de la asamblea.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las
actas asi como los certificados, registros contables y demas informacion en relacion con las Asambleas de Tenedores o la actuacién del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, de tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa suya, que les expida copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario tendra
derecho a recibir del Representante Comun una copia de los certificados de depdsito emitidos por Indeval, la lista de Tenedores emitida
para dichos efectos por las casas de bolsa correspondientes, de ser el caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores
sean propietarios, y una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores. Asimismo, el
Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de dicha documentacién al Administrador.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun o, en su defecto, por la persona que los Tenedores designen
por mayoria en la Asamblea de Tenedores de que se trate. Fungira como Secretario de la Asamblea de Tenedores la Persona que sea
designada para tales efectos por el Administrador, o, en su defecto, por la persona que los Tenedores designen por mayoria en la Asamblea
de Tenedores de que se trate.

Tanto el Fiduciario, como el Representante Comun tendran la obligacién de asistir a las Asambleas de Tenedores, con voz pero sin
derecho de voto. No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién tendran la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores; siempre que se confirmen por escrito.

La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores deberan estar disponibles en las
oficinas del Representante Comun para su revision por parte de los Tenedores y el Administrador con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles
de anticipacién a dicha asamblea.

Salvo que se trate de informacion que deba publicarse conforme a la legislacion aplicable, los Tenedores (y sus representantes)
tendran las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 30 del Contrato de Fideicomiso.
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De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas
de Tenedores. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados al Representante Comun y al Fiduciario
por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacion o en la primera Asamblea de Tenedores que se
celebre con posterioridad a la celebracion de dichos convenios, lo que suceda primero, para que sean revelados por el Fiduciario al publico
inversionista a través de la Bolsa de Valores y SEDI, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso. En
dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico.

Derecho de Oposicion. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de una Asamblea de Tenedores respecto de las

cuales tengan derecho de voto, siempre que se satisfagan los siguientes requisitos:

a) Que la demanda de oposicidn se presente dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha de clausura de la Asamblea
de Tenedores respectiva.

b) Que los reclamantes no hayan estado representados en la asamblea correspondiente o hayan dado su voto en contra de
la resolucion impugnada.

¢) Que la demanda sefale la Clausula del Contrato de Fideicomiso o el precepto legal infringido y el concepto de violacion.

d) La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por el Juez, siempre que los actores dieren fianza
bastante para responder de los danos y perjuicios que pudieren causarse al Patrimonio del Fideicomiso por la
inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada la oposicion.

e) Todas las oposiciones contra una misma resolucidon deberan decidirse en una sola sentencia.

f) Los Certificados depositados no se devolveran sino hasta la conclusion del juicio

Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Representante Comun.

Comparecencia del Representante Comun. El Representante Comun comparecié a la firma del Contrato de Fideicomiso como
evidencia de la aceptacién a su cargo.

Atribuciones del Representante Comun. El Representante Comun tiene las obligaciones y facultades previstas en el Titulo que ampara
los Certificados Bursatiles, en las disposiciones legales aplicables, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, en el Articulo 68
de la LMV y las contenidas en el Contrato de Fideicomiso a fin de salvaguardar los intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales
se encuentran los siguientes:

a) Incluir su firma autégrafa en el Titulo, en términos de la fraccién XlII del Articulo 64 de la LMV, para hacer constar su
aceptacion y declaracién de haber comprobado la constitucion y existencia del Patrimonio del Fideicomiso y que se han
cumplido con todas las disposiciones legales aplicables.

b) Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario y del Administrador de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion y a cargo de cualquier otra persona derivado de los contratos
y convenios que deban celebrarse para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.
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¢) Representar a los Tenedores ante el Fiduciario o ante cualquier Autoridad.

d) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley o los términos del Fideicomiso lo requieran y cuando lo
estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segun sea aplicable.

e) Otorgar y celebrar en nombre de los Tenedores previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores respectiva, los
documentos o contratos que deba subscribir o celebrar con el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso y la Emisién, en
el entendido de que no se requerira de resolucion de la Asamblea de Tenedores para la celebracion por parte del
Representante Comun del Contrato de Administracion, el Contrato de Licencia, el convenio bajo el cual los Miembros
del Equipo de Administracion asumen ciertas obligaciones en términos del documento adjunto al Contrato de
Fideicomiso y el convenio en términos del cual Nexxus Capital asume ciertas obligaciones adjunto al Contrato de
Fideicomiso.

f) Notificar a la CNBV, Bolsa de Valores e Indeval, cualquier retraso por parte del Fiduciario en el cumplimiento de sus
obligaciones de pago, una vez que le sea informado por el Fiduciario.

g) Actuar frente al Fiduciario como representante legal de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de las cantidades
pagaderas bajo los Certificados Bursatiles.

h) Solicitar al Fiduciario y al Administrador, toda aquella informacién y documentaciéon que obre en su poder y que sea
necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En este sentido, el Fiduciario y el Administrador deberan
proporcionarle la informacion relacionada con el Fideicomiso y con los Certificados Bursatiles que razonablemente
requiera.

Las obligaciones del Representante Comun cesaran cuando las cantidades a que tuvieren derecho a recibir los Tenedores hayan
sido pagadas en su totalidad.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
del Titulo, del Contrato de Fideicomiso o de las disposiciones aplicables, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por
los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion sélo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado

posesién del mismo.

Salvo que se trate de informacion que deba publicarse conforme a la legislacion aplicable, el Representante Comun (y sus
representantes) tendran las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 30 del Contrato de Fideicomiso.

Comité Técnico.

Creacioén y Composicion del Comité Técnico. De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, se creé Comité Técnico,
mismo que permanecera en funciones durante la Vigencia del Fideicomiso.

El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y sus respectivos suplentes en el entendido de que
por lo menos 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes seran Miembros
Independientes (dicha independencia sera confirmada unicamente cuando dicho miembro sea designado).
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Por Miembro Independiente deberan considerarse aquellas personas que se ajusten a lo previsto en los Articulos 24, segundo parrafo
y 26 de la LMV, en el entendido de que la independencia se calificara respecto de las Empresas Promovidas, del Fideicomitente asi como
del Administrador.

Los miembros del Comité Técnico seran nombrados de la siguiente forma:

a) Cualesquiera Tenedores o grupo de Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién tendran el derecho de designar un miembro propietario y su respectivo suplente
en el Comité Técnico (siempre y cuando dichos Tenedores no hubieren previamente designado a un miembro del Comité
Técnico que a dicha fecha no hubiere renunciado o sido sustituido).

b) El Administrador tendra el derecho a designar al resto de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos
suplentes.

Los Tenedores o grupo de Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité Técnico y el Administrador notificaran
al Fiduciario y al Administrador, segun sea aplicable, por escrito, de la designacién que hayan realizado de miembro del Comité Técnico.

Salvo por lo establecido en el siguiente parrafo (i) los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes
nombrados por el Administrador sélo podran ser destituidos por el Administrador; y (ii) los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
respectivos suplentes nombrados por los Tenedores sélo podran ser destituidos por los Tenedores que los hubieren designado.

No obstante lo anterior, la designacion de los miembros del Comité Técnico podra revocarse por los Tenedores en el caso que se
revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico en términos de lo dispuesto en el numeral 1.6 del Articulo 7, fraccion
I1, inciso c) de la Circular Unica de Emisoras, en cuyo supuesto las personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce)
meses siguientes a la revocacion.

La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité Técnico resultara en la remocidn automatica con efectos inmediatos, y
el Administrador o el Tenedor o grupo de Tenedores respectivo, segun corresponda, podra realizar una nueva designacion.

Cada Tenedor o grupo de Tenedores que tenga derecho a y pretenda designar a un miembro en el Comité Técnico y que no haya
hecho una designacién de un miembro del Comité Técnico que estuviere surtiendo efectos a dicha fecha, debera entregar al Fiduciario y
al Administrador evidencia del numero de Certificados Bursatiles de los que dicho Tenedor o grupo de Tenedores es propietario.

Adicionalmente, a fin de evidenciar el derecho de los Tenedores o grupo de Tenedores a mantener la designacion de un miembro en
el Comité Técnico y a que dicho miembro asista y vote en una sesién del Comité Técnico, dichos Tenedores o grupo de Tenedores (o el
miembro designado) deberan entregar al Fiduciario, al Administrador y al Secretario del Comité Técnico antes de la sesion correspondiente,
evidencia del nimero de Certificados Bursatiles de los que el Tenedor o grupo de Tenedores relevante es propietario y de cualquier
convenio respecto del ejercicio de derechos de voto. Si dichos Tenedores no detentan 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, el miembro designado por dichos Tenedores sera removido como miembro del Comité Técnico inmediata y
automaticamente. La titularidad de Certificados se evidenciara mediante constancia emitida por el Indeval y la correspondiente la lista de
Tenedores emitida para dichos efectos por la(s) casa(s) de bolsa correspondiente(s) o institucion(es) financiera(s) correspondiente(s).

Los miembros propietarios solo podran ser sustituidos ante su ausencia por el suplente que le corresponda al miembro propietario en
cuestion.

Exclusivamente en el supuesto que ningun Tenedor nombre a un miembro del Comité Técnico que se encuentre en funciones, el
Representante Comun tendrd la facultad de nombrar como miembro de dicho comité a un miembro propietario y su respectivo suplente.
Lo anterior en el entendido de que en todo caso los miembros designados en términos del presente pérrafo por el Representante Comun
(tanto el propietario, como el suplente) deberan cumplir con los requisitos a fin de ser considerados como Miembros Independientes. En
caso que el Representante Comun designe a un miembro del Comité Técnico, este dejara de formar parte del Comité Técnico en caso que
cualesquiera Tenedores nombren a un miembro del Comité Técnico.
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El Administrador designara a un miembro del Comité Técnico como Presidente, y a un Secretario (que podra no ser miembro del
Comité Técnico). En sus ausencias, actuaran como Presidente y/o Secretario, las personas que sean designadas para tales efectos por la
mayoria de los miembros presentes designados por el Administrador.

El Fiduciario y el Representante Comun seran invitados a atender las sesiones del Comité Técnico como observadores (con voz pero
sin derecho de voto).

El Fiduciario estara impedido a cumplir con las instrucciones que reciba del Comité Técnico o cualquier otra Persona que no sean
emitidas de manera consistente con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El nombramiento de miembros del Comité Técnico es honorifico y no da derecho a recibir una contraprestacion alguna por el
desempeno del mismo.

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores pueden celebrar convenios respecto de sus derechos de designar
miembros del Comité Técnico (incluyendo la renuncia de dichos derechos). Adicionalmente, los miembros del Comité Técnico también
pueden celebrar convenios o acuerdos con relacién a sus derechos de voto en el Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los cinco Dias Habiles siguientes al de su
concertacion o en la primera sesidon del Comité Técnico que se celebre con posterioridad a la celebracién de dichos convenios, lo que
suceda primero, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de la Bolsa de Valores y SEDI, asi como para
que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

Salvo que se trate de informacion que deba publicarse conforme a la legislacion aplicable, los miembros del Comité Técnico tendran
las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 30 del Contrato de Fideicomiso y deberan firmar un convenio de

confidencialidad al respecto antes de que sean aceptados como miembros del Comité Técnico.

Funciones del Comité Técnico. EI Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables:

a) Fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso;

b) Aprobar la adquisiciéon o enajenacién de activos, bienes o derechos detentados directa o indirectamente por el Fideicomiso
a través de las entidades que éste controle, con valor igual o superior al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, ya sea que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 24
(veinticuatro) meses, contado a partir de la fecha que se concrete la primera operacién, y que por sus caracteristicas
puedan considerarse como una sola;

¢) Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominio y, en su caso, de administracion; y

d) Designar al Auditor Externo y al Valuador Independiente, de entre los candidatos propuestos por el Administrador.

Adicionalmente, el Comité Técnico:

a) Vigilara el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores;

b) Determinaré los términos y condiciones de las relaciones del Fideicomiso con proveedores de precios; y

¢) Tendra las demas facultades establecidas en términos del Contrato de Fideicomiso.
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La informacion correspondiente a los Gastos debera estar, en dias y horas hébiles, a disposicién de los integrantes del Comité Técnico
que soliciten dicha informacion con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion.

Notificaciones al Fiduciario. Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico proporcione al Fiduciario deberan
efectuarse por escrito y deberan estar firmadas por aquellos miembros que hayan fungido como Presidente y Secretario en la sesion del
Comité Técnico que corresponda, debiendo enviarse copia de la misma al Administrador.

De conformidad con el mismo Articulo 80 de la LIC, el Fiduciario actuara libre de responsabilidad cuando actue ajustandose a las
instrucciones entregadas por el Comité Técnico en términos del Contrato de Fideicomiso.

Sesiones del Comité Técnico. El Comité Técnico debera reunirse de conformidad con el calendario que sea aprobado en la primera
sesion de cada afo, y de manera especial cuando sea necesario para el cumplimiento adecuado de sus funciones, con motivo de una
convocatoria del Administrador. Dicha notificacion no sera necesaria cuando todos los miembros propietarios del Comité Técnico se
encuentren presentes. La primera sesion del Comité Técnico debera llevarse a cabo dentro de los cuatro primeros meses de cada afno de
calendario, de preferencia el mismo dia de la Asamblea de Tenedores anual.

Salvo disposiciéon expresa en contrario establecida en el Contrato de Fideicomiso, para que las sesiones del Comité Técnico se
consideren vélidamente instaladas, al menos la mayoria de sus miembros propietarios (mas del 50.1%) o sus suplentes respectivos
deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por una mayoria de votos (mas del 50.1%) de los miembros presentes.
Cada miembro tendra derecho a un voto.

El miembro del Comité Técnico que en cualquiera asunto a ser tratado por dicho comité tenga un interés opuesto al del Fideicomiso
(ya sea en lo personal o por su relacion con el Administrador o Tenedores u otra Persona), debera manifestarlo a los demas miembros del
Comité Técnico presentes y abstenerse de toda deliberacion y resolucion al respecto.

El Secretario preparara un acta de sesion para cada sesion del Comité Técnico en la cual las resoluciones adoptadas durante la
sesion sean reflejadas y la cual debera ser firmada por el Presidente y Secretario. El Secretario sera el responsable de conservar un
expediente con todas las actas de sesidn y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico.

Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacion entre sus miembros en tiempo real, la cual podra ser grabada. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia
de los miembros, ya sea propietarios o suplentes, para propdsitos de que exista quérum suficiente.

Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones; en el entendido que éstas deberan ser confirmadas
por escrito por todos los miembros propietarios o sus suplentes respectivos.

En el evento de que la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con la determinacion del Comité Técnico,
se revelara tal situacion al publico inversionista a través de la Bolsa de Valores y SEDI.

Convocatorias a Sesiones del Comité Técnico. A discrecion del Presidente o Secretario, o cuando el Secretario reciba una solicitud
al respecto en términos del Contrato de Fideicomiso, el Presidente o el Secretario convocara a una sesiéon del Comité Técnico con al menos
tres dias de anticipacion a la fecha en que se piense celebrar la sesidon. La convocatoria debera hacerse a todos los miembros, al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun por escrito indicando tanto el orden del dia, como el lugar, la fecha y la hora a la
que se vaya a llevar a cabo la sesion.

El Administrador podra solicitar al Secretario o al Presidente que convoque una sesién cuando lo considere pertinente, con al menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se piense celebrar la sesion. La solicitud debera indicar brevemente los asuntos
que se pretendan tratar en dicha sesion.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién,
podran solicitar al Secretario o al Presidente del Comité Técnico que convoquen una sesién cuando lo consideren pertinente. La solicitud
debera indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion. La convocatoria debera ser emitida dentro del término de
15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que se reciba la solicitud. En caso de incumplimiento, quienes hubieren solicitado
la convocatoria de que se trata, podran solicitar a un juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, emitir la convocatoria.
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Las convocatorias deberan ser (i) entregadas personalmente; o (ii) enviadas fisicamente o mediante formato PDF o similar enviado
como archivo adjunto via correo electrénico, a la direccidon correspondiente (ya sea fisica o de correo electrénico) registrada ante el
Secretario del Comité Técnico al momento de la designacién de cada miembro.

La asistencia por parte de cualquier Persona a cualquier sesion del Comité Técnico constituira la renuncia a la notificacién respectiva
por parte de dicha Persona.

Comité Asesor.

En términos del numeral 1.3 del Articulo 7, fraccion I, inciso c) de la Circular Unica de Emisoras, se establecio el Comité Asesor,
mismo que permanecera en funciones durante la Vigencia del Fideicomiso. El Comité Asesor estara integrado por entre 3 (tres) y 10 (diez)
miembros propietarios y sus respectivos suplentes en el entendido de que la totalidad de los miembros del Comité Asesor deberan calificar
como Miembros Independientes.

Cualesquiera Tenedores o grupo de Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion tendran el derecho de designar un miembro propietario y su respectivo suplente en el Comité Asesor (siempre y
cuando dichos Tenedores no hubieran previamente designado a un miembro del Comité Asesor que a dicha fecha no hubiere renunciado
0 sido sustituido).

Los Tenedores o grupo de Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité Asesor notificaran al Fiduciario y al
Administrador, por escrito, de la designacion que hayan realizado de miembro del Comité Asesor. Los Tenedores o grupo de Tenedores
podran en cualquier momento revocar o sustituir la designacion, mediante notificacion, por escrito, al Fiduciario y al Administrador. Los
miembros propietarios del Comité Asesor y sus respectivos suplentes podran ser destituidos de su encargo por los Tenedores que los
hubieren designado.

Cada Tenedor o grupo de Tenedores que tenga derecho a, y pretenda designar a un miembro del Comité Asesor y no haya realizado
una designacion al respecto que estuviere surtiendo efectos a dicha fecha, debera entregar al Fiduciario y al Administrador evidencia del
numero de Certificados Bursétiles de los que dicho Tenedor o grupo de Tenedores es propietario.

Adicionalmente, a fin de evidenciar el derecho de los Tenedores o grupo de Tenedores a mantener la designacion de un miembro en
el Comité Asesor y a que dicho miembro asista y vote en una sesién del Comité Asesor, dichos Tenedores o grupo de Tenedores (0 el
miembro designado) deberan entregar al Secretario del Comité Asesor antes de la sesién correspondiente, evidencia del numero de
Certificados Bursatiles de los que el Tenedor o grupo de Tenedores relevante es propietario y de cualquier convenio respecto del ejercicio
de derechos de voto. Si dichos Tenedores no detentan 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, el miembro
designado por dichos Tenedores sera removido como miembro del Comité Asesor inmediata y automaticamente.

La titularidad de Certificados se evidenciara mediante constancia emitida por el Indeval y la correspondiente la lista de Tenedores
emitida para dichos efectos por la(s) casa(s) de bolsa correspondiente(s) o institucién(es) financiera(s) correspondiente(s).

Los miembros propietarios sélo podran ser sustituidos ante su ausencia por el suplente que le corresponda al miembro propietario en
cuestion.

Exclusivamente en el supuesto que los Tenedores (en su conjunto) no nombren al menos a tres miembros del Comité Asesor que se
encuentren en funciones, el Representante Comun tendra la facultad de nombrar como miembros de dicho comité a las personas que fuere
necesario a fin de que el Comité Asesor esté compuesto en todo momento por al menos tres miembros. Lo anterior en el entendido de que
en todo caso los miembros designados en términos del presente parrafo por el Representante Comun deberan cumplir con los requisitos
a fin de ser considerados como Miembros Independientes. En caso que el Representante Comun designe miembros del Comité Asesor,
estos dejaran de formar parte del Comité Asesor en caso que los Tenedores (en su conjunto) nombren al menos a tres miembros del
Comité Asesor que se encuentren en funciones.

Los miembros del Comité Asesor designaran a un miembro del Comité Asesor como Presidente. En sus ausencias, actuaran como
Presidente la persona que sea designada para tales efectos por la mayoria de los miembros presentes. El Administrador tendra derecho a
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designar al Secretario del Comité Asesor, mismo que no sera miembro de dicho comité, y en el entendido que dicho Secretario no tendra
derecho de voto.

El Fiduciario, el Representante Comun y el Administrador seran invitados a atender las sesiones del Comité Asesor como
observadores (con voz pero sin derecho de voto).

El Fiduciario estara impedido a cumplir con las instrucciones que reciba del Comité Asesor o cualquier otra Persona que no sean
emitidas de manera consistente con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El nombramiento de miembros del Comité Asesor es honorifico y no da derecho a recibir una contraprestacion alguna por el
desempefio del mismo.

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores pueden celebrar convenios respecto de sus derechos de designar
miembros del Comité Asesor (incluyendo la renuncia de dichos derechos). Adicionalmente, los miembros del Comité Asesor también
pueden celebrar convenios 0 acuerdos con relacién a sus derechos de voto en el Comité Asesor. La celebracién de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su
concertacion o en la primera sesion del Comité Asesor que se celebre con posterioridad a la celebraciéon de dichos convenios, lo que
suceda primero, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de la Bolsa de Valores y SEDI, asi como para
que se difunda su existencia en el reporte anual Fideicomiso.

Salvo que se trate de informacién que deba publicarse conforme a la legislacion aplicable, los miembros del Comité Asesor tendran
las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 30 del Contrato de Fideicomiso y deberan firmar un convenio de

confidencialidad al respecto antes de que sean aceptados como miembros del Comité Asesor.

Funciones del Comité Asesor. El Comité Asesor tiene las siguientes facultades:

a) Aprobar las operaciones con Personas relacionadas respecto de las Empresas Promovidas, del Fideicomitente asi como
del Administrador, o bien, que representen un conflicto de interés (incluyendo Operaciones entre Partes Relacionadas),
en el entendido de que dicha facultad sera indelegable.

b) A propuesta del Administrador, aprobar excepciones a (i) el criterio de inversién enumerado en los sub-incisos iv), v) y vi)
del inciso c) de la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso; asi como (ii) los parametros de diversificacion enumerados
en el inciso d) de la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso, sujeto a la facultad de la Asamblea de Tenedores en
términos del numeral 1.1 del Articulo 7, fraccion I, inciso c) de la Circular Unica de Emisoras.

¢) Consultar con el Administrador acerca de los resultados del Fideicomiso por lo que hace a los objetivos de inversion, y en
general por lo que hace a la situacion econdmica de los sectores en los que el Fideicomiso invierta.

d) Consultar por lo que hace al desempefio de las Empresas Promovidas.

e) Consultar por lo que hace a la situacion financiera del Fideicomiso y al contenido de los estados financieros del Fideicomiso.

f) Proveer el consejo y la asesoria que sea requerida por el Administrador.

g) Aprobar la Lista de Honorarios por Asesoria, asi como las modificaciones a la misma.

h) Designar al Auditor Externo y al Valuador Independiente, de entre los candidatos propuestos por el Administrador, sujeto
a lo establecido en las Clausulas 23 y 24 del Contrato de Fideicomiso.
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i) Aprobar la contratacion de pasivos por parte del Fideicomiso en términos de la Clausula 6.2 del Contrato de Fideicomiso.

j) Aprobar el otorgamiento de garantias (tanto personales como reales) por parte del Fideicomiso para garantizar operaciones
propias del Fideicomiso o de las Empresas Promovidas, en el entendido de que dichas garantias, previa autorizacion del
Comité Asesor, deberan ser autorizadas por el Comité Técnico y la Asamblea de Tenedores, segun el porcentaje que
representen del Patrimonio del Fideicomiso los activos a ser dados en garantia o el monto de la obligaciéon garantizada
en términos de los numerales 1.1y 1.3.2 del articulo 7, fraccion Il, inciso c) de la Circular Unica de Emisoras.

No obstante, cualquier disposicién en contrario establecida en el Contrato de Fideicomiso, en ningun supuesto debera considerarse
que un miembro del Comité Asesor (como tal) o que el Comité Asesor tendra facultades, o estara autorizado para llevar a cabo actos que
resulten en que se les considere como administrador del Fideicomiso.

El Comité Asesor no tendra control, ni participara en la administracién del Fideicomiso, ni tendra poder alguno o autoridad para actuar
en representacion del Fideicomiso, ni para instruir al Fiduciario.

Notificaciones de Resoluciones. Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Asesor proporcione al Fiduciario deberan
efectuarse por escrito y deberan estar firmadas por aquellos que hayan fungido como Presidente y Secretario en la sesion del Comité
Asesor que corresponda, debiendo enviarse copia de la misma al Administrador.

El Fiduciario actuard libre de responsabilidad cuando actie ajustandose a las instrucciones entregadas por el Comité Asesor en
términos del Contrato de Fideicomiso.

Sesiones del Comité Asesor. EI Comité Asesor debera reunirse de conformidad con el calendario que sea aprobado en la primera
sesion de cada afo, y de manera especial cuando sea necesario para el cumplimiento adecuado de sus funciones, con motivo de una
convocatoria. Dicha notificacion no sera necesaria cuando todos los miembros propietarios del Comité Asesor y el Secretario se encuentren
presentes. La primera sesion del Comité Asesor debera llevarse a cabo dentro de los cuatro primeros meses de cada afio de calendario,
de preferencia el mismo dia de la Asamblea de Tenedores anual.

Para que el Comité Asesor se considere legalmente instalado, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes, por lo
menos, la mayoria de sus miembros. En caso de que una sesion del Comité Asesor que se retna en virtud de segunda convocatoria, se
considerara instalada legalmente, cualquiera que sea el nimero de miembros que estén en ella representada. En todo caso sus decisiones
seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de miembros presentes.

El miembro del Comité Asesor que en cualquiera asunto a ser tratado por dicho comité tenga un interés opuesto al del Fideicomiso
(ya sea en lo personal o por su relacion con el Administrador o Tenedores u otra Persona), debera manifestarlo a los demas miembros del
Comité Asesor presentes y abstenerse de toda deliberacion y resolucion al respecto.

El Secretario preparara un acta de sesién para cada sesién del Comité Asesor en la cual las resoluciones adoptadas durante la sesion
sean reflejadas y la cual debera ser firmada por el Presidente y el Secretario. El Secretario sera el responsable de conservar un expediente
con todas las actas de sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Asesor.

Las sesiones del Comité Asesor podran celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacion entre sus miembros en tiempo real, la cual podra ser grabada. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia
de los miembros, ya sea propietarios o suplentes, para propdsitos de que exista quérum suficiente.

En el evento de que la opinidn del 35% (treinta y cinco por ciento) de los miembros del Comité Asesor no sea acorde con la
determinacion del mismo, se revelara tal situacion al publico inversionista a través de la Bolsa de Valores y SEDI.

Convocatorias a Sesiones del Comité Asesor. A solicitud del Administrador o de cualesquiera dos miembros del Comité Asesor, el
Presidente o el Secretario convocara a una sesion del Comité Asesor con al menos tres dias de anticipacion a la fecha en que se piense
celebrar la sesion. La solicitud debera indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesién. La convocatoria debera
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hacerse a todos los miembros, al Secretario y al Representante Comun por escrito indicando tanto el orden del dia, como el lugar, la fecha
y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podran solicitar al Secretario o al Presidente del Comité Asesor que convoquen una sesién cuando lo consideren pertinente. La solicitud
debera indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesidn. La convocatoria debera ser emitida dentro del término de
15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que se reciba la solicitud. En caso de incumplimiento, quienes hubieren solicitado
la convocatoria de que se trata, podran solicitar a un juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, emitir la convocatoria.

Las convocatorias deberan ser (i) entregadas personalmente; o (ii) enviadas fisicamente o mediante formato PDF o similar enviado
como archivo adjunto via correo electrénico, a la direccidon correspondiente (ya sea fisica o de correo electrénico) registrada ante el
Secretario del Comité Asesor al momento de la designacion de cada miembro.

La asistencia por parte de cualquier Persona a cualquier sesion del Comité Asesor constituira la renuncia a la notificacion respectiva
por parte de dicha Persona.

Asesores Independientes.

Con cargo exclusivamente a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los Tenedores podran, a través del Representante
Comun, contratar a los asesores técnicos independientes que requieran, segun sea aprobado a través de una Asamblea de Tenedores.

Los asesores técnicos independientes podran ser contratados con la finalidad de que aporten a los Tenedores mayor entendimiento
del sector 0 negocio al que pertenezca alguna de las empresas en las que se analice alguna oportunidad de inversion por el Administrador
0 como asesores legales del Fideicomiso.

Los asesores independientes no tendran acceso a la informacion que el Administrador considere debe ser mantenida como
confidencial.

Las opiniones y/o recomendaciones de cualquier asesor independiente no seran vinculativas para el Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador y/o el Comité Técnico, y bajo ningun supuesto se condicionara la toma de cualquier decision a la actuaciéon o recomendacion
de dichos asesores independientes.

El Fiduciario liberara los recursos depositados en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente cuando reciba instruccion escrita
al respecto por del Representante Comun, en el entendido de que no se destinara cantidad alguna con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
en adicién al monto de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para dichos fines.

Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario, para el adecuado cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso, debera crear y mantener cuentas contables,
asi como abrir y mantener abiertas cuentas bancarias y de valores a su nombre en aquellas instituciones de crédito y casas de bolsa que
el Administrador le instruya, las cuales deberan contar con la mas alta calificacion de calidad crediticia en la escala local para riesgo de
contraparte a largo plazo.

Salvo que se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, en la medida en que sea posible, el Fiduciario, podra mantener las
Cuentas mediante registros contables internos en lugar de abrir cuentas bancarias o de inversion para cada una de las Cuentas, si dichos
registros proporcionan el nivel adecuado de control e identificacion necesarios para los Fines del Fideicomiso a juicio del Administrador.
Cualesquier transferencias que se realicen entre las Cuentas mantenidas por el Fideicomiso, podran ser mediante transferencias
electrénicas o podran llevarse a cabo por cualquier otro medio respecto del cual el Fiduciario tenga acceso para dichos propositos.

Al crear dichas Cuentas, el Fiduciario debera proporcionar al Administrador toda la informacion que identifique dichas Cuentas que
sea necesaria para que el Administrador pueda desempefiar sus funciones conforme al Contrato, incluyendo el nombre de la institucion
financiera en donde la Cuenta se abrid y los nimeros de identificacion respectivos para cada una de las Cuentas.
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Cada una de las cuentas bancarias y de valores de las que el Fideicomiso sea titular, deberéa estar controlada exclusivamente por el
Fiduciario, quien sera el Unico facultado para efectuar retiros de las mismas y quien tendra, sujeto a los términos del Contrato de
Fideicomiso, el unico y exclusivo dominio y control. Lo anterior sin perjuicio de que el Administrador tendra en todo momento las facultades
necesarias a fin de consultar los saldos y los movimientos realizados sobre las Cuentas (incluyendo a través de sistemas informaticos), sin
que lo anterior pueda ser interpretado como que el Administrador tenga facultades para realizar retiros de dichas Cuentas.

A efecto de llevar a cabo cualquier disposicion de las Cuentas a fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, para constituir Reservas, pagar Gastos, transferir recursos a las Cuentas, realizar Inversiones Permitidas e
Inversiones, realizar Distribuciones a los Tenedores, realizar Distribuciones al Fideicomisario B y realizar los demas pagos exigibles de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera enviar al Fiduciario una notificaciéon con al menos un Dia Habil de
anticipacion a la Fecha de Depdsito que corresponda (la, sefialando el monto requerido, la cuenta de destino de los recursos y el destino
de los recursos, mismo que debera ser conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario ejecutara los actos referidos
en la Notificacion de Disposicidn, exclusivamente cuando el contenido de la misma se conforme con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

En caso que el Administrador o el Fideicomitente reciban cualquier cantidad que deba ser registrada en las Cuentas en términos del
Contrato de Fideicomiso, deberan transferir las cantidades que correspondan al Fiduciario dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a que reciban dicha cantidad.

Cuenta General.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha de Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una o varias cuentas a ser identificadas conjuntamente para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “cuenta general”,
en la que el Fiduciario debera registrar en la Fecha de Liquidacion Inicial y en cada Fecha de Liquidacion Subsecuente, el Monto de la
Emision Inicial y el Monto de las Emisiones Subsecuentes, respectivamente.

En la Fecha de Liquidacidn Inicial de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario utilizara el Monto de la Emisidn Inicial para constituir y
transferir los recursos correspondientes a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. Las demas cantidades del Monto de la

Emision Inicial y del Monto de las Emisiones Subsecuentes deberan ser registradas en la Cuenta de Inversiones y Gastos.

Los montos correspondientes a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente se mantendran en la Cuenta General (en la(s)
subcuenta(s) correspondiente(s)).

Cuenta de Inversiones y Gastos.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha de Emision Inicial y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una o varias cuentas a ser identificadas conjuntamente para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “cuenta de
inversiones y gastos” en la que se registraran los recursos remanentes del Monto de la Emision Inicial, una vez que se haya constituido y
transferido los recursos correspondientes a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y el Monto de las Emisiones Subsecuentes.

Con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos, el Fiduciario pagara los Gastos de Emision correspondientes, llevard a cabo las
Inversiones y sufragard los Gastos de Inversién y los Gastos de Mantenimiento, incluyendo el pago de la Contraprestacion por
Administracion, de conformidad con las instrucciones del Administrador. Las cantidades dispuestas de la Cuenta de Inversiones y Gastos
en términos del presente parrafo constituiran el Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos.

En adicién a lo anterior, sin perjuicio de lo establecido en la Clausula 15.5, el Administrador cuando lo considere conveniente, instruira
al Fiduciario a (i) la constitucion (0 aumento de la cantidad) de la Reserva para Gastos de Inversidon y la Reserva para Gastos de
Mantenimiento; y (ii) la constitucion de la Provisién para Inversiones Futuras, en el entendido de que las cantidades reservadas y/o
provisionadas en términos de los numerales (i) y (ii) anteriores, no se consideraran como Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y
Gastos, sino, en su caso, hasta la fecha en que dichas cantidades sean destinadas al pago de Gastos de Inversion, Gastos de
Mantenimiento o sean consideradas como Monto Invertido y dichas reservas seran mantenidas en las subcuentas correspondientes de la
Cuenta de Inversiones y Gastos.
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Cuenta de Distribuciones a Tenedores.

El Fiduciario debera abrir, previa instruccion del Administrador, y mantener abiertas, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso,
las siguientes cuentas de distribuciones, desde las cuales se haran Distribuciones a los Tenedores y las Distribuciones al Fideicomisario
B:

a) Una cuenta a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “cuenta de distribucién de inversiones”,
en la que se registraran todos los Flujos Brutos al momento en que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso. Todos los
impuestos que el Fiduciario deba enterar de conformidad con la legislacion aplicable en relaciéon con cualquier
Desinversion o Distribucién a los Tenedores deberan pagarse con cargo a la Cuenta de Distribucion de Inversiones.

b) Una cuenta a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “cuenta de distribucion de rendimientos”,
en la que se registraran todos los Rendimientos de las Inversiones Permitidas, salvo por los Rendimientos de las
Inversiones Permitidas de la Reserva de Asesoria Independiente. Todos los impuestos que el Fiduciario deba enterar
de conformidad con la legislacion aplicable en relacion con cualquier Rendimiento de las Inversiones Permitidas y su
distribucion a los Tenedores, en su caso, deberan pagarse con cargo a la Cuenta de Distribucion de Rendimientos.

buenta del Fideicomitente — Fideicomisario B.

El Fiduciario debera abrir, previa instruccion del Fideicomitente, y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso,
una o varias cuentas a ser identificadas conjuntamente para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “cuenta del fideicomitente —
fideicomisario b” en la que se registraran la totalidad de las Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B y la totalidad de las
cantidades que correspondan al Fideicomisario B derivadas de las Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B en términos del
Contrato de Fideicomiso (es decir el producto de las inversiones realizadas con las Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B).

Reservas.

En la Fecha de Liquidacion Inicial de los Certificados Bursatiles, o tan pronto como sea posible después de la misma, el Fiduciario
debera constituir dentro de la Cuenta General (en la(s) sub-cuenta(s) correspondiente(s)), una reserva por $10,000,000 (diez millones de
Pesos) a fin de sufragar los Gastos de Asesoria Independiente.

Asimismo el Fiduciario debera constituir, de conformidad con las instrucciones que al efecto reciba del Administrador, dentro de la
Cuenta de Inversiones y Gastos (en la(s) sub-cuenta(s) correspondiente(s)), la reserva para cubrir los Gastos de Inversion y la reserva
para cubrir los Gastos de Mantenimiento.

A partir de la Fecha de Emision Inicial de los Certificados Bursatiles, el Administrador debera determinar, de tiempo en tiempo, un
estimado de los recursos que considere seran necesarios para cubrir los Gastos, incluyendo el célculo de los Gastos de Inversion y Gastos
de Mantenimiento en cualquier momento o periodo durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, segun la misma pueda ser
prorrogada. El monto de dicho estimado sera calculado por el Administrador a su discrecién, actuando de manera razonable. Dicho
estimado debera presentarlo el Administrador al Comité Técnico para informacion de éste Ultimo junto con aquella informacion que sea
necesaria para tales fines.

Aplicacién de Flujos y Recursos.

Precio Total. El Fiduciario debera depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de la Emision y Colocaciéon de los
Certificados Bursatiles (el Precio Total) de conformidad con las siguientes reglas:
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a) Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. En la Fecha de Liquidacién Inicial de los Certificados Bursatiles o tan
pronto como sea posible, el Fiduciario debera transferir recursos a fin de constituir, dentro de la Cuenta General, la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente por $10,000,000 (diez millones de Pesos).

b) Monto Invertible. El Fiduciario, en la Fecha de Liquidacion Inicial o tan pronto como sea posible y después de haber
constituido la reserva referida en el inciso a) anterior, y en cada Fecha de Liquidaciéon Subsecuente o tan pronto como
sea posible, segun sea el caso, debera registrar los recursos remanentes del Monto de la Emision Inicial y el Monto de
las Emisiones Subsecuentes a la Cuenta de Inversiones y Gastos. El saldo de la Cuenta de Inversiones y Gastos
después de constituida la reserva referida en el inciso a) anterior constituira el Monto Invertible, en el entendido de que
dicha cantidad sera utilizada principalmente para realizar las Inversiones y pagar los Gastos de Inversion, los Gastos de
Mantenimiento y los Gastos de Emision.

c) Gastos de Emision. El Fiduciario pagara los Gastos de Emision dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
presentacion de las facturas correspondientes con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos.

d) Otras Reservas. Con posterioridad a la Fecha de Liquidaciéon Inicial, el Fiduciario deberd, dentro de la Cuenta de
Inversiones y Gastos, constituir la Reserva para Gastos de Inversion y a la Reserva para Gastos de Mantenimiento en
términos de lo establecido en la Clausula 15.5 del Contrato de Fideicomiso.

e) Gastos de Mantenimiento. Con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos (en su caso, especificamente a la Reserva
para Gastos de Mantenimiento) el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Mantenimiento exigibles.

f) Gastos de Inversion. Con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos (en su caso, especificamente a la Reserva para
Gastos de Inversion) el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Inversion exigibles.

g) Inversiones. Con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos el Fiduciario (incluyendo los montos segregados como
Provisién para Inversiones Futuras) debera realizar las Inversiones.

Distribuciones. El monto del Efectivo Distribuible en cada Fecha de Pago sera determinado por el Administrador y, en los casos que
se realice pago alguno a los Tenedores, el Fiduciario publicara el aviso correspondiente con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Pago a través de SEDI, especificando la Fecha de Pago, la Fecha de Registro, el importe total a ser pagado a los Tenedores
y el importe a ser pagado por cada Certificado, debiendo el Fiduciario entregar dicha informacion a la Bolsa de Valores en forma electrénica
y al Indeval y a la CNBV de manera impresa.

El Efectivo Distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador en el siguiente orden
de prelacion:

a) Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos. Primero, |a totalidad de los Flujos Brutos deberan
ser pagados a los Tenedores, hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos que sean distribuidos en términos
del presente parrafo, sean igual al 100% (cien por ciento) del Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos.

b) Distribucién Preferente a los Tenedores. Segundo, los Flujos Brutos sobrantes después de pagadas las cantidades
establecidas en el inciso a) anterior deberan ser pagados a los Tenedores, hasta que la suma de los Flujos Brutos que
sean distribuidos en términos del presente parrafo equivalgan a un rendimiento del 10% (diez por ciento) anual
compuesto anualmente en Pesos sobre el Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos al momento en que
se realice este calculo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las cantidades de la Cuenta de
Inversiones y Gastos efectivamente destinadas a Inversiones, Gastos de Inversion, Gastos de Mantenimiento y Gastos
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de Emision, y (ii) de las Distribuciones a los Tenedores, incluyendo el Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de
Inversiones y Gastos.

¢) Distribucién Ecualizadora al Fideicomisario B. 7ercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos a) y b)
anteriores, la totalidadde los Flujos Brutos deberan ser pagados al Fideicomisario B hasta que la suma de los recursos
distribuidos conforme al presente inciso c) equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (i) la totalidad de los Flujos Brutos
distribuidos conforme el inciso b) anterior, mas (ii) la totalidad de los Flujos Brutos distribuidos conforme el presente
inciso c).

d) Distribuciones Excedentes. Cuarto, cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las cantidades
establecidas en los incisos a), b) y c¢) anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y al Fideicomisario B en los
porcentajes que se sefialan a continuacion:

i)Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos remanentes sera pagado a los Tenedores,
y

ii)lUn monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos Brutos remanentes sera pagado al Fideicomisario
B.

No obstante cualquier disposicion en contario establecida en el Contrato de Fideicomiso, en caso que en términos de la legislacion
aplicable deban realizarse retenciones, enteros y/o pagos de impuestos y demas contribuciones en relacion con los Flujos Brutos a ser
distribuidos en términos de los incisos a), b) y/o d) anteriores, las cantidades a ser pagadas seran los Flujos Netos correspondientes a
cada Tenedor, considerando las contribuciones imputables a cada Tenedor, sin perjuicio de que para efectos de lo establecido en dichos
incisos, se considere que las cantidades pagadas fueron los Flujos Brutos correspondientes.

Lo anterior en el entendido de que no seran distribuidos al Fideicomisario B las Distribuciones al Fideicomisario B (salvo por lo que
hace a la Distribucion por Cambio de Administrador), sino hasta que (i) se haya cubierto el Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta
de Inversiones y Gastos correspondiente a los Tenedores calculado al Dia Habil siguiente a la terminacién del Periodo de Inversion; y (ii)
sea pagada la Distribucion Preferente a los Tenedores calculada con base en el Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos al
Dia Habil siguiente a la terminacion del Periodo de Inversion.

En caso que se genere el derecho a recibir las Distribuciones al Fideicomisario B con anterioridad a la terminacion del Periodo de
Inversion, las cantidades que correspondan al Fideicomisario B (salvo por lo que hace a la Distribucion por Cambio de Administrador,
misma que debera ser pagada en términos de lo establecido en la Clausula 9.11 del Contrato de Fideicomiso) seran depositadas en la
Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B. Dichas cantidades seran entregadas al Fideicomisario B dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la conclusion del Periodo de Inversion una vez que se confirme por el Administrador el monto de las Distribuciones al
Fideicomisario B considerando la totalidad del Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos al Dia Habil siguiente a la terminacion
del Periodo de Inversion, junto con los rendimientos que los recursos correspondientes produzcan desde el surgimiento de la obligacion
de pago, hasta la fecha de su pago al Fideicomisario B. Las Distribuciones al Fideicomisario B que se generen con posterioridad a la
terminacion del Periodo de Inversion seran pagadas al Fideicomisario B, sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, en la Fecha de Pago
inmediata siguiente a la fecha en que las mismas se generen.

No obstante lo anterior, el Fideicomitente — Fideicomisario B podré elegir entre recibir las Distribuciones al Fideicomisario B mediante
el pago correspondiente en Pesos o0 en especie mediante la transmision de acciones emitidas por Empresas Promovidas cuyas acciones
se encuentren, en dicho momento, listadas en la Bolsa de Valores (u otro mercado de valores). En caso que el Fideicomitente —
Fideicomisario B decida recibir el pago de las Distribuciones al Fideicomisario B en acciones listadas en la Bolsa de Valores (u otro mercado
de valores), se tomara el Precio de Cierre (segun dicho término se define en el Reglamento Interior de la Bolsa de Valores) de dichas
acciones al Dia Habil inmediato anterior a que se celebre la operacion de transferencia de los valores.

Distribucion de los Rendimientos Netos de las Inversiones Permitidas.
Los Rendimientos Netos Distribuibles de las Inversiones Permitidas que no hayan sido utilizados conforme a la Clausula 15.6 anterior
para constituir la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Inversién y que por lo tanto se encuentre disponibles
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al ultimo Dia Habil del mes inmediato anterior a cada Fecha de Pago seran pagados a los Tenedores en términos de lo establecido en la
Clausula 16.2 del Contrato de Fideicomiso, segun sea determinado para tales efectos por el Administrador y publicado por el Fiduciario
mediante aviso publicado con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente a través de SEDI,
especificando en dicha publicacion la Fecha de Pago, la Fecha de Registro, el importe total a ser pagado a los Tenedores y el importe a
ser pagado por cada Certificado, debiendo el Fiduciario entregar dicha informacion a la Bolsa de Valores en forma electronica y al Indeval
y a la CNBV de manera impresa.

Pagos a través de Indeval.
Los pagos que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Titulo se realizaran por conducto
del Indeval mediante transferencia de fondos a los custodios correspondientes.

Distribuciones de Montos No Dispuestos.

Una vez concluido el Periodo de Inversion, el saldo de la Cuenta de Inversiones y Gastos en dicha fecha, menos las cantidades que
constituyan la Reserva para Gastos de Inversion, Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Provisidon para Inversiones Futuras, sera
distribuido a los Tenedores dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la terminacion del Periodo de Inversion en términos de lo
establecido en la Clausula 16.2 del Contrato de Fideicomiso.

Una vez transcurridos 4 (cuatro) afios contados a partir de la terminacion del Periodo de Inversién, o con anterioridad si asi lo
determina el Administrador, el saldo de la Cuenta de Inversiones y Gastos en dicha fecha, incluyendo cualquier Provision para Inversiones
Futuras pero excluyendo las cantidades que constituyan la Reserva para Gastos de Inversion y la Reserva para Gastos de Mantenimiento,
seré distribuido a los Tenedores dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cuarto aniversario de la terminacion del Periodo de
Inversion o la fecha anterior determinada por el Administrador, en términos de lo establecido en la Clausula 16.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a que sea preparado el balance final de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso
en términos de la Clausula 27.2 del Contrato de Fideicomiso, el saldo de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, de la Reserva
para Gastos de Inversién y de la Reserva para Gastos de Mantenimiento sera distribuido a los Tenedores en términos de lo establecido en
la Clausula 16.2 del Contrato de Fideicomiso.

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador tendra la facultad de instruir al Fiduciario que distribuya, total o parcialmente, el saldo de
las Cuentas cuando a su juicio sea necesario realizar dichas distribuciones a fin de dar cumplimiento a las disposiciones de los Articulos
192 y 193 de la LISR y demas disposiciones relacionadas, en términos de lo establecido en la Clausula 16.2 del Contrato de Fideicomiso.

Pago de lo Indebido.

En caso que el Administrador o el Fideicomitente — Fideicomisario B reciban cualquier cantidad que no tenian derecho a recibir, ya
sea por error de calculo o por el cambio en cualquier variable de célculo de las Distribuciones al Fideicomisario B durante la Vigencia del
Fideicomiso, el Administrador o el Fideicomitente — Fideicomisario B, segun corresponda, estard obligado a restituir la cantidad
indebidamente pagada (incluyendo los pagos de impuestos trasladados al Fiduciario), con la finalidad de que dicha cantidad indebidamente
pagada sea aplicada de manera consistente con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

A fin de determinar lo anterior, el Administrador presentara anualmente, junto con los estados financieros internos anuales del
Fideicomiso, al Auditor Externo los calculos con base en los cuales el Administrador y el Fideicomitente — Fideicomisario B hayan recibido
cualquier cantidad en términos del Contrato de Fideicomiso, a fin de que el Auditor Externo determine si dichos calculos se apegan a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso como parte de la auditoria a los estados financieros anuales del Fideicomiso.

En su caso, las cantidades indebidamente pagadas deberan ser registradas en los estados financieros anuales del Fideicomiso y
reembolsadas por quien corresponda al Fideicomiso dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a que se determine la existencia y
monto del pago de lo indebido de que se trate.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno de cantidades que correspondan en términos de la presente Clausula 16.7, la Persona
obligada al reembolso de la cantidad indebidamente pagada, pagara al Fideicomiso intereses moratorios sobre el monto adeudado en
relacidon con el cual incurra en mora, calculados a la tasa que resulte de adicionar 500 (quinientos) puntos base a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 (veintiocho) dias naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo), que
sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha en que se incurra en la mora, o en caso de que no
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se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada, en el entendido de que los intereses moratorios se generaran durante todo el
tiempo que dure la mora. El calculo de intereses moratorios se efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, con
divisor de 360 (trescientos sesenta).

Inversiones del Efectivo del Fideicomiso

El Efectivo del Fideicomiso y demas recursos liquidos que se encuentren registrados en las Cuentas (salvo por lo que hace a los recursos
depositados en la Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B) deberan ser invertidos, en la medida de lo permitido por la legislacion,
reglas y reglamentos aplicables, de conformidad con las instrucciones del Administrador, en cualquiera de las siguientes inversiones (las
“Inversiones Permitidas”):

a) en valores a cargo del Gobierno Federal inscritos en el RNV;

b) en sociedades de inversion en instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Gobierno Federal, cuyas acciones se
encuentren listadas en la Bolsa de Valores; e

¢) inversiones a través de reportos a plazo no mayor a 15 (quince) dias naturales respecto de los valores descritos en los incisos (a)
y (b) anteriores con contrapartes que sean instituciones de crédito que tengan una calificacion de “mxAAA” o “mxAA” en la escala
de Standard & Poor’s, S.A. de C.V., o equivalente en las escalas de Fitch México, S.A. de C.V., o Moody’s de México, S.A. de
C.V., o que tengan una calificacion crediticia igual o superior a aquella con la que cuente Banco Nacional de México, S.A.,
Integrante del Grupo Financiero Banamex a la fecha del Contrato de Fideicomiso.

En ningun supuesto se consideraran como una Inversién, para efectos de cuantificar el Monto Dispuesto de la Cuenta de Inversiones
y Gastos y/o el Monto Invertido, el Efectivo del Fideicomiso invertido en Inversiones Permitidas.

Gastos.
Los gastos que el Fiduciario debera pagar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso seran los siguientes:

a) Los Gastos de Asesoria Independiente seran pagados por el Fiduciario exclusivamente con cargo a la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente de conformidad con las instrucciones del Representante Comun.

b) Los Gastos de Emisién seran pagados por el Fiduciario con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos de conformidad
con las instrucciones que el Administrador entregue al Fiduciario.

¢) Los Gastos de Mantenimiento seran pagados por el Fiduciario con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos (en su caso,
especificamente a la Reserva para Gastos de Mantenimiento) en la fecha en que sean exigibles, de conformidad con
las instrucciones que el Administrador entregue al Fiduciario.

d) Los Gastos de Inversidon seran pagados por el Fiduciario con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos (en su caso,
especificamente a la Reserva para Gastos de Inversion) en la fecha en que sean exigibles, de conformidad con las
instrucciones que al efecto le proporcione el Administrador.

e) Los recursos de la Cuenta de Inversiones y Gastos podran ser utilizados para el pago de los gastos derivados de la
realizacién de actos urgentes, actos no expresamente previstos en el Contrato de Fideicomiso y la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que dichos gastos se consideraran como Gastos de Mantenimiento.
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f) En caso que el Administrador cubra con sus propios recursos, alguno de los Gastos u otras cantidades adeudadas a cargo
del Fideicomiso, el Fiduciario debera reembolsarle al Administrador las cantidades respectivas, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a que el Administrador solicite el reembolso correspondiente, para lo cual el Administrador
debera presentar la documentacion que compruebe el pago correspondiente.

El Fiduciario s6lo sera responsable de cumplir con las obligaciones derivadas del Contrato de Fideicomiso y del Titulo, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance. Cuando el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para cubrir los costos,
gastos u obligaciones correspondientes, el Fiduciario sélo estara obligado a dar aviso al Fideicomitente, al Administrador, al Representante
Comun y al Comité Técnico respecto de tal situacion.

Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni sus Afiliadas tienen, ni tendran, responsabilidad alguna de pago de cantidad
alguna en términos de los Certificados Bursatiles o el Contrato de Fideicomiso. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte
insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
debera distribuir el Patrimonio del Fideicomiso correspondiente en términos de la Clausula 16 del Contrato de Fideicomiso, y los Tenedores
no tendran derecho de reclamar el pago de cantidad alguna. Ningun Tenedor tendra prioridad sobre algun otro para que le sean pagadas
las cantidades que le sean debidas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso

Asimismo, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni sus Afiliadas estara obligadas a recomprar a los Tenedores los
Certificados Bursatiles, ni a rembolsarles el valor nominal de los mismos, ni a pagar el Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de
Inversiones y Gastos y/o el Retorno Preferente.

Los montos correspondientes al Fideicomisario B como consecuencia de las Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario
B en ningun supuesto se destinaran al pago de cantidad alguna adeudada a los Tenedores, en virtud de que dichos montos corresponderan
exclusivamente al Fideicomitente — Fideicomisario B.

Compromisos de Inversion del Fideicomitente.

Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B. El Fideicomitente se obliga a invertir en las Empresas Promovidas,
directamente o a través de alguna de sus Afiladas, el 2.5% (dos punto cinco por ciento) del Monto Invertido en las Empresa Promovidas
por el Fideicomiso (las “Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B”). Las Inversiones a Cargo del Fideicomitente —
Fideicomisario B deberan hacerse en el mismo porcentaje (2.5%) en cada una de las Empresa Promovidas, concomitantemente con la
Inversion por parte del Fideicomiso.

En términos de lo anterior, dichas inversiones podran ser realizadas por el Fideicomitente a través del Fideicomiso (como
Fideicomitente — Fideicomisario B y/o Tenedor), Fondos Paralelos y/o de cualquier otro medio, a eleccién del Fideicomitente.

Se considerara como Afiliadas del Fideicomitente, ademas de las Personas que tengan tal caracter en términos del Contrato de
Fideicomiso, a las personas fisicas que sean Miembros del Equipo de Administracion.

Las Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B no estaran sujetas al pago de Distribuciones al Fideicomisario B, ni al
pago de Contraprestacion por Administracion.

Los derechos y obligaciones derivados de las Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B, podran ser transmitidos a
un tercero con la aprobacién de los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados. No obstante lo
anterior, los derechos derivados de las Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B podran ser cedidos a una Persona que
se encuentre Controlada por Nexxus Capital o los Miembros del Equipo de Administracion, sin que se requiera de consentimiento alguno.

Las Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B seran mantenidas hasta la fecha en que se lleve a cabo la Desinversién
correspondientes por el Fiduciario y seran dispuestas de forma proporcional, al mismo tiempo que el Fideicomiso desinvierta la Inversion
correspondiente, salvo que el Comité Asesor apruebe que la desinversion de la Inversion a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B
correspondiente se lleve a cabo en momentos distintos y asi se determine por el Fideicomitente — Fideicomisario B. No obstante lo anterior,
en el caso de que las acciones de alguna Empresa Promovida coticen en la Bolsa de Valores o en un mercado bursatil similar, el
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Fideicomitente — Fideicomisario B podra, sin requerir de autorizacion alguna, mantener su inversion en dicha Empresas Promovida por un
periodo de tiempo superior.

Gastos de Inversién y Otros Gastos. Cualesquiera Gastos de Inversion (y gastos similares) seran a cargo del Fideicomitente, el
Fideicomiso, los Fondos Paralelos y Co-inversionistas, segun corresponda, debiendo los mismos ser repartidos en proporcion a las
inversiones realizadas por cada uno; en el entendido que cada vehiculo sera responsable de sus propios gastos internos.

En caso que las Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B se realicen a través del Fideicomiso (como Fideicomitente
— Fideicomisario B), los gastos incurridos por el Fideicomiso por concepto de honorarios fiduciarios en términos de la Clausula 3 del
Contrato de Fideicomiso, Seguros de Responsabilidad Profesional en términos de la Clausula 21.2 del Contrato de Fideicomiso, honorarios
del Valuador Independiente en términos de la Clausula 23 del Contrato de Fideicomiso, defensa del Patrimonio del Fideicomiso en términos
de la Clausula 6.5 del Contrato de Fideicomiso, actos urgentes en términos de la clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso y actos no
contemplados en el Fideicomiso en términos de la Clausula 6.7 del Contrato de Fideicomiso, segun corresponda, seran repartidos
proporcionalmente entre los Tenedores y el Fideicomitente — Fideicomisario B, considerando los Montos Invertidos y las Inversiones a
Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B realizadas a través del Fideicomiso.

Asimismo, en caso de que las Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B se realicen a través del Fideicomiso (como
Fideicomitente — Fideicomisario B), el Fideicomitente — Fideicomisario B sera responsable del pago de los impuestos y demas
contribuciones que se causen como consecuencia de las Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B, incluyendo las que
se causen por la desinversion de las mismas. El Fideicomitente — Fideicomisario B sera responsable en la proporcion correspondiente del
pago de los honorarios de los asesores fiscales en que incurra el Fideicomiso como consecuencia de las Inversiones a Cargo del
Fideicomitente — Fideicomisario B que se realicen a través del Fideicomiso (como Fideicomitente — Fideicomisario B).

Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B. En caso de que el Fideicomitente decida realizar, en términos de lo anterior,
Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B a través del Fideicomiso, aportara, con al menos 24 (veinticuatro) horas de
anticipacion a que se deba realizar cualquier pago a su cargo bajo los Contratos de Inversion (o documentos similares), a la Cuenta del
Fideicomitente — Fideicomisario B las cantidades que correspondan.

Con cargo a la Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B, el Fiduciario llevara a cabo las inversiones que realice el Fideicomitente
en términos de la Clausula 19.1 y pagara los gastos que corresponda sufragar al Fideicomitente en términos del Contrato de Fideicomiso.

Registros de Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B. El Fiduciario debera llevar una contabilidad por separado de las
Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B, asi como de los productos que generan las inversiones de dichas aportaciones
(incluyendo los derivados de desinversiones), en el entendido de que dichos productos seran exclusivamente en beneficio del
Fideicomitente — Fideicomisario B.

Distribuciéon de Beneficios a Fideicomisario B. El producto de las desinversiones, dividendos e intereses que corresponda al
Fideicomisario B, considerando las cantidades invertidas y su participacion en las inversiones en las Empresas Promovidas, sera
depositado en la Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario reciba las
cantidades que corresponda, una vez que se hubieren realizado las retenciones, enteros y pagos de impuestos y demas contribuciones
que deban hacerse de conformidad con la legislacion aplicable.

El Fideicomisario B dispondra libremente de las cantidades depositadas en la Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B que (i)
sean producto de cualquier desinversion, dividendos o intereses, (ii) sean rendimientos generados por las cantidades depositadas en dicha
cuenta, o (iii) hubieren sido aportadas para realizar inversiones y sufragar gastos de inversion que no sean destinadas a los fines para los
cuales hubieren sido aportadas dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles siguientes a que dichas cantidades sean depositadas en
la Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario

Fondos Paralelos y Co-inversiones.
Fondos Paralelos. Durante los 15 (quince) meses siguientes a la Fecha de Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles, el

Fideicomitente o alguna de sus Afiliadas podran constituir, levantar o participar en uno o mas vehiculos de inversién cuya finalidad sea
invertir conjuntamente con el Fideicomiso en las Empresas Promovidas (los “Fondos Paralelos”). Para efectos del Contrato, se consideraran

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 112 de 246
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: NEXX6CK Fecha: 2023-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

como “Fondos Paralelos” a los vehiculos de inversidon que se llegaren a establecer en sustitucion total o parcial de Fondos Paralelos en
beneficio de los inversionistas de los Fondos Paralelos.

Nexxus Capital y sus Afiliadas, segun corresponda, cobraran a los Fondos Paralelos y/o sus inversionistas, honorarios y
contraprestaciones similares a las establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, al Fiduciario tendra el derecho de obtener, y el Contrato de Fideicomiso sera, en su caso, modificado para afadir
cualesquier o todos aquellos Términos méas Favorables que se establezcan en la documentacién que rija los Fondos Paralelos. El
Representante Comun estara facultado para convenir, en términos del primer parrafo de la Clausula 26 del Contrato de Fideicomiso, una
modificacion al Contrato de Fideicomiso en representacion de los Tenedores, salvo que el Representante Comun determine que pudiere
existir un efecto adverso para los Tenedores, en cuyo caso sera aplicable lo establecido en el segundo parrafo de la Clausula 26 del
Contrato de Fideicomiso.

Una vez que se constituyan o levanten Fondos Paralelos, el Fideicomitente debera informar de dicha circunstancia al Fiduciario y al
Representante Comun.

Los Fondos Paralelos seran administrados por el Administrador o una de sus Afiliadas. Sujeto a las circunstancias particulares de
caracter legal, fiscal, regulatorio o similares, en la medida que sea posible, los Fondos Paralelos invertiran conjuntamente con el
Fideicomiso de manera sustancialmente proporcional al monto invertible (incluyendo los Compromisos Restantes de los Tenedores)
disponible por lo que hace al Fideicomiso y los Fondos Paralelos, segun sea determinado por el Administrador, al momento de cada
Inversion.

El Administrador causara que los Fondos Paralelos dispongan de sus inversiones en la Empresa Promovida de que se trate de forma
proporcional a sus inversiones, sustancialmente al mismo tiempo que el Fideicomiso Desinvierta la Inversién correspondiente, salvo que
el Comité Asesor apruebe que la desinversion por parte de los Fondos Paralelos se lleve a cabo en momentos distintos y asi se determine
en términos de los documentos que rijan a los Fondos Paralelos.

Los Fondos Paralelos no participaran en las Inversiones que sean realizadas por el Fideicomiso con anterioridad a la fecha en que
dichos Fondos Paralelos sean constituidos, en el entendido de que los Fondos Paralelos participaran en las Inversiones a ser realizadas
con posterioridad a que los mismos sean constituidos, incluyendo en las Inversiones Complementarias.

Co-Inversiones. El Administrador podra, a su entera discrecion, otorgar a cualquier Persona que no sea Afiliada del Administrador
(salvo que sea en su caracter de Tenedor) una oportunidad de Co-invertir con el Fideicomiso en las oportunidades de inversion que se le
presenten al Administrador, en las Inversiones, o en proveer financiamiento a Empresas Promovidas, siempre y cuando el Administrador
determine de buena fe que la participacidon de dicho Co-inversionista, considerando las caracteristicas propias de la oportunidad de
inversién de que se trate y las caracteristicas especificas de la Persona de que se trate, sera en beneficio de los Tenedores. La participacion
de cualquier Persona en una oportunidad de Co-inversion sera completamente responsabilidad y decision de dicho inversionista.

El Administrador y sus Afiliadas, segun corresponda, podran cobrar a las Personas que Co-inviertan con el Fideicomiso, los honorarios
y contraprestaciones que acuerde, de tiempo en tiempo, en términos de los documentos que rijan a la Co-inversién de que se trate.

Divisidon de Gastos. Cualesquiera Gastos de Inversion (y gastos similares) y cualesquiera obligaciones de indemnizar seran a cargo
del Fideicomitente (en el caso que el Fideicomitente decida realizar, en términos de lo anterior, Inversiones a Cargo del Fideicomitente —
Fideicomisario B a través del Fideicomiso y unicamente por lo que respecta a dichas Inversiones), del Fideicomiso, Fondos Paralelos y
Co-inversionistas, segun corresponda, debiendo los mismos ser repartidos en proporcion a las inversiones realizadas por cada uno; en el
entendido que cada uno de ellos sera responsable de sus propios gastos internos. Los gastos de inversion de las oportunidades de
inversion no completadas seran repartidos en proporcion a las inversiones que hubieren realizado el Fideicomitente (en el caso que el
Fideicomitente decida realizar, en términos de lo anterior, Inversiones a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B a través del
Fideicomiso y Uunicamente por lo que respecta a dichas Inversiones), el Fideicomiso, Fondos Paralelos y cualesquiera Co-inversionistas
que hubieren participado en el proceso de inversidon que corresponda.

Convenios Entre Acreedores. En caso que el Fideicomiso realice Inversiones mediante el otorgamiento de financiamiento (incluyendo
deuda preferente, deuda subordinada, deuda capitalizable, deuda convertible e instrumentos hibridos (es decir instrumentos de inversion
que mezclan elementos de inversiones con las caracteristicas de capital y deuda)), de manera conjunta con el Fideicomitente —
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Fideicomisario B y Fondos Paralelos, dichas Personas celebraran un convenio en términos del cual acordaran ejercer gestiones de cobro,
acciones legales y celebrar convenios de transaccion de manera coordinada, a través de un representante comun de dichos acreedores.

Posibles Conflictos de Interés y Responsabilidad.
Posibles Conflictos de Interés y Operaciones entre Partes Relacionadas. Los Tenedores, el Fiduciario y el Representante Comun

reconocen y aceptan que Nexxus Capital participa en una amplia gama de actividades, que incluyen banca de inversion, servicios de
asesoria financiera, analisis de inversiones, administracion de inversiones y otras actividades.

En el curso ordinario de negocios, Nexxus Capital y sus Afiliadas participan en actividades en las que los intereses de Nexxus Capital,
sus Afiliadas y de sus empleados y clientes y otros intereses de negocios pueden ser opuestos a los intereses del Fideicomiso y/o de las
Empresas Promovidas.

Ni el Fideicomiso, ni las Empresas Promovidas, realizaran una Operacion entre Partes Relacionadas, a menos que dicha Operacion
entre Partes Relacionadas haya sido autorizada por el Comité Asesor, en el entendido de que dichas Operaciones entre Partes
Relacionadas deberan realizarse con base en los términos y condiciones iguales o mejores (para el Fideicomiso o las Empresas
Promovidas) a los términos y condiciones que el Fideicomiso o las Empresas Promovidas hubieren podido obtener de terceros
independientes competentes.

El Comité Asesor podra emitir autorizaciones genéricas en las que establezca expresamente que no se requerird aprobacion
especifica para cada Operacion entre Partes Relacionadas en lo individual, en términos de las cuales las Empresas Promovidas y/o el
Fideicomiso podran llevar a cabo las Operacién entre Partes Relacionadas referidas en los incisos a) a c¢) siguientes:

a) Nexxus Capital podra prestar los servicios de asesoria financiera y de asesoria en inversiones descritos en la Lista de
Honorarios por Asesoria a las Empresas Promovidas que sea aprobada por el Comité Asesor.

b) Nexxus Capital podra actuar como agente del Fideicomiso en la venta de las participaciones en las Empresas Promovidas.

¢) Nexxus Capital podra gestionar, en beneficio de las Empresas Promovidas, de tiempo en tiempo, bienes y servicios cuya
proveeduria Nexxus Capital o sus Afiliadas pueda gestionar en condiciones mejores a las que podrian obtener las
Empresas Promovidas individualmente. En dichos casos las Empresas Promovidas beneficiadas deberan reembolsar a
Nexxus Capital la parte proporcional de cualesquiera gastos y costos incurridos por Nexxus Capital y/o sus Afiliadas en
relaciéon con la gestion de los bienes y servicios antes referidos; siempre y cuando dichos bienes y/o servicios se
obtengan a un costo menor o en condiciones mejores que las que las Empresas Promovidas hubieran podido obtener
por su cuenta (individualmente), siempre que el Administrador dé suficientes detalles al Comité Asesor respecto de los
bienes y servicios correspondientes, asi como de los gastos y costos incurridos.

Salvo por lo previsto en la Clausula 9 del Contrato de Fideicomiso y en el inciso b) anterior, el Administrador no prestara servicio
alguno al Fideicomiso. Los honorarios y pagos que el Administrador y/o sus Afiliadas tendran derecho a recibir en términos de las
Operaciones entre Partes Relacionadas referidas en los incisos a) y b) anteriores deberan sujetarse a lo establecido en la Lista de
Honorarios por Asesoria que sea aprobada por el Comité Asesor, siempre y cuando los términos y condiciones bajo los cuales se presten
dichos servicios (incluyendo los referentes a costos) sean iguales o mejores (para el Fideicomiso o las Empresas Promovidas, segun sea
aplicable) a los términos y condiciones que el Fideicomiso o las Empresas Promovidas hubieren podido obtener de terceros independientes
competentes.

Responsabilidad de las Personas Cubiertas. La responsabilidad del Fideicomitente y del Administrador esta limitada a sus
obligaciones expresamente establecidas en el Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

Indemnizacién a las Personas Cubiertas. El Fiduciario (exclusivamente con los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso) indemnizard y sacara en paz y a salvo a cada Persona Cubierta, en la medida mas amplia permitida por la legislacion y
normatividad aplicable, de y en contra de cualquiera y todas las reclamaciones, responsabilidades, dafios y perjuicios, conocidos o
desconocidos, determinados o por determinarse (“Reclamaciones”), que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquier
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Persona Cubierta, o en relacion con las cuales cualquier Persona Cubierta pudiera estar involucrado, o con respecto de las cuales cualquier
Persona Cubierta pudiera ser amenazada, en relacién con o que resulte como consecuencia de las Inversiones u otras actividades del
Fideicomiso, actividades emprendidas en relaciéon con el Fideicomiso, o que de otra forma se relacionen o resulten del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo cantidades pagadas en cumplimiento de sentencias o resoluciones, y los honorarios y gastos legales incurridos
en relacidn con la preparacion para o defensa de cualquier investigacion, acto, juicio, arbitraje u otro procedimiento (un “Procedimiento”),
ya sea civil o penal (todas dichas Reclamaciones, montos, dafios y perjuicios a que se hace referencia en éste parrafo son referidas
conjuntamente como los “Dafios”), excepto en la medida en que haya sido determinado por un tribunal con jurisdiccién competente que las
Reclamaciones, Procedimientos o Dafios son resultado de una Conducta Inhabilitadora de dicha Persona Cubierta.

Informacion a Cargo del Fiduciario.

El Fiduciario, para dar adecuado cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, debera proporcionar los siguientes reportes en los plazos
que se sefalan a continuacion:

a) Reporte de Saldos en las Cuentas. Dentro de los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada mes, el Fiduciario debera entregar
al Administrador y al Representante Comun, un reporte en el que se sefalen las cantidades que integren cada una de
las Cuentas.

b) Reporte de Distribuciones. El onceavo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, el Fiduciario, por instrucciones del
Administrador, debera elaborar y entregar al Administrador y al Representante Comun un reporte en el que establezca
el monto y calculo del Efectivo Distribuible, el Flujo Bruto, el Flujo Neto, las Distribuciones a los Tenedores, los
Rendimientos Netos Distribuibles de las Inversiones Permitidas, los Saldos Remanentes, las Distribuciones al
Fideicomisario B y demas cantidades a ser pagadas en la Fecha de Pago de que se trate. El Reporte de Distribuciones,
una vez aprobado por el Administrador, constituira, segun corresponda, instrucciones para el Fiduciario de llevar a cabo
los pagos correspondientes a dicha Fecha de Pago.

La informacién de los Reportes a cargo del Fiduciario debera estar en dias y horas hébiles a disposicién de los integrantes del Comité
Técnico, en el mismo plazo establecido en cada uno de los incisos anteriores.

Valuacién de los Certificados Bursatiles.

La valuacion de los Certificados se realizara por el Valuador Independiente. Se buscara realizar la contratacion de un valuador con la
experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente, incluyendo de las Empresas Promovidas.

A la Fecha de Emision Inicial, y sin perjuicio de las facultades del Comité Técnico establecidas en el siguiente parrafo, Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro en México de Deloitte Touche Tohmatsu), actuara como Valuador Independiente.

El Valuador Independiente sera designado por el Comité Técnico de entre los candidatos propuestos para tales efectos por el
Administrador. En caso de renuncia o remocion del Valuador Independiente, el Comité Técnico se reunira con la finalidad de designar a un
Valuador Independiente sustituto, de entre las Personas que sean propuestas para tales efectos por el Administrador.

En todo caso, los criterios que el Valuador Independiente utilice deberdn seguir una metodologia con base en estandares
internacionales para la valuacion de capital privado. Por lo que hace a las Inversiones en Empresas Promovidas, el Valuador Independiente
debera seguir los criterios de valuacion identificados como “The International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines’
desarrollados, entre otros por “The British Venture Capital Association’ y “ The European Private Equity and Venture Capital Associatiorn’,
segun los mismos sean modificados de tiempo en tiempo. La valuacion de las Inversiones Permitidas debera realizarse por el Valuador
Independiente al valor de mercado de dichos activos.

La valuacion de los Certificados se realizara al menos de manera trimestral, o cuando exista alguna modificacién en la estructura del
Patrimonio del Fideicomiso.
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Los gastos derivados de las valuaciones a que se refiere la Clausula 23 del Fideicomiso se realizaran con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y se consideraran Gastos de Mantenimiento

Estados Financieros, Auditoria Externa y Reportes
Estados Financieros. EI Administrador, con la asistencia del Fiduciario, preparara los estados financieros del Fideicomiso de

conformidad con las disposiciones de la LMV y la Circular Unica de Emisoras, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, de los
Articulos 78, 79y 81 de la Circular Unica de Emisoras.

El Comité Técnico podra ampliar el alcance de la informacién y comentarios que deban incluir los estados financieros del Fideicomiso.

Asimismo, el Fiduciario debera entregar al Comité Técnico, al Representante Comun, y al Valuador Independiente copia de dichos
estados financieros dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel en que los reciba del Administrador.

Auditoria Externa. El Fiduciario debera contratar los servicios del Auditor Externo. El Auditor Externo serd designado por el Comité
Asesor de entre los candidatos propuestos para tales efectos por el Administrador.

No obstante lo anterior, a la Fecha de Emision, y sin perjuicio de las facultades del Comité Asesor, Mancera, S.C. integrante de Ernst
& Young Global Limited, actuara como Auditor Externo.

Los estados financieros anuales deberan estar acompafados por el dictamen elaborado por el Auditor Externo.

Reportes. De conformidad con lo establecido en la fraccion Il de la Disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la Bolsa de
Valores, el Fiduciario debera proporcionar a la Bolsa de Valores la informacién a que se refiere la Disposicion 4.033.00 del Reglamento
Interior de la Bolsa de Valores, asi como aquella a que se refiere la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo
Reglamento en lo que se refiere al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha obligacion le podran ser aplicables las medidas disciplinarias y
correctivas a través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la
Bolsa de Valores.

En términos del segundo parrafo del inciso A), numeral Il de la disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la Bolsa de Valores,
el Fideicomitente tendra la obligacion de vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacion establecida en el parrafo anterior.
Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de designar oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto
anteriormente.

Adicionalmente, el Fiduciario, con base en la informacién y documentacién proporcionada por el Administrador, debera elaborar y
entregar a la CNBV y a la Bolsa de Valores la informacién periddica financiera y juridica que se requiera en términos de las disposiciones
legales aplicables, asi como divulgar a través de la Bolsa de Valores la informacion que le sea proporcionada por el Administrador sobre
aquellos hechos que conforme a la Circular Unica de Emisoras se consideren como eventos relevantes, incluyendo, de manera enunciativa,
mas no limitativa, la informacién de las Empresas Promovidas respecto de las cuales el Fideicomiso invierta o adquiera titulos
representativos de su capital social, que representen individualmente el 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, en
términos del Articulo 33 de la Circular Unica de Emisoras. Dicha informacién debera estar en todo momento a disposicién de la CNBV y
de la Bolsa de Valores a través de la pagina del Fideicomiso identificada como www.nexxuscapital.com/nexxusiv. La informacion periédica
que se requiera revelar en términos de las disposiciones legales aplicables respecto de las Empresas Promovidas que representen
individualmente el 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso debera ser preparada por el Administrador, quien la entregara
al Fiduciario con la finalidad de que este la entregue a la CNBV y a la Bolsa de Valores. En todo caso, las obligaciones de revelacion de
informacidn antes mencionadas, se ajustaran a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

En todo caso la informacién a ser presentada por el Fiduciario a cualquier Autoridad, a la Bolsa de Valores o a cualquier tercero en
términos del Contrato de Fideicomiso o las disposiciones legales aplicables, serd preparada por el Administrador y proporcionada al
Fiduciario con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que dicha informacién deba ser presentada o revelada en
términos del Contrato de Fideicomiso o las disposiciones legales aplicables, salvo en el caso de informacion que sea considerada como
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un evento relevante, en cuyo caso el plazo de 2 (dos) Dias Habiles no sera aplicable. Dicha informacidon debera ser presentada de
conformidad con las instrucciones que el Administrador entregue por escrito al Fiduciario.

Aquella informacion que el Fiduciario entregue a la CNBV o a la Bolsa de Valores en todo caso sera proporcionada al Representante
Comun y al Valuador Independiente, en la misma fecha en que sea presentada ante la CNBV y la Bolsa de Valores.

Asimismo, el Fiduciario debera notificar al Representante Comun, a los proveedores de precios y al Valuador Independiente, cuando
exista alguna violacion a las disposiciones aplicables referentes al Periodo de Inversion y cuando se presenten hechos o acontecimientos
que hagan variar significativamente la valuacién de los Certificados.

Revelacion de Informacién por parte del Fideicomitente y el Administrador. El Fideicomitente o el Administrador, segun corresponda,
debera revelar al Representante Comun, la existencia de cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) El cambio de Control del Fideicomitente o del Administrador;

b) La oferta publica de acciones emitidas por el Fideicomitente o el Administrador;

¢) La realizacién de actividades por parte del Fideicomitente o del Administrador que pudieren tener un Efecto Adverso
Significativo en el Patrimonio del Fideicomiso; o

d) El establecimiento por el Fideicomitente, el Administrador o sus Afiliadas de vehiculos de inversion dedicados
especificamente a realizar inversiones en una industria especifica 0 con expectativas de retorno distinto al Fideicomiso.

La informacion presentada en términos de la Clausula 24.4 del Contrato de Fideicomiso debera ser revelada por el Representante
Comun a los Tenedores en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente a que dicha informacion sea revelada al Representante
Comun.

Responsabilidad Fiscal.

El Fiduciario debera proporcionar al Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién Certificados
Burséatiles la informacion que requieran en términos de las disposiciones legales y normativas aplicables, a fin de que dichos intermediarios
estén en posibilidad de efectuar las retenciones que corresponda.

No obstante cualquier disposicidon en contrario contenida en el Contrato, cada Tenedor por la mera adquisicion de Certificados
Bursatiles y el Fideicomisario B por la mera celebracién del Contrato de Fideicomiso, autorizan al Fiduciario, al Administrador y a cualquier
otra Persona que esté obligada por la legislacion aplicable, a cumplir con las obligaciones fiscales correspondientes, incluyendo, sin limitar,
a retener y enterar, o de otra forma pagar, cualquier impuesto (incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, el ISR) que se deba
retener y otros impuestos pagaderos o que requieran ser deducidos por el Fiduciario o cualquier otra Persona de conformidad con la
legislacién aplicable, incluyendo, de manera enunciativa, més no limitativa, como resultado de cualesquiera Distribuciones a los Tenedores.

En caso que los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion Certificados Bursatiles manifiesten que realizaran
las retenciones de impuestos que corresponda en términos de la legislacion y normatividad aplicable, el Fiduciario no estara obligado a
realizar retenciones por los ingresos que reciban los Tenedores derivados de los Certificados, salvo que en términos de la legislacién y
normatividad aplicable estuviere el Fiduciario obligado a realizar retenciones no obstante lo manifestacion realizada por los intermediarios
financieros que tengan en custodia y administracion Certificados Bursatiles.

En el caso y en la medida que el Fideicomiso, el Administrador u otra Persona que este facultada por la legislacién aplicable, deba
cumplir con las obligaciones fiscales correspondientes, incluyendo, sin limitar, retener o enterar cualquiera de dichas retenciones u otros
impuestos en relacion con cualquier Distribucion a los Tenedores, Distribuciones al Fideicomisario B y/o distribuciones de Rendimientos
de las Inversiones Permitidas, se considerara para propdsitos del Contrato de Fideicomiso que el Tenedor o el Fideicomisario B en relacion
con el cual se hubiere realizado la retencion, segun sea aplicable, recibié un pago del Fideicomiso (incluyendo para propdsitos de calcular
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las Distribuciones a los Tenedores conforme a la Clausula 16.3) por la cantidad efectivamente recibida mas el monto de la retencion
correspondiente en el momento en que dicha retencion u otro impuesto sea retenido o enterado (lo que suceda primero).

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Burséatiles, autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al Indeval, al Fiduciario y al Administrador la informacion
que se requiera en términos de la Clausula 25 y la legislacion aplicable, a fin de que dichas Personas cuenten con la informacion que
requieran a fin de cumplir con las obligaciones fiscales correspondientes, determinar el pago de cualesquiera contribuciones y la realizacion
de las retenciones requeridas en términos de la legislacion aplicable.

La informacion a ser proporcionada por dichos intermediarios financieros debera incluir, al menos, por lo que hace a cada Tenedor (i)
el numero de Certificados propiedad del Tenedor de que se trae; (ii) la especificacion de si dicho Tenedor es una Persona moral no
contribuyente residente en México, una Persona moral contribuyente residente en México, una Persona fisica residente en México, o una
Persona residente en el extranjero (incluyendo los datos por lo que hace a la identificacion de su residencia fiscal), a efecto de que el
Fiduciario pueda realizar la retencion que, en su caso, corresponda, dependiendo del tipo de ingreso que les entregue en los términos de
la LISR, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion fiscal celebrados por México con los paises
en que residan las Personas residentes en el extranjero que reciban los ingresos; (iii) el registro federal de contribuyentes o constancia de
residencia fiscal en el extranjero, seguin sea aplicable; y (iv) copia de la cédula de identificacion fiscal.

Sin perjuicio de lo anterior, sera responsabilidad de cada Tenedor que la informacion a que hacen referencia los dos parrafos
anteriores, asi como cualquier informacién que deba ser entregada en términos de las disposiciones legales y normativas aplicables, sea
debidamente entregada, con al menos 3 (ires) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago que corresponda, por lo que los Tenedores,
por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles liberan al Indeval, al Fiduciario, al Administrador y sus Afiliadas y a cualesquiera otras
Personas obligadas en términos de la legislacién aplicable a realizar retenciones, de cualquier responsabilidad que se derive de la falta de
entrega de dicha informacion en términos de lo anterior y manifiestan su conformidad en que se les efectue la retencion correspondiente
conforme a lo sefalado en el parrafo siguiente. Asimismo cada Tenedor y el Fideicomisario B estaran obligados a suscribir y/o entregar
cualquier documento, incluyendo sin limitacion, documentos de soporte, que sean requeridos por el Fiduciario, el Administrador y/o
cualquier otra Persona que esté obligada por la legislacién aplicable, para cumplir con las obligaciones fiscales.

Cualesquiera retenciones se realizaran aplicando la tasa méaxima aplicable de conformidad con la legislacién y normatividad fiscal
correspondiente, a menos que el Administrador o cualquier otra Persona que esté obligada por la legislacion aplicable a realizar
retenciones, segun corresponda, hubiera recibido, en tiempo y forma, una opinién de un asesor fiscal de los Tenedores o cualquier otra
evidencia (como pudiere serlo la informacion sefialada en la presente Clausula 25), satisfactoria a juicio del Administrador o de la Persona
que esté obligada por la legislacion aplicable a realizar la retencién correspondiente, en el sentido de que una tasa menor es aplicable o
que ninguna retencion es aplicable.

No obstante lo anterior, no se realizaran retenciones por concepto de ISR a los Tenedores que sean personas morales no
contribuyentes del ISR en términos del titulo tercero de la LISR, en la medida que se identifiquen conforme a lo sefialado anteriormente.

El Fiduciario o quien corresponda en términos de la legislacion aplicable, debera retener y remitir los impuestos correspondientes a
las autoridades fiscales por cuenta de los Tenedores y, en su caso, del Fideicomisario B, de conformidad con la legislacion aplicable y en
base a la informacion que le sea oportunamente proporcionada en términos del Contrato de Fideicomiso y las disposiciones legales y
normativas aplicables.

Adicionalmente, en caso de que sea requerido por las autoridades competentes o que conforme a la legislacién y normatividad
aplicables deba hacerlo, el Fiduciario o quien corresponda en términos de la legislacion aplicable, debera preparar y presentar cualesquiera
declaraciones de impuestos respecto de las actividades realizadas a través del Fideicomiso.

En caso que al final de un ejercicio fiscal, el Fiduciario o quien corresponda en términos de la legislacién aplicable, determine un saldo
o beneficio fiscal de contribuciones retenidas por dichas personas favorable para los Tenedores o el Fideicomisario B, en la medida en que
dicho saldo no resulte, segun sea determinado por un tribunal con jurisdiccion competente mediante sentencia definitiva, de una Conducta
Inhabilitadora por parte del Fiduciario, cada uno de los Tenedores y el Fideicomisario B, segun corresponda, sera responsable
individualmente de llevar a cabo los actos necesarios para solicitar dichos saldos o beneficios favorables ante las autoridades competentes,
liberando al Fiduciario y al Administrador y sus Afiliadas o a quien hubiere realizado la retencion correspondiente en términos de la
legislacion aplicable, de cualquier obligacion y responsabilidad al respecto. No obstante lo anterior, el Fiduciario o quien corresponda en
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términos de la legislacion aplicable, debera realizar las gestiones necesarias a fin de obtener las devoluciones correspondientes en términos
de las disposiciones legales aplicables, cuando en términos de dichas disposiciones legales no sean los Tenedores quienes estén
legitimados para solicitar dichas devoluciones.

El Fiduciario o quien corresponda en términos de la legislacion aplicable, pondra a disposicién de los Tenedores las constancias de
retenciones correspondientes que deban expedir en términos de la legislacion aplicable, mismas que se prepararan en base a la
informacion que le sea proporcionada en términos de la presente Clausula 25 del Contrato de Fideicomiso y las disposiciones legales y
normativas aplicables. Dichas constancias seran entregadas dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a que sean solicitadas por
escrito a la Persona que corresponda o cuando corresponda en términos de las disposiciones legales y normativas aplicables.

De acuerdo con la LISR, el Fiduciario o quien corresponda en términos de las disposiciones legales y normativas aplicables, debera
determinar la utilidad que le corresponde a cada Tenedor por las operaciones del Fideicomiso; por lo tanto, cada Tenedor tendra la
obligacion de informarle cualquier adquisicion y venta de Certificados al Fiduciario y acreditar dichas operaciones mediante la
documentacion correspondiente.

Los calculos de cualesquier retenciones u otros impuestos que, en su caso, sean pagaderos por el Fiduciario al amparo, seran
calculados por el Administrador (quien podra nombrar a un tercero para que lo asista en dichos calculos) y seran pagados por el Fiduciario
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por cuenta de los fideicomisarios, utilizando el Efectivo del Fideicomiso.

El Fiduciario tendra derecho a confiar (siempre y cuando no haya un error manifiesto) en la exactitud e integridad de la informacion,
certificados, determinaciones y notificaciones proporcionadas por los Tenedores, intermediarios financieros y asesores contratados por el
Fideicomiso o el Administrador, sin investigacion o verificacion adicional y no sera responsable por el hecho de confiar en ellos.

Cualesquiera gastos incurridos por el Administrador o el Fideicomiso en relacién con el calculo y entero de impuestos, incluyendo la
contratacion de cualesquiera asesores en materia fiscal, deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en especifico, a la
Reserva para Gastos de Mantenimiento, sujeto a lo establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso.

A los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso que en términos de la legislacion aplicable estén sujetos
al pago de IVA, se les adicionara la cantidad correspondiente al impuesto que le sea trasladado al Fideicomiso.

Modificaciones, Cesion y Sustitucion del Fiduciario.

El Contrato de Fideicomiso y sus anexos podran exclusivamente ser modificados mediante acuerdo por escrito entre el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comun, sin requerir del consentimiento de los Tenedores, siempre que no se afecten
los derechos conferidos a éstos por virtud de los Certificados, a juicio del Representante Comun. En caso que el Fideicomitente, el
Administrador o el Fiduciario pretendan modificar el Contrato de Fideicomiso, deberan notificar dicha situacion al Representante Comun
con al menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, cualquier otra modificacion al Contrato de Fideicomiso o sus anexos que pudiere
afectar los derechos de los Tenedores, debera ser aprobada mediante acuerdo por escrito entre el Fiduciario, el Fideicomitente,
Administrador y el Representante Comun, previa aprobacion de la modificacion de que se trate por una Asamblea de Tenedores, mediante
el voto favorable de aquellos Tenedores que detenten mas del 50% de los Certificados en circulacion, en el entendido que en los casos en
los que sea requerido un quérum mayor de conformidad con la LGTOC o el Contrato de Fideicomiso, el quérum aplicable sera el mayor.

Cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, asi como el desliste de los Certificados Bursatiles
y la cancelacion de la inscripcion en el RNV de los mismos, debera ser aprobada por el Fideicomitente y los Tenedores, en términos de lo
establecido en la Clausula 10.3 del Contrato de Fideicomiso.

No obstante lo anterior, cualquier modificacién a la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso (limitante a la realizaciéon de ampliaciones
a la Emision en términos del Articulo 7, fraccion |1, inciso c) de la Circular Unica de Emisoras.), debera ser aprobada mediante acuerdo por
escrito entre el Fiduciario, el Fideicomitente, Administrador y el Representante Comun, previa aprobaciéon de la modificacion de que se
trate por una Asamblea de Tenedores, mediante el voto favorable de los Tenedores que detenten el 100% (cien por ciento) de los
Certificados en circulacion.
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En el evento de sustitucion del Fiduciario, ya sea por renuncia o por remocion de su cargo, se estara, en su caso, a lo siguiente: (i)
se debera suscribir previamente el convenio de sustitucion; (ii) el nuevo fiduciario debera contar con una calificacion por lo menos igual a
la que en su momento tenga el Fiduciario anterior, y ser una institucion de crédito de acreditada solvencia, prestigio y con experiencia en
el manejo de este tipo de fideicomisos; (iii) el nuevo fiduciario tendra todos los derechos y obligaciones del Fiduciario bajo los términos del
Contrato de Fideicomiso; (iv) el Fiduciario se obliga a darle aviso con 15 (quince) dias de anticipacion al Representante Comun de su
sustitucion y de la designacién del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se obliga a proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion y
documentacion relacionada con el Contrato de Fideicomiso que tenga en su poder, y a llevar a cabo cualquier acto necesario para transferir
el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones el Fiduciario continuara
en el desempefio de su encargo.

El Fiduciario sélo podra renunciar a su cargo conforme a lo establecido en el Articulo 391 de la LGTOC.

El Fiduciario no podra ceder sus derechos y obligaciones derivadas del Contrato de Fideicomiso, salvo autorizacion expresa por
escrito del Fideicomitente y del Representante Comun.

Ninguna renuncia o remocion del Fiduciario sera efectiva hasta que el nuevo fiduciario acepte el cargo y entre en funciones.
Vigencia del Fideicomiso.

El Contrato de Fideicomiso estara vigente desde el dia 27 de junio de 2013y continuara vigente, sujeto a lo establecido en la Clausula
27.2 del Contrato de Fideicomiso, a no ser que se dé por terminado anticipadamente, hasta el décimo aniversario; en el entendido que la
vigencia del Contrato de Fideicomiso podra ser prorrogada por hasta tres periodos adicionales de un afio cada uno, a propuesta del
Administrador, mediante resolucién al respecto emitida por la Asamblea de Tenedores en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en la LGTOC.

No obstante lo anterior, el término del Contrato de Fideicomiso en ningun caso podra exceder del término establecido en la fraccion
Il del Articulo 394 de la LGTOC.

El Contrato de Fideicomiso estara sujeto al régimen contenido en los Articulos 192 y 193 de la LISR, hasta por el periodo maximo
previsto en el Articulo 192 de la LISR.

Liguidacién del Fideicomiso. A la terminacion de la Vigencia del Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso se liquidara de
conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Comité Técnico, siendo la fecha efectiva de terminaciéon del Contrato de
Fideicomiso la fecha en que concluya la liquidacion del mismo.

Al efecto, el Comité Técnico determinara las bases de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso, y el Administrador actuara como liquidador del Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez concluida la Vigencia del Fideicomiso y que sean determinadas las bases de liquidacion, el Administrador debera, sujeto a
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, (i) concluir las operaciones a cargo del Fideicomiso que hubieren quedado pendientes al
tiempo de la terminacién de la Vigencia del Fideicomiso; (ii) vender los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso; (iii) cobrar
lo que se deba a al Fideicomiso y pagar las cantidades adeudadas a cargo del Fideicomiso; (iv) distribuir las cantidades que correspondan
en términos de la Clausula 16 del Contrato de Fideicomiso; y (v) preparar el balance final de la liquidacion, mismo que debera ser auditado
por el Auditor Externo.

En caso que los fondos depositados en las Cuentas sean insuficientes para pagar los Gastos, incluyendo los correspondientes a la
liquidacion y demas obligaciones a cargo del Fideicomiso, los recursos correspondientes se reservaran a fin de pagar dichos Gastos y
obligaciones a cargo del Patrimonio del Fideicomiso hasta donde sea necesario a cargo del Patrimonio del Fideicomiso hasta donde sea
necesario.

Confidencialidad.

Los Tenedores, las Personas que asistan a una Asamblea de Tenedores, los miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité
Asesor, el Fiduciario, el Representante Comun, el Valuador, el Auditor Externo, los proveedores de precios y las Personaras Autorizadas
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por las Personas antes referidas, deberan mantener confidencial y no revelar, sin el consentimiento previo por escrito del Administrador, la
Informacién Confidencial.

Durante la Vigencia del Fideicomiso y los 5 (cinco) afos subsecuentes, las Personas referidas en el parrafo anterior deberan:

a) Mantener la Informacién Confidencial con el caracter de confidencial y no revelar ni permitir que se revele a tercero alguno
la Informacién Confidencial, salvo a las Personas Autorizadas que requieran conocer la Informacién Confidencial para
el desempefio de sus actividades en beneficio exclusivo de la Persona que legitimamente les proporcione dicha
Informacion Confidencial, y solo en caso de que sea estrictamente necesario.

b) Adoptar las medidas necesarias a efecto de que sus Afiliadas, subsidiarias, consejeros, directores, funcionarios,
representantes, empleados, auditores y asesores que de cualquier forma tengan acceso a la Informacién Confidencial,
no revelen y mantengan la Informacién Confidencial con el caracter de confidencial.

¢) Causar que aquellas Personas Autorizadas que tengan la necesidad de conocer la Informaciéon Confidencial sean las
unicas indicadas para recibir dicha informacion, quienes deberan someterse expresamente a los términos y condiciones
aqui establecidos y, en caso de incumplimiento por una Persona Autorizada, la Persona obligada en términos del primer
parrafo de la Clausula 30, sera responsable del incumplimiento de dicha Persona Autorizada que hubiere designado.

d) Abstenerse de utilizar por si, o indirectamente por conducto de terceros, la Informacién Confidencial con el propdsito de
obtener un beneficio econdmico ilicito.

e) Abstenerse de utilizar la Informacién Confidencial, ya sea directamente o a través de terceros, en cualquier operacion,
transaccion o actividad que realicen, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, la compra-venta de valores y
el desarrollo directo o indirecto de cualquier producto o servicio.

No se considerard que una Persona obligada en términos del primer parrafo de la presente Cldusula ha incumplido con las
obligaciones de confidencialidad a su cargo en caso de que (i) la Informacién Confidencial sea del dominio publico, salvo que haya sido
divulgada por la Persona obligada a guardar la confidencialidad o sus Afiliadas en violacién a esta Clausula, o por cualquier empleado,
representante, asesor, o funcionario de dichas Personas, (i) la revelacion o divulgacion de la Informacion Confidencial sea requerida por
ley, resolucion administrativa u orden judicial en virtud de providencia dictada en juicio, (iii) dicha Informacién Confidencial ha sido o estuvo
legalmente en poder de la Persona de que se trate con anterioridad a la fecha en que fue proporcionada en términos del Contrato, y (iv)
dicha Informacidn Confidencial fue recibida por la Persona de que se trate de manera legitima de una tercera parte sin ningun deber de
confidencialidad.

En relacion con lo anterior, se aclara que la Informacion Confidencial no se limita a informacion escrita, sino también incluye aquella
informacion transmitida de forma verbal o por medios electrénicos o magnéticos, informacion de analisis, papeles de trabajo, proyecciones,
reportes, notas y otros documentos preparados o generados por cualquier Persona en base a Informacion Confidencial.

No obstante cualquier disposicion contenida en el Contrato, pero sujeto a los requisitos establecidos en la LMV y la normatividad
aplicable, el Administrador y las partes del Contrato de Fideicomiso tendran el derecho de mantener la confidencialidad respecto de (i)
cualquier informacion que el Administrador o el Fideicomitente considere razonablemente que es secreto industrial o de negocios, y (ii)
cualquiera otra informacién respecto de la cual considere que su divulgacion no esta en el mejor interés del Fideicomiso o que podria
causarle dafos o que el Fideicomiso, el Administrador, el Fideicomitente o cualesquiera de sus Afiliadas, o sus funcionarios, empleados o
consejeros o esté obligado por alguna disposicidn legal o contractual a mantener confidencial.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion.
Para todo lo relativo a la interpretaciéon y cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, las partes del Contrato de Fideicomiso se someten

expresamente a las leyes federales de México. Para resolver cualquier controversia que pudiera presentarse en relacion con la
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interpretacion y cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, las partes se someten expresamente a los tribunales competentes ubicados en
la Ciudad de México, renunciando al fuero que pudiera corresponderles por cualquier otro motivo.

Resumen del Contrato de Administracién. Concomitantemente con la celebracién del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, el
Representante Comun y Nexxus Capital Administrador VI S.C., celebraron el Contrato de Administracion, en términos del cual Nexxus
Capital Administrador VI S.C. fue designado y acepté fungir como el Administrador en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, Nexxus Capital Administrador VI S.C., tiene las facultades, obligaciones y derechos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso correspondientes al Administrador, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, las establecidas en la
Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador tiene las facultades mas amplias para instruir al Fiduciario en relacién con la administracion del Patrimonio del
Fideicomiso y la consecucién de los Fines del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Como contraprestacion por los servicios de administracion y otros servicios a cargo del Administrador en términos del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador tiene derecho a, y el Fideicomiso debe pagar al Administrador, la Contraprestacion por Administracion, misma
que sera pagada a través de parcialidades mensuales dentro de los primeros tres Dias Habiles de cada mes de calendario al Administrador,
con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos.

Las obligaciones del Administrador terminaran a la conclusiéon de la Vigencia del Fideicomiso y del proceso de liquidacion del
Fideicomiso en términos de la Clausula 27.2 del Contrato de Fideicomiso, o en la fecha de su destitucién. La terminacion de las obligaciones
del Administrador, no afecta en forma alguna (i) los derechos a reclamar y cobrar del Fideicomiso cualquier monto adeudado al
Administrador o sus Afiliadas que se hayan generado durante la Vigencia del Fideicomiso, ni (ii) las obligaciones de indemnizar a cargo
del Administrador derivadas del Contrato de Administracion que se hayan generado con anterioridad a la terminacién de las obligaciones
del Administrador.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, a partir de liquidacion del Fideicomiso en términos de la Clausula 27.2 del
Contrato de Fideicomiso, no surgird obligacion de pago alguna a favor del Administrador por concepto de Contraprestacion por
Administracion.

Asimismo, se hace constar que VI Nexxus Capital, S.C., en términos de la clausula 9.8 del Contrato de Fideicomiso y como resultado
de una reestructura corporativa llevada a cabo a través de una fusion entre (i) VI Nexxus Capital, S.C., y (ii) Proyectos y Procesos VI NC,
S.C., (“PyP”) (una sociedad totalmente controlada por Nexxus Capital), como sociedad fusionate y que subsiste, derivado de dicha fusion
VI Nexxus Capital, S.C. cedi6 la totalidad de los derechos y obligaciones asumidos por éste al amparo del Contrato de Administracion.
Asimismo PyP cambid su denominacion social a Nexxus Capital Administrador VI, S.C. (actual administrador del Fideicomiso).

Sin considerar los contratos celebrados por el Fideicomiso con prestadores de servicios necesarios para la correcta operacion del
mismo, no existe contrato o acuerdo alguno relevante celebrado por el Fideicomiso en el periodo del presente Reporte Anual. Dichos
prestadores de servicios necesarios para la operacion incluyen Valuador Independiente, Auditor Externo y valuadores de Certificados
Bursétiles, entre otros.

Plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones:

Objetivo de Inversion
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El objetivo primordial del Fideicomiso es invertir en el capital de sociedades mexicanas residentes en México no listadas en bolsa al
momento de la Inversion y participar en su consejo de administracién (u érganos similares) para promover su desarrollo, asi como otorgarles
financiamiento.

El objetivo de inversion del Fideicomiso es obtener retornos atractivos a mediano y largo plazo a través de Inversiones principalmente en
empresas medianas cuyas actividades principales sean en el territorio de México.

El Fideicomiso procura realizar inversiones en las cuales pueda ejercer una influencia significativa sobre las decisiones estratégicas,
comerciales y financieras mas importantes de las Empresas Promovidas, ya sea a través del Control de las Empresas Promovidas o a
través de posiciones minoritarias influyentes basadas en derechos establecidos en los estatutos de las Empresas Promovidas o en
convenios entre accionistas y a través de representacion en los 6rganos sociales de las Empresas Promovidas. El Administrador negocia
para cada Inversion, entre otros, derechos a designar consejeros, miembros de comités y/o comisarios, derechos a vetar algunas
decisiones estratégicas, acceso a informacion y derecho a designar y/o vetar algunos de los ejecutivos mas importantes de las Empresas
Promovidas.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso ha realizado ocho Inversiones en Empresas Promovidas como descrito con anterioridad.
Periodo de Inversién y Desinversion

El Periodo de Inversion, significa el periodo que comenzara en la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles y terminara al quinto
aniversario de la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles. Asimismo, el Periodo de Desinversion, significa el periodo que comenzara
en la fecha en que se realice la primera Inversién y que concluird en la fecha en que termine la Vigencia del Fideicomiso.

No es posible establecer un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las Inversiones adicionales y, en su caso,
las Desinversiones respectivas. Las posibles Inversiones se derivaran de oportunidades que surjan con posterioridad a la Emision y
Colocacion de los Certificados. En todo caso, las Inversiones se realizaran en la medida que existan oportunidades atractivas de inversion
dentro de los criterios de elegibilidad del Fideicomiso sujeto a la posibilidad de realizar Inversiones Complementarias y Comprometidas.

El Administrador podra, cuando asi lo considere conveniente, proponer al Comité Técnico, para su aprobacién, las cantidades que
considere conveniente provisionar a fin constituir la Provisién para Inversiones Futuras con al menos tres meses de anticipacién a la
terminacion del Periodo de Inversion. EI Comité Técnico, después de analizar la propuesta presentada por lo que hace a la Provisién para
Inversiones Futuras, decidird sobre la procedencia o improcedencia del establecimiento de la Provisién para Inversiones Futuras.

Las Inversiones Complementarias se realizaran cuando el Administrador considere que las mismas son necesarias 0 convenientes para
preservar, incrementar o evitar el deterioro de la Inversion realizada durante el Periodo de Inversion relacionada con dicha Inversion
Complementaria, sin que tal situacidon sea considerada como un incumplimiento a las obligaciones del Administrador.

Asimismo, las fechas de las Desinversiones no se pueden establecer en un calendario detallado, en virtud de que a la fecha no se cuentan
con elementos para establecer dichas fechas, al no estar las mismas en el control del Administrador.

En virtud de lo anterior, a la fecha no se conocen las fechas en las que los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran distribuciones
en términos de dichos Certificados. ElI Administrador realizara sus mejores esfuerzos a fin de realizar las Desinversiones de la totalidad de
las Empresas Promovidas dentro de la Vigencia del Fideicomiso. Las disposiciones relativas a las distribuciones derivadas de
desinversiones se establecen en la Clausula 16 del Contrato de Fideicomiso.

Rendimientos Esperados

En cumplimiento de las disposiciones de la Circular Unica de Emisoras que requieren se revele el rendimiento global esperado por las
adquisiciones o inversiones que efectue el Fideicomiso, se revela que el Fideicomiso se establece con la intencién que las Inversiones
tengan rendimientos de aproximadamente el 2 del Monto Destinado a Inversiones anualizado, antes de impuestos. Adn y cuando el
Administrador ha establecido un estimado de rendimientos esperados basado en el estado de la economia mexicana a la Fecha de Emision
Inicial de los Certificados Bursatiles, no se puede garantizar que los rendimientos estaran dentro de lo esperado, dado que el Administrador
ha basado sus estimaciones en supuestos que no necesariamente se cumpliran.
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Adicionalmente, las Inversiones se han efectuado y continuaran efectudndose con base en la informacidn disponible al momento de realizar
las inversiones, misma que puede cambiar y, por lo tanto, el comportamiento real podria diferir, en mayor o menor medida, de los
rendimientos esperados. Este rendimiento esperado es Unicamente para efectos informativos, en cumplimiento a la Circular Unica de
Emisoras. No hay certeza de que las Inversiones del Fideicomiso alcanzaran dicho rendimiento. Asi mismo, no hay garantia alguna de que
los Tenedores recibiran dicho rendimiento ni que recibiran distribuciones al amparo de los Certificados Bursatiles. EI Administrador y sus
afiliadas se liberan de cualquier responsabilidad asociada con la informacién relativa a los rendimientos esperados del Fideicomiso
mencionada en este parrafo.

Cierta informacion presentada en este Reporte Anual puede contener ciertas declaraciones a futuro e informacion relativa al portafolio de
inversion del Fideicomiso que reflejan planes, objetivos, expectativas, estimaciones e intenciones expresadas por el Administrador.
Derivado de varios riesgos y eventos actuales inciertos el cumplimiento del Fideicomiso pudiera diferir materialmente a lo mencionado en
dichas declaraciones a futuro e informacidn relativa al portafolio de inversion del Fideicomiso que reflejan planes, objetivos, expectativas,
estimaciones e intenciones. El Administrador ni ninguna de sus afiliadas, directores, funcionarios, agentes o empleados seran responsables
ante terceros (incluyendo inversionistas) por cualquier inversiéon o decision de negocios realizados o las medidas adoptadas basandose en
la informacién y las declaraciones contenidas en este Reporte Anual.

Valuacion:

Se acompanan al presente Reporte Anual en el apartado de “Valuador independiente”, en la seccién [432000-NBIS2] Anexos, la valuacion
de los Certificados Bursatiles emitida por el Valuador Independiente de los 3 primeros trimestres del 2023 y la valuacién al 31 de diciembre
de 2023, respectivamente.

El valuador independiente contratado por el Fideicomiso para efectuar las valuaciones es Deloitte Asesoria Financiera, S.C. (“DAF”),
entidad escindida el 1 de enero de 2018 de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., la cual, ha realizado valuaciones de CECADEs desde
2011 y de CERPIs desde 2018. DAF ha fungido como valuador independiente de los Titulos Fiduciarios del Fideicomiso en forma
ininterrumpida desde 2013.

Deloitte Touche Tohmatsu Ltd (“DTTL”) es miembro del /nfernational Valuation Standards Council (IVSC) y sus metodologias se apegan
a estandares internacionales, incluyendo las guias del /nternational Private Equity and Venture Capital Valuation (IPEV).

Cuentan con politicas y drganos internos encargados de evaluar y aprobar los procedimientos de valuacién en cuanto a vigencia,
aplicabilidad y apego a normas para asegurar la calidad de sus trabajos, y el apego técnico del personal de DAF y de los miembros del
equipo de valuadores independientes, incluyendo el programa de capacitacion interna técnica definido en el Valuation Knowledge
Gateway de DTTL, y que las valuaciones de los Titulos Fiduciarios estén alineadas a los principios internacionales de valuacién
previamente mencionados.

Diego Ortiz es un socio con mas de 20 afos de experiencia en Deloitte valuando activos y negocios. Es Licenciado en Economia por la
Universidad Anahuac del Norte, y ha participado en diversos cursos internos y externos, en México y en el extranjero, de valuacion de
negocios y activos. Diego estd enfocado en la preparacién y revision de estimaciones de valor para reporte financiero y cuenta con la
certificacion interna “Fair Value Specialist” emitida por DTTL.

DAF cuenta con una politica de rotacién del personal involucrado en la valuacién de los Titulos Fiduciarios, misma que considera la
rotacion a nivel gerencial y del revisor de calidad interno.

La emisora no cuenta con una politica de rotacion en la contratacion del valuador independiente.

La emisora tiene apego en el proceso de valuacion a los estandares del International Private Equity and Venture Capital Guidelines y del
International Valuation Standars Council, asi como a las normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS por sus siglas en inglés).
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21 de abril de 2023

Lic. Juan Carlos Montero

Delegado Fiduciario

Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Torre Anseli, Av. Revolucidn #1267, Piso 11,
Col. Los Alpes, Alc. Alvaro Obregtn,

Cludad de México, C.P. 01010

Estimado Delegado Fiduciario

De acuerdo con los términos y condiciones acordados en nuestra Carta Arreglo fechada el
22 da enero 2015, en nuestro cardcter de Valuadores Independientes, a continuacion, les
presentamos las principales consideraciones y los resultados correspondientes a ia
estimacion del Valor de Mercado de los Certificados Bursatiles (término definido mas
adelante) del Fidelcomiso Nexxus V1, al 31 de marzo de 2023.

1. Antecedentes

El 27 de junio de 2013 fue creado wn fideicomiso irrevocable de emision de certificados
bursatiles denominado "Nexows Capital VI~ (el “Fideicomiso™). El Fideicomiso fue celebrado
por Nexsus Capital V1 General Partner, S.A. de C.V., en su cardcter de Fideicomitente y
Fideicomisario ™B”, (en lo sucesivo, “Nexxus™) y por Banco Macional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financliero Banamex, Division Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario
y Deutsche Bank Mexico Instituciom de Banca Miltiple, posteriormente sustitukdo por
ClBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple en su cardcter de Representante Comun de los
Tenedores (el "Representante Comin”). Cualguier términd utilizado con maylscula inicial
y no definido en el présente tendra @l significado atribuido én el Contrato de Fidekomiso
{en lo sucesiva, el "Contrato de Fideicomiso®™).

A continuacidn, se presentan las emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios de
Desarrollo (en lo sucesivo, los “Certificados Bursatiles™, indistintamente en singular o
plural) realizadas por @l Fideicomiso al 31 de marzo de 2023:

Difesrta imidial Jun-201% 8183 100, 000.00 4 BI& 300,000.0
1™ Emisidn Subsecuente Now-2015 3,580 50,007.00 179,025,060.0
2™ Emisidn Subsecusnte Ene-2016 20,001 25.000.78 500,040,651.7
3™ Emisidbn Subsecusnis May-2016 11,825 12.500.3% 147 886 603.2
4™ Ermisitn Subsecuents Oct-2016 106,532 6,250.02 665,827, 2083
5" Emilsidn Subtecuanis Ena-3017 72954 3.125.03 2217 981 6693
B Ernisidn Subsecsents May-2017 440,258 1,562 50 BT, 003,552 1
7™ Ernisidn Subsecuents Oct-2017 65,277 7RO.9 50,977.971.4
B* Emilsidn Sulecudnis Ene-2019 735,186 190.63 287,182,134 .6
O™ Ernisidn Subseryuesnte Jul-2019 774,301 195.31 151,248 358.3
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fechiw

107 Ernisidn Subsacuenie Sept-2019 132,092 12,665 1439
11" Emisidn Sulbdedugnle Ene-2020 2,003 314 J SrAa18 1023
12" Emision Subsecuents Jun-2021 2,575,019 62,866 6690
13™ Emisidn Subsecumnis Now-2031 8,074,053 98 560 216 4

Total 15,122,649 5 3,9946,165,900.5

Darivado de lo anterior, @ total de Certificados Bursatiles en circulacion al 31 de marzo de
2023 asciende a 15,122,649 (quince millones ciento veintiddés mil seiscientos cuarenta y
nuava).

Asimismo, al 31 de marzo de 2023, o Fideicomiso ha realizado distribuciones a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, como s& muestra a continuacion

Disiribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles

Mumers de distribucion Fecha Monto distribuids

L™ Destribuckin Mow-2017 § 91,790,366.22
2 Dealr|bustidn Feb-2018 88 007 gas AT
3™ Destribwcdn Feb-2018 131,183,993 .45
4" Distribuckin ll-2018 56.305,127.57
5" Destribuscidn Ago-201E 66, 4B 62516
6" Destribuckin abr-2019 50,900, 654.01
7= Dastribucidn Ago-2019 B3 JaB B2 AS
B Destribouchon Ene-2020 78,241 218.66
9% Deslr | budsin May-2020 B3 456 08 30
10™ Destribucidn Age-2020 59,041 619.56
L 1™ Distribwcidn Mar-2021 35,570, 900.00
12 = Distribecion Abr-2021 321, 554 074 .28
k3 ™ Destribucion Mow-2021 1 74,664,000 .00
Ld ™ Destribecion Dic-2021 562 56 1, 390 i
1 5™ Destribecion Abr-2022 151,419 081.50
L6 ™ Destribuacion Jun-2022 68 075 T80 4%
17 ™ Distribuacion Jul-2022 73,431 400.00
LB ™ Destribacion Oct-2022 242,674 B35.77
19 Distribucidn Now-2022 55,850, 000.00
20™ Distribucidn Mar-2023 44 637 381.30

Total § 2,310,112, 755.08

1.1. Caracteristicas del Fideicomiso
Clave de Pizarra: NEXX&CK 13
Plazo deé la Emisién: 3,652 dias (aproximadamente 10 afios)

Facha de Vencimiento: 27 de junio de 2023, con la posibilidad de ser prorrogada por
hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 afio cada uno.

Objetivo del Fildelcomiso: entendemos gue es invertir en el capital de socledades
mexicanas residantes en MExICo Cuyas acciones nd se encuentren listadas en la BMY (0 en
otro mercado de valorés) al momento de la inversidn, asi como participar @n Su consajo de
administracion (u organos similares) con el objetivo de promowver e desarrolio de la
Inwersion, incluyendo @l otorgar financiamianto
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Estrategia de Inversion: entendemos gue la estrategia de inversion del Fideicomiso es
enfocarse an empresas medianas famillares con oportunidades de crecimiento y gue
requieren inyecciones de capital.

Empresas Promovidas: representan las asoclaciones, personas morakes, fideicomisos o
cualguler otra entidad u organizacion en las que & Fidelcomiso realice Inversiones por
Instruccionas de Mexxus Capital Administrador V1, 5.C. y/o |a Asamblea de Tenedores, en
términos del Contrato de Fidelcomiso

1.2. Compaosicion del Fideicomisa

Al 31 de marzo de 2023, el Fideicomiso estaba compuesto por efectivo y otros recursos
liquidos, asi como por las Empresas Promovidas 1, 3, 4, Sy 6.

Empresa Promovida 1

El 28 de mayo de 2015, el Fidelcomiso en conjunto con el fondo paralelo Nexxus Capital
Private Equity Fund VI, L.P. reallzd una inversion en la Empresa Promovida 1, empresa
dedicada a proveer servicios de Tl & grandes empresas a nivel nacional @ internacional. La
compafia provee servicios especializados como: servicios de transformacion digital,
analisis de datos, servicios en la nube, entre otros.

El 18 de diclembre de 2017, el Fideicomiso en conjunto con e fondo paralelo Nexsus VI,
L.P. realizaron una suscripcion de acciones adicionales en el capital social de la Empresa
Promovida 1 para la adquisicion de 2 compafiias.

El 21 de julio de 2019, &l Fideiomiso en conjunto con & fondo paralelo Mexxus VI, L.P. y
otros accionistas otorgaron un financiamiento convertible a la Empresa Promovida 1 con el
objetivo de gue ésta adquirera una compafia enfocada en otorgar servicios de
transformacidn digital con sede en Estados Unidos. Esta adquisicion y las anteriores
complementaron el portafolio de |la Empresa Promovida 1 v fortalecieron su presencia en
Estados Unidos.

El 23 de agosto de 2021, la Empresa Promovida 1 se fusiond con la Marca 1, una empresa
con propdsito especial de adquisicion ("SPAC™ por sus siglas en inglés). La compafiia
combinada opera como I Empresa Promovida 1 y cotiza en Nasdaqg.

El 29 de noviembre de 2021, & Fidelcomiso en conjunto con @ fondo paralelo Nexxus VI,
L.P. y otros accionistas, otorgaron un financiamiento convertible a la Empresa Promovida
1 con el objetivo de hacer un prepago parclal de deuda para disminuir el apalancamiento.

El 27 diciembre de 2021, la Empresa Promowida 1 concretd una oferta pidblica
complementaria (“follow-on”™) 100% primaria. Los recursos fueron destinados al pago
parcial de deuda y fortalecimiento del capital de trabajo.

El 27 de mayo de 2022 se concretd el refinanciamients de la totalidad de su deuda, lo cual
mejord su perfil de deuda y asegurd recursos para financiar su crecimiento,

Entendemos que, al 31 de marzo de 2023, &l fondo paralelo Nexxus VI, L.P. y el Fideicomiso
son titulares del 20.69% de la participacion accionaria del capital social de la Empresa
Promovida 1, siendo el 10.82% correspondiente al Fidelcomiso y el 9.87% al fondo paralelo
Nexxus VI, L.P
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Empresa Promovida 2

El 28 de octubre de 2015, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paraledo Nexxus Private
Equity VI, L.P. o Fidelcomiso nimero 4346 (conjuntamente "Nexxus VI, L.P.") realizaron
una inversion en la Empresa Promovida 2, quién a su vez otorgd a préstamo dicha Inversidn
a dos fidelcomisos por la Marca 1.

La Marca 1 es un desarrollador de Bienes Raices con mas de 17 anos de experiencia en a
adguisicitn, oparacikin, desarmllo y reposiclonamiento de diversos bienes inmuables.

Los fideioomisos que recibieron los fondos invertidos al 31 de diciembre de 2015 son: (i)
"Fideicomiso Uisos Mixtos® el cual contendra edificios de clase A / A+ para oficinas, vivienda
y uso comercial, localizados principalmente en el corredor de Insurgentes, los cuales seran
desarrollados o reposicionados por la Marca 1, y (ii) "Fideicomiso de Oportunidades” el cual
adquirird y desarroliard propiedades clase A / A+ en zonas "Premium” de la Ciudad de
México. Entendemos que |a invaersion total en |a Empresa Promovida 2 fue de $1,000
millones de pesos, asi como gue los beneficios de esta inversidn se distribuirdn de acuerdo
con una cascada de pagos acordada entre Nexxus, ¢ Fideicomiso y la Marca 1

Adicionalmante, entendemos gue durante el cuarto trimestre de 2017 o Fideicomiso en
conjunto con el fondo paralelo Nexxus VI, L.P. en su calidad de vendedores, celebraron un
Contrato de Compraventa de acciones de la Empresa Promovida 2, cuva entrada en vigor
@sta sujeta al cumplimiento de clertas condiciones precedentes, bajo el cual @l Fidekomiso
ha recibido por parte de Banca Mifel, S.A. Institucidn de Banca Multiple, Grupo FlRanciero
Mifel, como Fiduciario del Fideicomiso No. 1865/2014, ciertos pagos anticipados que a
septiembre de 2021 equivalian 8 MXN£493.0 millones, mismos que 8l 31 de marzo de 2022
se liquidaron.

Finalmenite, durante & sagundo trimestre de 2022, el Fideicomiso recibid MXNs40,368, 000
millones derivado de la desinvarsion total dae la Empresa Promovida 2.

Empresa Promovida 3

El 29 de enaro de 2016, @ Fidelicomiso en conjunto con ¢l fondo paralelo Nexxus VI, L.P
realizaron una inversidn en la Empresa Promovida 3, una empresa establecida como
plataforma para la adguisicién vy operacion de cadenas de restaurantes en Mdbxico.
Utilizando los recursos provenientes de dicha inversidn, asi como recursos de oltros
accionistas, |a Empresa Promovida 3 llewd a cabo la adquisicién del 100% de las acclones
representativas del capital social de Inversionistas en Restaurantes de Marca 1 en enero
de 2016. La Marca 1 era una plataforma de restaurantes multimarca especializada en el
sactor de comida casual, la cual operaba 51 ubkcaciones propias y 24 franquicias de
restaurantes de varias marcas.

Adicionalmente, durante el tercer trimestre de 2016 la Empresa Promovida 3 llevd a cabo
la adguisicitn dal 100% de la Marca 2, la cual contaba con diversos restaurantes, asi COMmo
la franquicia maestra para la Ciudad de México y zona conurbada. La adguisicion se realizd
utilizando recursos propios de la Empresa Promovida 3 y deuda.

Durante el cuarto trimesitre de 2018, la Empresa Promowida 3 llevd a cabo la desinversion
de algunas marcas a compradores estratégicos.

En agosto de 2019, realizd la escisidn de la Empresa Promovida 3 a fin de llevar a cabo la
venta de la Marca 3 a la propietaria de la marca a nivel global, La transaccidn se concretd
en &l cuarto trimestra de 2019. Derivado de la escisidén de la Empresa Promovida 3, so
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crearon las Sociedades 1 y 2, en su conjunto ("Empresa Promovida 37), para consolidar las
MArcas remanentes.

El 5 de marzo de 2020, la Empresa Promovida 3 cerrd la desinversion da la Marca 4 a
traves de una compraventa de activos por parte de una de las principales cadenas de
restaurantes en Maéxico.

Asimismo, en agosto y noviembre de 2022, se completaron las desinversiones de un par
de marcas, mediante una venta de accionas a un jugador financiero y venta dae activos a
un jugador estratégico.

Entendemos que, al 31 de marzo de 2023, la participacidn conjunta en el capital de la
Empresa Promovida 3 del Fideicomiso y el fondo paralels Nexxus VI, LP. es de 38.69%,
19.42% correspondiente al Fideicomiso y 19.27% a Nexxus VI, L.P

Empresa Promovida 4

Entendemos que &l 26 de octubre de 2016, el Fidekom|so en conjunto con el fondo paralelo
Mexxus VI, L.P. realizaron una inversidn en la Empresa Promovida 4, |a cual entendemos
@5 una empresa de transporte terrestre dedicada a ofrecer servicios kogisticos de transporte
de carga y de pasajeros.

Asimismo el 29 de septiembre de 2017 se realizd a través de la Bolsa Mexicana de Valores
la oferta pdblica global de 239,130,435 titulos de la Empresa Promovida 4 por un valor de
MXN$4,065,217,395.00 (cuatro mil sesenta y cimco millones dosclentos diecisiete mil
trescientos noventa v cinco pesos 004100 M.N.).?

En mayo de 2018 se adquirid Ia Marca 1, empresa enfocada en el segmento de pagueterna
y mensajeria. La adguisicion incrementaria a la flota de la Empresa Promovida 4 a 543
unidades da Glitima milla y 192 puntos de venta.

En octubre de 2018 se adquirid la Marca 2, empresa con sdlida presenda en la zona del
Bajio y enfocada en transporte de carga nacional, refrigerada y especializada en
petroquimicos y otras sustancias, asi como servicios logisticos. La empresa se incorpord a
la plataforma de |8 Empresa Promovida 4 con 485 unidades de transporte, terminales
establecidas en 4 cudades y una bodega logistica en la zona del Bajio.

En septiembre de 2020 se llevd a cabo la emisidn de certificados bursatiles quirografarios
por 2,500 millones de pesos, a un plazo de 7 aflos, y con un Cupdn a tasa fija de 8.98%
La Empresa Promovida 4 destind los recursos principalmente a sustituir pasivos y con esto
extender la vida promedio de su deuda.

El 24 de agosto de 2022, la Empresa Promovida 4 anuncid el derre de la adguisicién de la
Marca 3, una da las emprosas mas importantes de servicios 4PL que proves soluciones
logisticas para medicamentos y accesorios médicos. El precio de la ransaccidn ascende a
MXMN$1,557 millones en efectivo. La Marca 3 proyecta para 2022, ingresos por alrededor
de MXN$625 millonas y con margen EBITDA de aproximadamente 315%. La Empresa
Promovida 4 espera que se realicen sinergias inmediatas al Incorporar a la Marca 3 dentro
de su plataforma, asi como eficencias operativas, comerciales y financieras que
incrementaran la rentabilidad de la operacion.

'Los montos de la ermisidn comntkderan un punto medio del rango de precios por sCcdn eslimado para s
transaccitn, asi como &l pomers de aiciones &n Ciroulacidn nd onsilers oS aCciones del ejercics de
sobreasignacidn. Fuenbe: Bolsa Mexicana de Valores - Prospecto de Cobocacitn.
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El 19 de septiembre de 2022, la Empresa Promovida 4 anuncio la adquisicion de la Marca
4, una de las empresas mas importantes de servicios de coordinacion logistica ferroviana.
El precio de la transaccion asciende a MXN$103 millones por el 90% de la compafia, de
los cuales MXN$62 millones fueron pagados en efective y el resto en acciones de la
Empresa Promovida 4. La Marca 4 proyecta para 2022 ingresos por alrededor de MXN$520
millonas y un margen EBITDA deé aproximadamente B%. A su vez, espéra réalizar una seria
de sinergias y eficiencas principalmenta en la parte comercal y pretende crecer
significativamentso la base de ingresos de la Marca 4 principalmente a través de ventas
cruzadas entre clientes actuales de la Empresa Promovida 4 para oplimizar sus gastos de
cadena de suministros,

El 9 de febrero de 2023, la Empresa Promovida 4 anuncid que la administracidn de la
Empresa Promovida 4 recomendarnia al consejo de administracibn presentar en la asamblea
general ordinaria a celebrarse en el mes de abril de 2023, la cancelacidn de 35,000,000
acciones, equivalentes al 6.44% de las acciones emitidas. Posteriormenta a dicha
cancelackin, gquedarian 508,478 261 acciones autorizadas y 476,037,476 acciones en
circulacion., Las acciones objato de la cancelacidn tuvieron un precio promedio de
adquisicion de MXN$21.32 por accidn, al 9 de febrero de 2023.

Derivado de lo anterior, entendemos que conjuntamente, al 31 de marzo de 2023, el fondo
paralelo Mexxus VI, LP. y el Fidelcomiso son titulares de 53,271,548 titulos de la Empresa
Promovida 4, siendo 25,423,163 acclones (47.72%) cormespondientes al Fidelcomiso y
27,B4B, 385 acchones a Mexxus VI, LP. (52.28%).

Empresa Promovida 5

El 25 de abril de 2017, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paralelo Mexxus VI, LP.
realizaron una inversion en la Empresa Promovida 5, la cual es una plataforma consolidada
de servicios de bombeo de concreto que actualmente opera +620 bombas en México,
Espafila y Portugal, posicionandose como uno de los lideres mundiales.

En julic de 2018, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paralelo Nexxus VI, LP. llevamn
a cabo la primara inversion complementaria para realizar un par de adquisiclones en
Espafia.

En septiembre de 2019, &l Fideicomiso en conjunto con el fondo paralels Nexxus VI, LP.

levaron @ cabo la segunda inversion complementaria para llevar a cabo dos adquisiciones
adicionales en la Peninsula Ibérica.

En enaro de 2020, el Fideicomiso en conjunto con e fondo paralelo Nexxus VI, L.P. llevaron
a cabo la tercera inversibn complementaria para solventar necesidades de capital de
trabajo.

Entendemos que, al 31 de marzo de 2023, la participacién conjunta en el capital de ia
Empresa Promovida 4 del Fideicomiso vy del fondo paralelo Nexxus VI, L.P. es da 11.19%,
5.34% commespondiente al Fideicomiso y 5.85% a Nexxus VI, L.P.”

4 La tenencia accionaria de (o8 vehicubos de Mexwus Capital mostrada sntériormente considera (& diucin posibks
conforrme & oS docurnenios de cerre de la ransaccadn ante un evento de ligusdez.
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Empresa Promovida 6

El 16 de mayo de 2017, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paraleto Nexxus VI, LP.
realizaron una Inversion en la Empresa Promovida 6, la cual desarrolla y venda
suplementos nutricionales a través del canal de venta directa multinivel en México, EUA,
Canadd, Colombia, Guatemala, Repiblica Domdnicana, Peru y otros palses.

En enero 2018 vy junio 2019, se llevaron a cabo reembolsos de prima por suscripcion de
acciones, mismos que fueron distribuidos a los inversionistas y de los cuales el Fideicomiso
recibid MXN$133 millones y MXN$48 millones respectivamente. Considerando o anterior,
ambas distribuciones representan ol 80.0% de I3 inversion.

En mayo 2022, el Fideicomiso recibid MXN$73.5 millones por concepto de dividendes, gue
sumado a los reembolsos de 2018 y 2019, representa @l 119.0% de la inversion realizada.

Entendemos gue conjuntamenta, al 31 de marzo de 2023, o fondo paralels MNessxus VI,
L.P. ¥ &l Fideicomiso son titulares del 77.55% de la participacion accionaria del capital
social de la Empresa Promovida 6, siendo el 35.58% correspondiente al Fideicomiso v el
41.98% a Nexxus V1, L.P.?

Empresa Promovida 7

El 18 de enero de 2019, el Fidelcomiso en conjunto con &l fondo paralelo Mexxus VI, LP.
realizaron una inversidn en la Empresa Promovida 7, una empresa de retall especdializado
enfocada en el turismo internacional con mas de 35 afios de experiencia en |a industria, La
Empresa Promovida 7 opera mas de 110 tiendas ubicadas en avenidas turisticas, hotales,
aeropuertos, centros comerclales y puertos navieros de los principales destinos turisticos
del pais. Cuenta con un amplio portafolio de productos, entre oS que destacan artesanias,
ropa, productos de farmacia y alimentos.

El 01 de abril de 2022, el Fideicomiso levd a cabo la desinversion de su participacion
accionania én la emprasa. A la fecha dé ciérre @ recibld una porclon mayoritania del precia,
el restante serd pagadero en junio de 2023.

Emprasa Promovida B

El 05 de mayo de 2017, el Fideicomiso en conjunito con el fondo paralelo Nexxus VI, L.P.
realizaron una inversidn en la Empresa Promovida B, la cual es una red de pagos
internacionales de empresa a empresa ("B2B") que proporciona conectividad entre los
pagadores (minoristas e instituciones financieras) y transmisores de dinero ("MTOs").

En enero de 2018, la Empresa Promovida 8 adquirio los activos de la Marca 1, y celebrd
un acuerdo para convertirse en el dnico “ruteador” de remesas, el pagador més relevante
de remesas en Guatemala.

En mayo 2018, la Empresa Promovida B ejecutd una reduccidn de capital por US$10
millones de los cuakes el Fideicomiso recibid alrededor de US$2.0 millones.

! La tenencis scoicnaria de los vehiculos de Mexxus Capitsl mostrads anteriorments considers la mnima diluciin
posiDie conforme & los doCumentos de cderre de la ransaccidn, tomando en cuenta & earmn-out para el CEO.
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En junio 2020, la Empresa Promovida B cerro la adguisicion de |a Marca 2, la cual ofrece
servicios de pagos de remesas an Méxioo a través de distintas sucursales v por medio de
comesponsales afiliados a su red.

En julio 2020, la Empresa Promovida 8 ejecutd una segunda reduccidn de capital por USS
13 millones de los cuales el Fidelcomiso recibid alrededor de US5$2.7 millonas.

En marzo 2021, la Empresa Promovida 8 ejecutd una tercera reduccidn de capital por USS
75 millones, de los cuales al Fideicomiso recibio almdedor de US$15.1 millonas, es decir
92.3% de la inversidn en USD tomando en cuenta las distribuciones previas.

En mayo 2021, la Empresa Promovida 8 ejecutd una cuarta reduccion de capital por US%
25 millones, de los cuales el Fidelcomiso recibid US$ 5.0 millones, con lo cual recuperd el
monto total invertido ¥ registrd una utilidad de 15.8% sobre @ mismo.

Finalmente, durante el cuarto trimestre de 2021, el Fideicomiso recibid US$29,635,430
derivado de la desinversidn total de la Empresa Promovida 8 por un precio total de
US$32.418,546, guedando US$2,783,116 como cuenta por cobrar sujeto a ciertas
condiciones. El Administrador espera recibir la cuenta por cobrar en octubre de 2022.

2. Metodologias de Valuacidn

MNuestros sarvicios comprendieron 3 estimacidn del Valor de Mercado (término definido
mas adelante) de los Certificados Bursatiles, con base en la aplicacion de estandares
Intermacionales para la valuacidn de capital privado® y comunmente aceptados eén el Ambito
financiero y utilizando la informacién proporcionada por el Fideicomiso vy, en Su Caso, por
las Empresas Promovidas

Asimismo, es importante mencionar que dichos estandares de valuacion establecen gue
cuando una inversidn se ha realizado en un periodo reciente (regularmente menor a un
afo), el enfogue de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su
valor dé mercado, asi como siempre y cuando no hayan existido cambios relevantes en @l
mercado. De acuerdo con dichos lineamientos, esta consideracion tiene su fundamento en
refiejar las condiciones de mercado existentes a la fecha da la transaccion,

Por valor de mercado entenderemos aguel valor en el que existe un comprador y un
vendedor con intenciones de realizar una operacidn de compra-venta; en @ que ambas
partes cuentan con la misma informacién sobre el bien o activo sujeto de intercambio y en
el gue no existe compulsidn alguna por llevar a cabo una transaccion (en lo sucesivo, @l
*Valor de Mercado”®).

21.1. Tipos de Metodologias de Valuacion

Enfoque de | Flujos de Caja Descontados ("FCD"): esta metodologia toma en cuenta los
Ingresos flujos de caja de la empresa, descontandolos 8 una tasa denominada costo
de capital ponderado (“CCPP" o "WACC®). Esta metodologia se utiliza

Y "the International Privabe Bquily and Venture Capital Valusbon Guidebne” Sept.2009; estindered

desarmollades, principalmente, por “The British Venture Capital Association” y " The European Privale Equily and
Wenture Capial Association”,
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normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/fo negocios en
marcha,

Pardmeétros de Mercado: esta metodologia éstima un valor con base én los
distintos parametros observados en diferentes mercados de capital, tanto
nacionales como extranjeros, mismos que seran aplicados a los
indicadores del activo sujeto a valuacion. Esta metodologia se utiliza
Enfoque de | mormalmenta para valuar instrumentos financieros, certificados bursatiles,
Mercado activos individuales y/o negocios en marcha.

Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con basa en
los distintos pa:a'metr&s- observados en transacciones similares de compra-
venta de activos, instrumentos financieros y/o empresas, aplicandolos en
Su CAaso, a los indicadores del activo sujelo a valuackon.

Costo de Reproduccidn: contempla la construccidén (o compra) de una
raplica similar del activo o bien sujeto a valuacidn,

Enfoque de | Costo de Reemplazo: contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
Costos relacionada, del bien sujeto a valuacidn.

Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperachon,
neto de pasivos, de los activos del negocio.

2.2. Metodologias de Valuacion Aplicadas

Para la estimacibn del Valor de Mercado de los Certificados Bursdties aplicamos las
diversas matodologias mediante las cuales obtuvimos el siguienta valor:

Total Empresas Promovidas y activos liquidos $2,229,766,390
Pasivs asociados $948,710
Activo Neto $2,228,817,680°

" Pars réalar |8 suma el ACHve Neln, S8 considérartn e monlos Sin decimales de s dferenles Scinedd y
PESIVES,
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3. Resultados

Con base en los valores mostrados anteriormente, a continuacidn, presentamos el Valor
de Marcado de los Certificados Bursitiles al 31 de marzo de 2023:

$147.38 (clento cuarenta y siete
38/100 M.N.)

15,122 649

4, Términos y Condiciones de Nuestro Trabajo como Valuador Indapendienta

Deloitte Asesoria Financiera 5.C. ("DAF"), entidad escindida el 1 de enero de 2018 de
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urguiza, 5.C., ha realizado valuacion de CKDs desde 2011 y de
CERPFIs desde 2018. Asimismo, ha fungldo como valuador independiente de los Caertificados
Bursatiles en forma ininterrumpida, desde mayo de 2016.

Deloitte es miembro del Intermational Valuation Standards Council (IWSC) v nuestras

metodologias se apegan a estdndares internacionales;, incluyendo las guias del
International Private Equity and Venture Capital Valuation (IPEV).

Contamos con politicas y oOrganos internos encargados de evaluar y aprobar los
procedimientos de valuacidn en cuanto & vigencia, aplicabllidad y apego & NOrMAas para
asegurar la calidad de sus trabajos, y el apego técnico del personal de DAF y de los
miembros del equipo de wvaluadores independientes, incluyendo el programa de
capacitacion interna tacnica apegado al Valuation Knowledge Gateway de Deloitte Touche
Tohmatsu Ltd ("DTTL™), v que las valuaciones de los Certificados Bursitiles estén alineadas
a los principios intemacionales de valuacidn previamente mencionados.

DAF cuenta con una politica de rotacion del personal involucrado en |a valuacidn de los
Certificados Bursatiles, misma que considera la rotacion a nivel gerencial v del revisor de
calidad interno.

El akcance de nuestro trabajo y de nuestra colaboracion esta sujeto a los términos y
condiciones establecidos en la Carta Arreglo fechada el 22 de enero de 2015 acordada con
@l Fiduciario,

A pesar de que realizamos una revision generzal de la informacion, operativa y/o financiera
utilizada en nuestro trabajo, Nexxus @s el Unico responsable por la exactitud y veracidad
de dicha informacion. En este sentido, no realizamos procesos de revision tipo "due
diligence” ni de auditoria a dicha informacian.

Deloitte mo asumira nlngln tipo de responsabilidad por las decisiones realizadas por el
Fideicomiso, el Fiduciario y/o por térceros, con respecto a los resultados contenidos en @l
presente documento. Adicionalments, nuestro trabajo no deberd ser entendido como, nil
implica, una recomendacion de nuaestra parte para llevar a cabo alguna operacion o
transaccion bajo dichos parametros.

MNuestra responsabilidad serd Gnicamente con @ Fidelcomiso y @l Fiduciario, de acuerdo con
los términos y condiciones de nuestra Carta Arregio.

Quedamas a sus drdenes para cualquier duda o comentaris sobre los resultados del
presante reporte.
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Agradecemos la oportunidad que nos brindaron de ofrecerles nuestros sarvicios y
aprovechamos 1a ocasion para enviaries un cordial saludo.

Altentamente,

Disgo Ortiz
Socio

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, 5.C.

Cecp: Mexxus Capital VI General Partner, 5.A. de C.V.

Arturo Jose Saval Perez - Presidente y Soclo Director Senior.

Roberto Langenauer Neuman — Director General y Socio Director Senior.
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Anexo "A” - Curriculum

Diego Ortiz es Licenciado en Economia por la Universidad Andhuac del Norte, y @5 un SOCk
con mas de 20 afios de expériencla en Deloitte valuando activos y negocios. Ha participado
en diversos Cursos internos y externos, en México y en el extranjero, de valuacion de
negocios y activos. Diego estd enfocado @n la préeparacion y révision de estimacionas de
valor para reporte financiero y cuenta con la certificadon intema “Fair Value Specialist”
emitida por DTTL.
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20 de julio de 2023

Lic. Juan Carlos Montero

Delegado Fidudario

Banco Macional de México, S.A., integrante del
Grupo Financierc Banamex, Divisidn Fiduciaria
Torre Anseli, Av. Revolucidn #1267, Piso 11,
Col. Los Alpes, Alc. Alvara Obregén,

Ciudad de México, C.P. 01010

Estimadeo Delegado Fiduciario

De acuerdo con los términos y condiciones acordados en nuestra Carta Arreglo fechada el
22 de enera 2015, en nuestro cardcter de Valuadores Independientes, a continuacidn, les
presentamos las principales consideraciones vy los resultados correspondientes a la
estimacidn del Valor de Mercado de los Certificados Bursatiles (términc definido mas
adelante) del Fideicomiso Nexxus VI, al 30 de junio de 2023,

1. Antecedentes

El 27 de junio de 2013 fue creado un fideicomiso irrevocable de emisidn de certificados
bursatiles denominado "MNexxus Capital VI" (&l "Fideicomiso"). El Fideicomiso fue celebrado
por Nexxus Capital V1 General Partner, 5.A. de C.V., en su caracter de Fideicomitente y
Fideicomisarioc "B", {en lo sucesive, "Nexxus”) y por Banco MNacional de Méxice, S5.A.,
integrante del Grupa Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario
y Deutsche Bank Mexico Institucidn de Banca Multiple, posterlormente sustitulde por
ClBanco, S.A. Institucidn de Banca Multiple en su cardcter de Representante Comun de los
Tenadores (el "Representante Comdn™), Cualquier término utilizade con mayuscula inicial
v no definkdo en el presente tendrd el significado atribuido en el Contrato de Fidelcomiso
{en lo sucesivo, el "Contrato de Fideicomisa”}.

A continuacidn, se presentan las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrolle {en lo sucesive, los "Certificades Bursatiles”, indistintamente en singular o
plural) realizadas por el Fideicomiso al 30 de junio de 2023

Oferta de Certificados Bursatiles ["CB™)

M d : Fach CH Electiv Pricio psor Moo Ele

imera de emision weha o e e Suscrito
Oferta inacia Jun-2013 E163 10300000 % B16,300,000.0
1™ Emision Subsacuante Mow-201% 2,580 Sdk 00500 100,035, 060,0
Z* Emilsion Subsecsnte Ene-2016 20,001 25,000.78 S00,040,651.7
3™ Emniisidn Subsecuente May-2016 11,829 12.500.35 147,866,603.2
4™ Emizian Subsscopents Oet-2016 106,532 6, 250.02 GB65,827,208.3
5% Emisidn Subsecuante Ene-2017 72,954 312503 227.983,660.3
6% Emisidn Subsscuents May-2017 440, 256 1,562.50 GEF, 003,002 1
77 Emisian Subsecusnts Oct-2017 635,277 780.9 30,997,971.4
BE™ Emiskin Subsacuanta Ene-2019 F35,180 390,63 FEINEE 1240
o® Ermilsitn Subsacsente Jul-3049 774,391 195,31 151,248,358.3
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Marta de Cartilicados Bursatibes ("CB" )

CH Efectiv. Precio por Monto Efectiv,
FUSCrite s CB Suscrito
FEF]

Misvars ds snis

L™ Emlslaon Subseoients Sept- A5 RN G400 24,0005, 2450
117 Emision Subssouanibe Eniz-2020 200% 314 AR B3 GF E1E,102.3
17 Emisién Subsacuente Jun-2021 2,575,019 24.4 62,866,660, 1
1 3™ Emision Subascuanlbe Mow-2021 B074 05% 122 48 560, 2364

Total 15,122,649 5 3,990, 285 899.0

Derivado de le anterior, el total de Certificados Bursatiles en circulacién al 20 de junio de
2023 asciende a 15,122,649 (guince millones ciento veintidds mil seisdentos cuarenta vy
nueve).

Asimisma, al 30 de junic de 2023, el Fideicomiso ha realizado distribuciones a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, como se muestra a continuacion:

Distribuciones a los Tensderes de los Certificados Bursatiles

Mumero de distribucion Fecha Maonto distribuido

17 Distribwdon Mow-2017 S 91, P00, 366, 22
2% Digtribuddn Feb-2018 O N GRG BT
3™ Distribudidn Feb-2018 131,183,993.45
4% Dishribuciin ul-20 18 T e T
5 Distribucidin Ago-2018 66,748,625, 16
6% Distribucion Abr-2019 50,900, 654,01
F™ Distribucion Ago-2019 83 k49 831 45
B Digtribucidn Enee- 200 78,241, 218.66
9 Distribuddan ey - 20200 HA 400,908, 30
10™ Dastribucisn Ago-2020 59,041,619.56
117 Distribusdan Mar- 2021 35,570, 00000
12 ** Distribucion Abr-2021 321,5%4,074.26
13 "™ Distribucitn Mow-2021 174, 654, 000,00
14 * Distribugian Dig- 2021 L e
15 * Distribucién Abr-2022 I51,419.081.50
16 *Distribucon Jn-2022 68 075, 7e0 45
17 ™ Diskribuciin Jul-2022 73,431, 400.00
16" Distribuciin Oct-2022 22 674 BI5. 7T
197 Dishribiacian None-202F 5%, B0, D00, 00
20 Distribuciin Mar- 2023 #4673 381,39

Total % 2,310,148, 755.08

1.1. Caracteristicas del Fideicomiso
Clave de Pizarra: NEXX&CK 13
Plazo de la Emisién: 3,652 dias (aproximadamente 10 aflos)

Fecha de Vencimiento: 27 de junio de 2023, con la posibilidad de ser prorrogada por
hasta 2 {dos) periodos adicionales de 1 afio cada uno.

Objetive del Fideicomiso: entendemos que es invertir en el capital de sociedades
mexicanas residentes en México cuyas acciones no se encuentren listadas en la BMV (o en
otro mercado de valores) al momeanto de la inversidn, asi como participar en su consejo de
administracion (u drganocs similares) con el objetivo de promover el desarrollo de la
Inwersidn, incluyendo el otorgar financiamiente.
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Estrategia de Inversion: entendemos gue |a estrategia de inversion del Fideicomiso es
enfocarse an empresas medianas familiares con oportunidades de crecimiento v gque
requleren inyecdones de capital.

Empresas Promovidas: representan las asociaciones, personas morales, fideicomisos o
cualquier otra entidad u organizaddn en las gue el Fidelcomizo realice Inversiones por
instrucciones de Nexxus Capital Administrador VI, 5.C. v/o la Asamblea de Tenedores, en
términos del Contrato de Fideicomisa.

1.2. Composicion del Fideicomiso

Al 30 de junio de 2023, el Fideicomiso estaba compuesto por efective y otros recursos
liquidos, asi como por las Empresas Promovidas 1, 3, 4, 5y 6.

Empresa Promovida 1

El 28 de mayo de 2015, el Fidelcomiso en comjunto con el fondo paralele Nexxus Capital
Private Equity Fund VI, L.P, realizd una inversién en la Empresa Promovida 1, empresa
dedicada a proveer servicios de TI a grandes empresas a nivel nacional e internacional. La
compafila provee serviclos especializados como: servicios de transformacidn digital,
analisis de datos, servicios en la nube, entre otros.

El 18 de diciembre de 2017, el Fideicomise en conjunto con el fondo paralelo Nexxus VI,
L.P. realizaron una suscripcion de acciones adicionales en el capital social de la Empresa
Promovida 1 para la adquisicidn de 2 compafias,

El 21 de julio de 2019, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paralele Nexxus VI, L.P. ¥
otros accionistas otorgaron un financiamiento convertible a la Empresa Premovida 1 con el
objetivo de gue ésta adquiriera una compafila enfocada en otorgar servicios de
transformacién digital con sede en Estados Unidos. Esta adguisicidn y las anteriores
complementaron &l portafolio de la Empresa Promovida 1 v fortalecieron su presencia en
Estados Unidos.

El 23 de agosto de 2021, la Empresa Promovida 1 se fusiond con la Marca 1, una emprasa
con propdsito especial de adquisicidn ("SPAC" por sus siglas en inglés). La compafila
combinada opera comao la Empresa Promovida 1 v cotiza en Nasdag.

El 29 de noviembre de 2021, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paralelo Nexxus VI,
L.P. y otros accionistas, otorgaron un financiamiento convertible a la Empresa Promovida
1 con el objetivo de hacer un prepago parcial de deuda para disminuir el apalancamiento.

El 27 diciembre de 2021, la Empresa Promovida 1 concretd wna oferta pdblica
complementaria (“follow-on™) 100% primaria. Los recursos fueron destinados al pago
parcial de deuda y fortalecimiento del capital de trabajo.

El 27 de mayo de 2022 se concretd el refinancamiento de la totalidad de su deuda, lo cual
mejord su perfil de deuda y asegurd recursos para financiar su crecimienta.

El 18 de abril de 2023, como resultade del incumplimients de ciertas obligacionas
financieras, la Empresa Promovida 1 firmd un acuerdo de espera con el acreedor principal
mientras se evaluaban distintas alternativas de recapitalizacion para fortalecer la
estructura del capital.

El 15 de junio de 2023, la deuda convertible del Fideicomiso, correspondienta a la cuarta
inversién subsecuente, fue convertida en acciones ordinarias de la Empresa Promaovida 1
conforme al contrato de crédito.

Entendemocs que, al 30 de junio de 2023, el fondo paralelo Nexxus VI, L.P. v el Fideicomise
son titulares del 23.33% de |la participaddn accionaria del capital social de la Empresa
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Promovida 1, siendo el 12.53% correspondiente al Fideicomiso v el 10.80% al fondo paralelo
Mexxus VI, L.P.

Empresa Promovida 2

El 28 de octubre de 2015, el Fideicomise en conjunto con el fonda paralelo Nexxus Private
Equity VI, LP. o Fidelcomiso nimera 4346 [conjuntamente "MNexxus VI, L.P.") realizaron
una inversian en la Empresa Promovida 2, quién a su vez otorgd a prestamo dicha inversién
a des fidelcomisos por la Marca 1.

La Marca 1 es un desarrollador de Bienes Raices con mas de 17 afes de experiencia en la
adguisiciin, operacidn, desarrelle v reposicionamiento de diverses bienes inmuebles,

Las fideicomisos que recibieron los fondos invertidos al 31 de diciembre de 2015 son: (i)
"Fideicomiso Usos Mixtos” el cual contendra edificios de clase A / A+ para oficinas, vivienda
¥ uso comercial, lecalizades principalmente en el corredor de Insurgentes, los cuales seran
desarrollados o reposicionados por la Marca 1, v (ii) "Fideicomiso de Oportunidades” el cual
adquirird v desarrollard propiedades clase A / A+ en zonas "Premium” de la Ciudad de
México. Entendemos que la inversion total en la Empresa Promaovida 2 fue de £1,000
millenes de pesos, asi como que los beneficios de esta inversidn se distribuirdn de acuerde
con una cascada de pagos acordada entre Mexxus, el Fideicomiso v la Marca 1.

Adicionalmente, entendemos que durante el cuarto trimestre de 2017 el Fideicomiso en
conjunte con el fondo paralelo Nexxus VI, L.P. en su calidad de vendedores, celebraron un
Contrate de Compraventa de acciones de la Empresa Promovida 2, cuya entrada en vigor
esta sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes, bajo el cual el Fideicomiso
ha recibido por parte de Banca Mifal, S.A. Institucidn de Banca Mdltiple, Grupo Financiera
Mifel, comeo Fiduciario del Fideicomise No. 1865/2014, ciertos pagos anticipados que a
septiembra de 2021 aquivalian a MXN$493.0 millones, mismos que al 31 de marzo de 2022
se liquidaron.

Finalmente, durante el segundo trimestre de 2022, el Fideicomiso recibid MXN$40,368,000
millones derivado de la desinversidn total de la Empresa Promovida 2.

Empresa Promovida 3

El 29 de enero de 2016, el Fideicomiso en conjunto con @l fondo paralelo Nexxus VI, L.P.
realizaron una inversidon en la Empresa Promovida 3, una empresa establecida comao
plataforma para la adguisicién v operacidn de cadenas de restaurantes en México.
Utilizanda los recursos provenientes de dicha inversidn, asi como recursos de otros
accionistas, la Empresa Promaovida 3 llevd a cabo la adquisicidn del 100% de las acciones
representativas del capital social de Inversionistas en Restaurantes de Marca 1 en enero
de 2016. La Marca 1 era una plataforma de restaurantes multimarca espedalizada en el
sector de comida casual, la cual operaba 51 ubicaciones propias v 24 franquicias de
restaurantes de varlas marcas.

Adicionalmente, durante el tercer trimestre de 2016 la Empresa Promovida 3 llevd a cabo
la adquisicién del 100% de la Marca 2, la cual contaba con diversos restaurantes, asi como
la frangquicia maestra para la Ciudad de México v zona conurbada. La adquisicidn se realizd
utilizando recursos propios de la Empresa Promovida 3 v deuda.

Durante el cuarto trimestre de 2018, la Empresa Promovida 3 llevd a cabo la desinvearsidn
de algunas marcas a compradornes estratégicos.

En agosto de 2019, realizd la escisidn de la Empresa Promovida 3 a fin de llevar a cabo la
venta de la Marca 3 a la propietaria de la marca a nivel global. La transacdén se concretd
en el cuarto trimestre de 2019, Derivado de la escisién de la Empresa Promovida 3, sa
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crearon las Sociedades 1 y 2, en su conjunto ("Empresa Promovida 3%), para consolidar las
Marcas remanentes.

El 5 de marzo de 2020, |la Empresa Promovida 3 cerrd la desinversian de la Marca 4 a

través de una compraventa de activas por parte de una de las principales cadenas de
restaurantes en Méxioo.

Asimisma, en agosto vy didembre de 2022, se completaron las desinversiones de un par de
marcas, mediante una venta de acciones a un jugador financiers v venta de actives a un
jugador estratégico.

Entendemos que, al 30 de junic de 2023, la participacidn conjunta en el capital de la
Empresa Promovida 3 del Fideicomiso y el fondo paralelo Mexxus VI, L.P. es de 38.69%,
19.42% comespondiente al Fideicomiso y 19.27% a Nexxus VI, L.P.

Empresa Promovida 4

Entendemos que el 26 de octubre de 2016, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paralelo
Mexxus VI, L.P. realizaren una inversién en la Empresa Promovida 4, la cual entendemos
£5 una empresa de transparte terrestre dedicada a ofrecer servicios logisticos de transporte
de carga y de pasajeros.

Asimisma, el 29 de septiembre de 2017 se realizc a traves de la Bolsa Mexicana de Valores
la oferta piblica global de 239,130,435 titulos de la Empresa Promovida 4 por un valor de
MxNsd 065,217,395.00 (cuatro mil sesenta y cinco millones dosclentos diecslete mil
trescientos noventa y cinco pesos 00,100 M.N.}.?

Eri mayve de 2018 se adquird la Marea 1, empresa enfocada an el segmento de pagueteria
y mensajeria. La adquisicién incrementaria a la flota de la Empresa Promovida 4 a 543
unidades de ultima milla y 192 puntos de venta.

En octubre de 2018 se adguirié la Marca 2, empresa con sdlida presencia en la zona del
Bajio y enfocada en transporte de carga nacional, refrigerada vy espedalizada en
petroquimicos v otras sustancias, asi como servicios logisticos. La empresa se incorpord a
la plataforma de la Empresa Promovida 4 con 485 unidades de transporte, terminales
establecidas en 4 ciudades v una bodega logistica en la zona del Bajlo.

En septiembre de 2020 se llevd a cabo la emision de certificados bursatiles quirografarios
por 2,500 millones de pesos, a un plazo de 7 afos, v con un cupdn a tasa fija de 8.98%.
La Empresa Promovida 4 desting los recursos principalmente a sustituir pasivos y con esto
extender la vida promadio de su deuda.

El 24 de agosto de 2022, la Empresa Promovida 4 anuncio el derre de |a adquisicién de la
Marca 3, una de las empresas mas importantes de servicios 4PL que provee soluciones
logisticas para medicamentos y accesorios médicos. El precio de la transaccidn asciende a
MXMNs1,557 millones en efectivo, La Marca 3 proyecta para 2022, ingresos por alrededaor
de MXN$625 millones ¥y con margen EBITDA de aproximadamente 35%. La Empresa
Promovida 4 espera que se realican sinergias inmediatas al incorporar a la Marca 3 dentro
de su plataforma, asi como eficiencias operativas, comerciales y financieras que
incrementaran la rentabilidad de la operacian.

! Los mantas de la ernision considersn un punto medio del rango de predos por acclon estimado paras la
trarsaccidn, asl como el nldmere de acciones en droulaciin no considera las acciones del ejescicio de
sobreasignecian. Fueente: Bolsa Mexicana de Valores - Prospecio de Colocacion,
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El 19 de septiembre de 2022, la Empresa Promovida 4 anuncic la adguisicién de la Marca
4, una de las empresas mas Importantes de servicios de coordinacion logistica ferroviaria.
El precie de la transaccidn asclende a MXN$103 millones por el 90% de la compafila, de
los cuales MXMN$62 millones fueron pagados en efectivo v el resto en acciones de la Emprasa
Promeovida 4. La Marca 4 proyecta para 2022 ingresos por alrededer de MXN$520 millones
¥ un margaen EBITDA de aproximadamente 8%. A su vez, espera realizar una serie de
sinergias vy efidencias principalmente en |a parte comercial y pretende crecer
significativamente la base de ingresos de la Marca 4 principalmente a través de ventas
cruzadas entre clientes actuales de la Empresa Promovida 4 para optimizar sus gastos de
cadena de suministros.

El 28 de abril de 2023 se aprobd en la asamblea general de accionistas de la Empresa
Promovida 4 la cancelacidn de 35,000,000 acciones, equivalentes al 5.8% de las acciones
emitidas. Posterermente a dicha cancelacion, quedarian 573,315,217 acciones
autorizadas.

El 19 de junio de 2023, la Empresa Promovida 4 anuncid la adquisicion de la Marca 5,
empresa con un modelo de negocio 100% ligero en actives, dedicada al brokerage de carga
con serviclos puerta-a-puerta y cross-border en Estades Unidos. El precio de dicha
transaccion asciende a USD$10 millones en efectivo, siendo el 40% pagado al cierre y el
E0% restants pagado en los siguientes 2 afios, sujeto a ciertas métricas y resultados. La
Marca 5 estima generar ingresos por USDs22 millones, aproximadamente, con un margen
EBITDA de 10% en 2023,

Derivada de lo anterior, entendemos que conjuntamente, al 30 de junio de 2023, el fonde
paralelo Nexxus VI, L.P. y el Fideicomiso son titulares de 33,271,548 titulos de la Empresa
Promovida 4, siendo 25423 163 acciones (47.72%) correspondientes al Fideicomiso y
27,848,385 acciones a Mexxus VI, L.P. (52.28%).

Empresa Promovida 5

El 25 de abril de 2017, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paralelo Nexxus VI, L.P.
realizaron una inversion en la Empresa Promovida 5, la cual s una plataforma consolidada
de servicios de bombeo de concreto que actualmente cpera +620 bombas en México,
Espafia y Portugal, posicionandosa como uno de los lideres mundiales.

En julic de 2018, el Fideicomiso en conjunto con el fonde paralelo Nexxus VI, L.P. llevaron
a cabo la primera inversion complementaria para realizar un par de adquisiciones an
Espafia.

En septiembre de 2019, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paralelo Nexxus VI, L.P.
llevaron a cabo la segunda inversian complementaria para llevar a cabo dos adguisicdones
adicionales en la Peninsula Ibérica.

En enera de 2020, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paralele Nexxus VI, L.P. llevaron
a cabgo la tercera inversién complementaria para solventar necesidades de capital de
trabajo.

Entendemos que, al 30 de junic de 2023, la participacién conjunta en el capital de la
Empresa Promavida 5 del Fideicomiso vy del fondo paralelo Mexxus VI, L.P. es de 44.03%,
19.40% correspondiente al Fideicomiso vy 24.63% a Mexxus VI, L.P.2

4 La tenancia acdonara de los vehiculos de Mexxus Capital mostrada anterlormente considera la diucian posible
conforme a los documentos de derre de la brensaccion ante un evento de Hiquidesz.
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Empresa Promovida 6

El 16 de mayo de 2017, el Fidelcomiso en conjunto con el fondo paralelo Nexxus VI, L.P.
realizaron wna inversion en la Empresa Promovida &, la cual desarrolla y wvende
suplementos nutricionales a traves del canal de venta directa multinivel en Mexico, EUA,
Canads, Colombka, Guatemala, Repiblica Dominlcana, Perd v atros paises.

En energ 2018 y junio 2019, se llevaron a cabo reembolsos de prima por suscripcion de
acciones, mismos que fueron distribuidos a los inversionistas v de los cuales el Fideicomiso
recibic MXN$133 millones y MXN$48 millones respectivamente. Considerando lo anterior,
ambas distribuciones representan el 80.0% de la inversion,

En maya 2022, el Fideicomiso recibié MXN$73.5 millones por concepto de dividendos, que
sumado a los reembolsos de 2018 y 2019, representa el 119.0% de la inversidn realizada.

Entendemos que conjuntamente, al 30 de junio de 2023, el fondo paralela Nexxus VI,
L.P. v @l Fideicomise son titulares del 77.56% de |la participacidn accionaria del capital
social de la Empresa Promovida 6, siendo el 35.58% correspondiente al Fideicomiso vy el
41.98% a Nexxus VI, L.P.7

Empresa Promovida 7

El 18 de enera de 2019, el Fideicomiso en conjunta con el fondo paralelo Nexxus VI, LP,
realizaron una inversién en la Empresa Promovida 7, una empresa de retail especializadao
enfocada en el turisme Iinternacional con mas de 35 afios de experiencla en la industria. La
Empresa Promovida 7 opera mas de 110 tiendas ubicadas en avenidas turisticas, hoteles,
aeropuerios, centros comerciales y puertos navieros de los principales destines turisticos
del pais. Cuenta con un amplio portafolio de productos, entre los que destacan artesanias,
ropa, productos de farmacia y alimentos.,

El 01 de abril de 2022, el Fideicomiso llewd a cabo la desinversion de su participacion
accionaria en la empresa, A la fecha de cierre se recibié una porcién mavyoritaria del precia,
el restante sera pagadero en junio de 2023,

Empresa Promovida 8

El 05 de mayo de 2017, el Fidelcomise en conjunto con el fondo paralelo Nexxus WI, L.P.
realizaron una inversion en la Empresa Promovida 8, la cual es una red de pagos
internacionales de empresa a empresa ("B2B") gue proporciona conectividad entre los
pagadores (minoristas e instituciones financieras) y transmisores de dinero ("MTOs").

En enerc de 2018, la Empresa Promovida 8 adquirid los actives de la Marca 1, v celebrd un
acuerdo para convertirse en el Unico “ruteador” de remesas, el pagador mds relevante de
remeasas en Guatemala.

En mayo 2018, la Empresa Promovida B ejecutd una reduccidn de capital por US$10
millenes de los cuales el Fideicomiso recibid alrededor da US$2.0 millones.

3 La tenenda acdonaria da los vahicules de Mexees Capital mostrada anterormante considera la méxima dilucidn
posible conforme & los documentos de cerre de la ransaockin, lomando en ceenta &l sam-oul pars = CED,
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En junic 2020, la Empresa Promovida 8 cerrd la adguisicidén de la Marca 2, la cual ofrece
servicios de pagos de remasas en México a través de distintas sucursales v por medio de
corresponsales afiliades a su red.

En julio 2020, la Empresa Promavida 8 ejecutd una segunda reduccion de capital por USs
13 millones de los cuales el Fldelcomiso recibid alrededor de USs2.7 millanes.

En marze 2021, la Empresa Promovida 8 ejecuto una tercera reduccion de capital por USs
75 millones, de los cuales el Fideicomiso recibid alrededor de US$15.1 millones, es decir
92.3% de la inversion en USD tomando en cuenta las distribuciones previas.

En mayo 2021, la Empresa Promovida 8 ejecutd una cuarta reduccdn de capital por USs
25 millones, de los cuales el Fideicomiso recibié US$ 5.0 millones, con lo cual recuperd &l
monto total invertide vy registré una wtilidad de 15.8% sobre el mismo.

Finalmente, durante el cuarto trimestra de 2021, el Fideicomiso recibid US$29 635,430
derivade de la desinversién total de la Empresa Promovida 8 por un precio total de
Us4$32 418,546, gquedando US%$2,783,116 como cuenta por cobrar sujeto a ciertas
condiciones. El Administrador espera recibir la cuenta por cobrar en octubre de 2022,

2. Metodologias de Valuacién

Muestros servicios comprendieron la estimacion del Valor de Mercado (término definido
més adelante) de los Certificados Bursatiles, con base en la aplicacion de estandares
internacionales para la valuacién de capital privade® v comlnmente aceptados en el dmbite
financiera y utilizando la informacion proporcionada por el Fideicomiso y, en su caso, por
las Empresas Promovidas.

Asimisma, &5 imporiante mencionar que dichos estandares de valuaddn establecen que
cuando unma inversién se ha realizado en un periodo reciente (regularments menor a un
afio), el enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacidn de su
valor de mercada, asl como siempre v cuando ne hayan existido cambios relevantes en el
mercade. De acuerdo con dichos lineamientos, esta consideracion tiene su fundamento en
reflejar las condiciones de mercado existentes a la fecha de la transaccion.

Por valor de mercado entenderemos aquel valer en el que existe un comprader y un
vendedor con intenciones de realizar una operaddn de compra-venta; en el que ambas
partes cuentan con la misma informacién sobre el bien o activeo sujeto de intercambio v en
el que no existe compulsién alguna por llevar a cabo una transaccién (en lo sucesivo, o
"Walor de Mercadao®).

2.1. Tipos de Metodologias de Valuacion

Enfoquede | Flujes de Caja Descontados ("FCDY): esta metodelogia toma en cuenta los
Ingresas flujos de caja de la empresa, descontdndolos a una tasa denominada costo
de capital ponderado ("CCPP™ o "WACC™). Esta metodologia se utiliza

# “The Inbernational Private Equity and Ventwe Capitel Valuathon Guldeines® Sept.2009; estandares
desarrollades, princpalments, por *The British Venture Capital Association” v "The European Private Bgquity and
Wanlwe Capita! Association”.
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normalmente para valuar activas individuales, proyectos y/o negocics en
marcha.

Pardmetros de Mercado: esta meatodologla estima un valor con base en los

distintos parametros observades en diferentes mercadeos de capital, tanto

naclonales como extranjerss, mismos que serian aplicades a los

indicadores del active sujete a valuacidn. Esta metodelogia se utiliza
Enfoquede | Normalmente para valuar instrumentos financieres, certificados bursatiles,
Mareado activas individuales yfo negocios en marcha.

Transacciones Comparables: esta metodologla estima un valor con base en
los distintos parametros observados en transacciones similares de compra-
venta de activos, instrumentos financieros yv/o empresas, aplicAndolos en
su caso, a los indicadores del active sujeto a valuacion.

Costo de Reproduccién: contempla la construccidn (o compra) de una
réplica similar del activo o bien sujeto a valuacion.

Enfoque de | Costo de Reemplazo: contempla el costo de recrear el active, o la utilidad
Costos relacionada, del bien sujeto a valuacidn.

Liguidacidn: esta matodelogia considera estimar valor de recuparacién,
neto de pasivos, de los activos del negocio,

2.2. Metodologias de Valuacion Aplicadas

Para la estimacién del Walor de Mercado de los Certificados Bursdtiles aplicamas las
diversas matodologias mediante las cuales chtuvimos el sigulente valor:

Taotal Empresas Promovidas y activos liquidos $1,798,424.216
Pasivos asocados %1,855,153
Activo Neto $1,796,569,063°

* Para realizar la suma del Activoe Nato, se conslderaron los mantos sin dedmales de los diferentes activas v
pasivos,
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3. Resultados

Con base en los valores mostrados anteriormente, a continuacién, presentamos el Valor
de Mercado de los Certificados Bursétiles al 30 de junio de 2023;

MNimers de Certificades Bursétiles

£118.80 (ciento diedocho 80/100

15,122,649 M.N.)

4, Términosy Condiciones de Nuestro Trabajo como Valuador Indepandients

Deloitte Asesorfa Financiera 5.C. ("DAF™), entidad escindida el 1 de enero de 2018 de Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urguiza, 5.C., ha realizado valuacdén de CKDs desde 2011 y de CERPls
desde 2018. Asimismo, ha fungido como valuador independiente de los Certificados
Bursatiles en forma ininterrumpida, desde mavo de 2016.

Deloitte es miembro del International Valuation Standards Couwncil (IVSC) y nuestras
metodologias se apegan a estdndares internacionales, incluyendo las guias del
International Private Equity and Venture Capital Valuatian (IPEV).

Contamos con politicas y drganos intemos encargados de evaluar y aprobar los
procedimientos de valuacidn en cuanto a vigencia, aplicabilidad y apego a normas para
asegurar la calidad de sus trabajos, vy el apego técnico del personal de DAF vy de los
miembros del equipe de valuvadores independientes, incluyends el programa de
capacitacidn interna técnica apegado al Valuation Knowledge Gateway de Deloitte Touche
Tehmatsu Ltd ("DTTL"), v que las valuaciones de kos Certificados Bursatiles estén alineadas
a los principios intemacionales de valuacidn previaments mencionados.

DAF cuenta con una politica de rotacidén del personal invelucrade en la valuacién de los
Certificados Bursdtiles, misma que considera la rotacdn a nivel gerencial v del revisor de
calidad interna,

El alcance de nuestro trabajo v de nuestra colaboracién estd sujeto a los términos y
cendiciones establecidos en la Carta Arreglo fechada el 22 de enero de 2015 acordada con
el Fiduclario.

A pesar de que realizamos una revision general de |a informacién, operativa y/o finandera
utilizada en nuestro trabajo, Nexxus es el Unico responsable por la exactitud y veracidad
de dicha informackin. En este sentido, no realizamos procesos de revisidn tipe "due
diligence” ni de auditoria a dicha informacion.

Delaitte no asumird ningln tipe de responsabilidad por las decisiones realizadas por el
Fideicomiseo, &l Fiduciario v/o por terceros, con respecto a los resultados contenidos en el
presente documento. Adicionalmente, nuestro trabajo no deberd ser entendido come, ni
implica, una recomendacion de nuestra parte para llevar a cabo alguna operacidn o
transaccién bajo dichos parametros.

Muestra responsabilidad serd dnicamente con el Fideicomisa v el Fiduciaria, de acuerdo con
los términos y condiciones de nuestra Carta Arreglo.

Quedamos a sus grdenes para cualquier duda o comentario sobre los resultados del
presente reporte.,
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ﬂgraden:eml;s la oportunidad gue nos brindaron de ofrecerles nuestros servicios ]
aprovechamos la ocasidn para enviarles un cordial saludo.

Atentamente,

I |

Diego Ortiz

Socio

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, 5.C.

Cep: Nexxus Capital VI General Partner, 5.4, de C.V,

Arturo José Saval Pérez — Presidente v Soclo Director Senlor.
Roberto Langenauer Neuman = Director General v Socio Director Seniar.
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Anexo "A" - Curriculum

Diega Ortiz es Licenciado en Economia por la Universidad Andahuac del Nerte, v es un socio
con mas de 20 afios de experiencia en Deloitte valuando activos ¥ nagocios, Ha participado
en diversos cursos interncs y externos, en México y en el extranjerc, de valuacion de
negocios y activos, Diego estd enfocado en la preparacidn vy revision de estimaciones de
valor para reporte financiero y cuenta con la certificacion interna “Fair Value Specialist”
emitida por DTTL.
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Lic. Juan Carlos Mantero

Delegado Fidudario

Banco Nacional de México, 5.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria
Torre Ansali, Av. Revelucién #1267, Piso 11,
Col. Los Alpes, Alc. Alvarc Obregén,

Ciudad de México, C.P. 01010

Estimado Delegado Fiduciario

De acuerdo con los términos y condiciones acordados en nuestra Carta Arreglo fechada el
22 da enera 2015, en nuestro cardcter de Valuadores Independientes, a continuacion, les
presentamos las principales consideraciones y los resultados correspondientes a la
estimacian del Valor de Mercada de los Certificados Bursatiles {término definide mas
adelante) del Fideicomiso Nexxus VI, al 30 de septiembre de 2023.

1. Antecedentes

El 27 de junio de 2013 fue creado un fideicomisa irrevocable de emision de certificados
bursatiles denominado "MNexxus Capital VI” (el "Fideicomiso™), El Fideicomiso fue celebradao
por Mexxus Capital V1 General Partner, 5.A. de CV., en su caracter de Fldeicomitente y
Fideicomisaric "B, (en lo sucesivo, "Nexxus”) y por Banco Macional de México, 5.4,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario
y Deutsche Bank Mexico Institucidn de Banca Mdltiple, posteriormente sustituide por
ClBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple en su caracter de Representante Comun de los
Tenadores (el "Representante Comun™). Cualquier término utilizado con maylscula inicial
y no definkdo en el presente tendra el significado atribuide en el Contrato de Fideicomiso
[en lo sucesivo, el "Contrato de Fideicomisa™).

A continuacidn, se presentan las emisicnes de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrolle (en lo sucesivo, los "Certificados Bursatiles”, indistintamente en singular o
plural) realizadas por el Fideicomise al 30 de septiembre de 2023:

Oferta de Certificados Bursatiles ("CB")

Miirers de s sidn CB Efectiv. Precio por Monto Efectiv.

CHerta (e 00, 00, 1

1™ Ernisicn Subsecuenbe Mow-2015 S 00T Oy 179,035 06600
2® Ermislon Subsaosente Erng-2016 25 00478 500 040 651 .7
3" Emilslén Subsacuents May- 2016 12, 535 147 866,603 ,2
A" Emisidn Subsecuente Oct-2016 &, 250.02 665,827.200.3
5™ Emiskin Subsecuanta Ere-201F 3, 12%03 227 583,600 .3
6™ Emisiin Subsecuanta May- 2017 1,562.50 687,903,902 .1
7™ Ernisadn Subsecuents Oct-2017 JB0.S 50,957,071 .4
A% Emnislon Subseosente Ene-2015 FdEa 287 182 1234 6
9™ Emilsion Subsaosante Tul-200% 19531 151,248,358 .3
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Oerta de Cartificados Buraatiles ("CR")

CB Efectiv. Precio psor Monto Efectiv
uscritos L=} Suscrito
.

(=T GESCLIEN T

11*Emision Subsecuants Ene- 2020 2,003,314 48 83 47,818,100.3

12* Emision Subspouanta Run-2021 2,575,019 24,4 62,860,689, 1

13®Emisian Subsacusnte Fry- 202 1 2,074,053 12.2 98, 5460, 2 6.4
Total 15,122,649 % 3 906 J85 8990

Derivado de lo anterior, el total de Certificados Bursatiles en circulacion al 30 de junio de
2023 asciende a 15,122 849 {quince millonas ciento veintidds mil seiscientos cuarenta y
nueve).

Asimisma, al 30 de septiembre de 2023, &l Fideicomiso ha realizade distribuciones a las
Tenadores de los Certificados Bursatiles, como se muestra a continuacion:

Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursitiles

Numero de distribucion Fecha Monto distribuido

1" Distribuciin Mone-2017 4 01,790,366.22
240 Diistribucikn Fab-2018 98,097,680, 8
I Diskribucikin Fab-2018 130,183 9493 45
£ Distribwdon Jul-2018 56,305,127.57
S0 Distribusdan Ago-2018 66,748,625, 16
& Distribudidn Abr-2019 50,300,654.01
ST [Hstribuckin Ago-2019 B3,348,821.45%
B0 Distribuckon Erue- 2020 78,241, 218.66
o Déstribucion Miay-2020 B3,466,908.30
10™ Diistribucidn AQD- 2020 509,041,619.56
11"* Distribucidn Mar-2021 35,579, 00000
12 * Distribucion Ahr-2021 430 59 A28
13 ™ Digtribascicin Mens-2021 174 A64 000 00
14 ' Distribucion Diic-2021 562 861 290 44
15 ™ Distribucitn Abr-2022 151,419,081.50
16 " Digtribucion hm- 20 68,075, J80.45
17 ™ Distribuckin Jul-2022 73,431, 400.00
1B " Distriucion Oet-2022 22,674,825 77
167 Distribuwdan Men-2022 55,850, 000,00
20™ Distribucidn Mar-2023 A44,673,381.39
21" Distribuscian lul-2023 B5,3%3,913.34
274 Distribuwddn Ago-2023 i 2238000000

Tatal % 2,417,922 668.42

1.1. Caracteristicas del Fideicomiso
Clave de Pizarra: NEXXECK 13
Plazo de la Emisién: 3,652 dias (aproximadamente 10 afios)

Fecha de Vencimiento: 27 de junio de 2023, con la posibilidad de ser prorrogada por
hasta 2 {dos) periodos adiclonales de 1 afio cada uno.

Objetivo del Fideicomiso: entendemos que es invertir en el capital de sociedades
mexicanas residentes en México cuyas acciones no se encuentren listadas en la BMV (o an
otro mercado de valores) al momento de la inversién, asi como participar en su consejo de
administracion (u organos similares) con el cbjetivo de promover el desarrollo de la
inversion, incluyendo el otorgar financiamiento.
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Estrategia de Inversion: entendemas que la estrategia de inversion del Fideicomiso es
enfocarse en empresas medianas familiares con opeortunidades de crecimiento y que
requleren inyecdones de capital.

Empresas Promovidas: representan las asociaciones, personas morales, fideicomisos o
cualquier otra entidad u organizacién en las gue el Fideicomiso realice Inversiones por
instrucciones de Nexxus Capital Administrador VI, 5.C. y/o la Asamblea de Tenedores, en
términos del Contrato de Fideicomiso.

1.2. Composicién del Fideicomiso

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso estaba compuesto por efectivo y ofros
recursos Hguides, asl come por las Empresas Promovidas 1, 3, 4, 5y 6.

Empresa Promovida 1

El 28 de mayo de 2015, &l Fldelcomiso en conjunts con el fondo paralels Mesxus Capltal
Private Equity Fund VI, L.P. realizé una inversion en la Empresa Promovida 1, empresa
dedicada a proveer servicios de Tl a grandes empresas a nivel nacional e internacional. La
compafiia provee servicios especializados como: servicies de transformacidn digital,
analisis de datos, servicics en la nube, entre otros.

El 18 de diciembre de 2017, el Fideicomiso en conjunio con el fondo paralele Nexxus VI,
L.P. realizaron una suscripcién de acciones adicionales en €l capital social de la Empresa
Promovida 1 para la adquisicion de 2 compafiias.

El 21 de julio de 2019, &l Fideicomiso en conjunto con el fondo paraleloe Nexxus VI, L.P. ¥
otros accionistas otorgaron un financiamiento convertible a la Empresa Premovida 1 con el
objetivo de gue ésta adguiriera una compafia enfocada en otorgar servicios de
transformacion digital con sede en Estados Unides, Esta adquisicidn y las anteriores
complementaron el portafolio de la Empresa Promovida 1 y fortalecieron su presencia en
Estados Unidos.

El 23 de agosto de 2021, la Empresa Promovida 1 se fusiond con la Marca 1, una emprasa
con propdsito especial de adquisicidn ["SPAC” por sus siglas en inglés). La compafia
combinada opera coma la Empresa Promovida 1 y cotiza en Nasdag.

El 29 de noviembre de 2021, el Fideicomiso en conjunta con el fondo paralelo Nexxus W,
L.P. y otros acdonistas, otorgaron wun financamiento convertible a la Empresa Promovida
1 con el abjetivo de hacer un prepago parcial de deuda para disminuir el apalancamiento.

El 27 diciembre de 2021, la Empresa Promowvida 1 concretd una oferta pdblica
complementaria (“follow-on™) 100% primaria. Los recursos fueron destinados al pago
parcial de deuda y fortaleamiento del capital de trabajo.

El 27 de mayo de 2022 se concretd el refinanciamiento de la totalidad de su deuda, lo cual
mejord su perfil de deuda y asegurd recursos para financiar su crecimienta.

El 18 de abril de 2023, como resultade del incumplimiento de ciertas obligaciones
financieras, la Empresa Promovida 1 firmd un acuerdo de espera con el acreedor principal
mientras se evaluaban distintas alternativas de recapitalizacién para fortalecer la
estructura del capital.

El 15 de junio da 2023, la deuda convertible del Fideicomiso, comrespondienta a la cuarta
Inwversidn subsecuente, fue convertida en acciones ordinarias de la Empresa Promovida 1
conforme al contrato de crédito.
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El 28 de agosto de 2023, la Empresa Promovida 1 inicié voluntariamente un procese de
regstructura de su posicien financiera al amparo del Capitule 11 (Chapter 11) del Codigo
de Quisbras de Estados Unidos, v bajo la seccidn 363 del mencionado cédige, se inicid un
proceso de venta ordenado,

Entendemos que, al 30 de septiembre de 2023, el fondo paralelo Mexxus VI, LP. y el
Fideicomiso son titulares del 23.24% de |la participacion accionaria del capital social de la
Empresa Promovida 1, siendo el 12.48% correspondiente al Fideicomiso v el 10.80% al
fondo paralelo Nexxus VI, L.P.

Empresa Promovida 2

El 28 de octubre de 2015, el Fideicomisoe en conjunto con el fondo paralelo Nexxus Private
Equity VI, L.P. o Fideicomiso numero 4346 (conjuntamante “Nexxus VI, L.P.") realizaron
una inversidn en la Empresa Promovida 2, quién a su vez otorgd a préstamo dicha inversién
a dos fidelcomisos por la Marca 1.

La Marca 1 es un desarrollader de Blenes Ralces con méas de 17 afios de experiencia en la
adguisicidn, operacidn, desarrollo v reposicionamiento de diversos bienes inmuebles.

Los fideicomisas gue recibieron los fondos invertidos al 31 de diciembre de 2015 son: (i)
"Fideicomiso Usos Mixtos” el cual contendra edificios de clase A / A+ para oficinas; vivienda
¥ uso comercial, lecalizados principalmente en el corredor de Insurgentes, los cuales seran
desarrollados o reposicionados por la Marca 1, y (i) "Fideicomise de Oportunidades” el cual
adguirird v desarrollard propiedades clase A / A+ en Zonas "Premium” de la Ciudad de
México. Entendemos que la inversidn total en la Empresa Promovida 2 fue de $1,000
millenes de pesos, asi como que los beneficios de esta inversion se distribuiran de acuerdo
con una cascada de pagos acordada entre Mexxus, €l Fideicomiso v la Marca 1.

Adicionalmente, entendemos que durante el cuarto trimestre de 2017 el Fideicomiso en
cenjunte con el fondo paraleloe Nexxus VI, L.P. en su calidad de vendedores, celebraron un
Contrate de Compraventa de acciones de la Empresa Promovida 2, cuya entrada en vigor
estad sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes, bajo el cual el Fideicomiso
ha recibido por parte de Banca Mifal, 5.4, Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financierg
Mifel, como Fidudario del Fideicomiso Mo, 1865/2014, dertos pagos anticipados que a
septiembra de 2021 aquivalian a MXN$493.0 millones, mismos que al 31 de marzo de 2022
se liquidaron.

Finalmente, durante el segundo trimestre de 2022, el Fidelcomiso recibid MXN$40,368,000
millenes derivado de la desinversion total de la Empresa Promovida 2.

Empresa Promovida 3

El 29 de enero de 2016, el Fideicomiso en conjunto con el fondo paralelo Nexxus VI, L.P.
realizaron una inversidn en la Empresa Promovida 3, una empresa establecida como
plataforma para la adquisicion y operacién de cadenas de restaurantes en México,
Utilizando los recursos provenientes de dicha inversidn, asi como recursos de otros
accionistas, la Empresa Promovida 3 llevd a cabe la adquisicién del 100% de las accienes
representativas del capital social de Inversionistas en Restaurantes de Marca 1 en enero
de 2016. La Marca 1 era una plataforma de restaurantes multimarca especlalizada en el
cector de comida casual, la cual operaba 51 ublcaciones proplas y 24 franquicias de
restaurantes de varias marcas.

Adicionalmente, durante el tercer trimestre de 2016 la Empresa Promaovida 3 llevd a cabo
la adguisicién del 100% de la Marca 2, la cual contaba con diversos restaurantes, asi como
la franguicia maestra para la Ciudad de México y zona conurbada. La adquisician se realizd
utilizande recursos propios de la Empresa Promavida 3 v deuda.
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Durante el cuarto trimestre de 2018, la Empresa Promovida 3 llevd a cabo la desinversién
de algunas marcas a2 compradores estratégicos,

Er agosto de 2019, realizd la escisidn de la Empresa Promovida 3 a fin de llevar a cabo la
venta de la Marca 3 a la propietaria de la marca a nivel global. La transaccién se concretd
en el cuarto trimestre de 2019. Derivado de la escisidn de la Empresa Promovida 3, se
crearon las Sociedades 1 y 2, en su conjunto ("Empresa Promovida 3"), para consolidar las
marcas remanentes.

El 5§ de marzo de 2020, la Empresa Promovida 3 cerrd la desinversién de |a Marca 4 a
través de una compraventa de actives por parte de una de las principales cadenas de
restaurantes en Méxica,

Asimismo, en agosto y diciembre de 2022, se completaron las desinversiones de un par de
marcas (Marca 9 y 10), mediante una venta de acciones a un jugador finandiero v venta
de activos a un jugador estratégico.

En septiembre de 2023, se completd la desinversidn de los locales en los aeropuertos de
la Ciudad de México mediante una venta de actives a dos jugadores estratégicos.

Entendemos que, al 30 de septiembre de 2023, |la participacién conjunta en el capital de
la Empresa Promovida 3 del Fideicomiso y el fondo paralelo Nexxus VI, L.P. es de 38.69%,
15%.42% correspondiente al Fideicomiso y 19.27% a Mexxus VI, L.P.

Empresa Promovida 4

Entendemos que &l 26 de octubre de 2016, el Fideicomiso en conjunto con &l fondo paralelo
MNexxus VI, L.P. realizaron una inversién en la Empresa Promaovida 4, la cual entendemos
&5 una empresa de transporte terrestre dedicada a afrecer servicios logisticos de transporte
de carga y de pasajeros,

Asimisma, el 29 de septiembre de 2017 se realizd a través de la Bolsa Mexicana de Valores
la oferta plblica global de 239,130,435 ttulos de la Empresa Promaovida 4 por un valor de
MXNs4,065,217,395.00 {cuatro mil sesenta y cinco millones doscientos diecisiete mil
trescientos noventa y cinco pesos 00/100 M.N,}.°

En mayoe de 2018 se adquirid la Marca 1, empresa enfocada en el segmento de paqueteria
¥y mensajeria. La adguisicidn incrementaria a la flota de la Empresa Promovida 4 a 543
unidades de Gltima milla y 192 puntos de venta.

Em octubre de 2018 se adquirid la Marca 2, empresa con solida presenda en la zona del
Bajio y enfocada en transporte de carga nacional, refrigerada y especializada en
petroquimicos v obras sustancias, asi como servicios logisticos. La empresa sa incorpord a
la plataforma de la Empresa Promovida 4 con 485 unidades de transporte, terminales
establecidas en 4 ciudades v una bodega logistica en la zona del Bajio.

En septiembre de 2020 se llevd a cabo la emisién de certificados bursatiles quirografarios
por 2,500 millones de pesos, a un plazo de 7 aflos, ¥ con un cupdn a tasa fija de 8.98%.
La Empresa Promovida 4 destind los recursos principalmente a sustituir pasivos y con esto
extender la vida promedio de su deuda.

El 24 de agosto de 2022, la Empresa Promovida 4 anuncid el cierre de la adquisicidn de la
Marca 3, una de las empresas mas importantes de servicios 4PL que proves soluciones
logisticas para medicameantos v accesorios médicos,

! Los mantos de la emisidn consideran un punto medie del rmango de predos por aocidn astimado para |a
transaccidn, asi como el nbmers de acciones en drculacidn no considera las accines del ejercicio de
sobreasignacion. Fuente: Bolsa Mexicana de Valores - Prospects de Colocacion.
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El precio de la transaccidn asciende a MXNs1,557 millones en efectivo. La Marca 3 proyecia
para 2022, ingresos por alrededer de MXN$625 millones y con margen EBITDA de
aproximadamente 35%. La Empresa Promovida 4 espera que se realicen sinergias
inmediatas al incorporar a la Marca 3 dentro de su plataforma, asi como eficiencias
operativas, comerciales v financieras que incrementaran la rentabilidad de la operacion.

El 19 de septiembre de 2022, la Empresa Promovida 4 anuncid la adquisicién de la Marca
4, una de |as empresas mas importantes de servicios de coardinacion logistica ferroviaria.
El precio de la transaccion asciende a MXN£103 millones por el 90% de la compafia, de
los cuales MXNS62 millones fueron pagados en efective ¥ el resto en acclones de la Empresa
Promovida 4. La Marca 4 proyecta para 2022 ingresos por alrededor de MXN$520 millones
y un margen EBITDA de aproximadamente 8%, A su vez, espera realizar una serie de
sinergiaz v efidencias principalmente en |la parte comercial y pretende crecer
significativamente la base de ingresos de la Marca 4 principalmente a traves de ventas
cruzadas entre clientes actuales de la Empresa Promovida 4 para optimizar sus gastos de
cadena de suministros.

El 28 de abril de 2023 se aprobd en la asamblea general de accionistas de la Empresa
Promovida 4 la cancelacidén de 35,000,000 acciones, equivalentes al 5.8% de las acciones
emitidas. Posterormente a dicha cancelacidn, quedarian 573,315,217 acciones
autorizadas.

El 19 de junio de 2023, la Empresa Promovida 4 anuncié la adquisicion de la Marca 5,
ampresa con un modelo de negocio 100% ligers en activos, dedicada al brokerage de carga
con servicios puerta-a-puerta y cross-border en Estados Unidos. El precio de dicha
transaccién asclende a USDS10 millones en efective, siendo el 40% pagado al clerre v al
60% restante pagado en los siguientes 2 afios, sujeto a clertas métricas y resultados. La
Marca 5 estima generar ingresos par USD£22 millonas, aproximadamente, con un margen
EBITDA de 10% en 2023,

El 11 de agosto de 2023, la Empresa Promovida 4 anuncid la colocacién y venta de un total
de 143 306,920 acciones representativas de su capital soclal 2 un precio de 30.00 pescs
por accién; 84,719,775 en la porcidn primaria y 58,587,145 en la porcldén secundaria. El
80% de los recursos obtenidos por la emisién seran utilizados para el desarrollo y expansion
organica, refinanciamiento de pasivos y otras necesidades operativas y financieras dal
negocio; el 20% para posibles adquisiciones principalmente de empresas ligeras en activos
que incrementen exposicién a Mearshoring, logistica transfronteriza y com fuerie
componente tecnaldgico.

Posteriormente, el 4 de septiembre de 2023, la Empresa Promovida 4 anuncid el ejercicio
parcial de la opcidn de sobreasignacion por 9,314,753 accionas, cen lo que parmanadieran
567,790,504 acciones en circulacidn.

Derivada de o anterior, entendemcs que conjuntamente, al 30 de septiembre de 2