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Evento relevante (Reporte) - NXXMFCK
Fecha - 2020-08-21

Clave Cotizacion NXXMFCK
Serie 18

Tipo de valor 1R
NuUmero fideicomiso 180481
Clave participante BNMX
Fecha 2020-08-21

Razén Social

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Lugar Ciudad de México

Asunto

Primera Llamada de Capital — Aviso Definitivo

Mercado Exterior No

Documento adjunto

Tipo de evento relevante

Actos, hechos o acontecimientos relacionados con ofertas publicas de valores

Evento relevante

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE DE 95593 (NOVENTA Y CINCO MIL QUINIENTOS NOVENTA Y TRES) CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOSA LLAMADAS DE CAPITAL (LOS
“CERTIFICADOS BURSATILES’), EMITIDOS POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, SA., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL FIDEICOMISO “NEXXUS MEZZANINE
FUND I” IDENTIFICADO CON EL NO. F/180481, EL ACTA DE EMISION Y EL PROSPECTO.
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Documento adjunto




“CERTIFICADOS BURSATILESFIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOSA LLAMADASDE CAPITAL”

AVISO CON FINESINFORMATIVOS

citibanamex&s

HEZZIAMINE

Nexxus Capital Strategic | General Partner, Banco Nacional de M éxico, S.A., integrante del Grupo
S.A.deC.V. Financier o Banamex, Divisiéon Fiduciaria
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

TAAMEFORE TO TRAKRSCERD

FIDEICOMISO NEXXUSMEZZANINE FUND |

NExXXUs CAPITAL MANAGEMENT |1, S.C.
ADMINISTRADOR

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE DE 95,593 (NOVENTA Y CINCO MIL QUINIENTOS NOVENTA Y
TRES) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL, SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES’), EMITIDOS
POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, SA. INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX,
DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL FIDEICOMISO “NEXXUS
MEZZANINE FUND I” IDENTIFICADO CON EL NO. F/180481, EL ACTA DE EMISION Y EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$477,965,000.00
(CUATROCIENTOSSETENTA Y SIETE MILLONES NOVECIENTOS SESENTA Y CINCO MIL PESOS
00/100 M .N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los terminos con mayUsculainicial utilizados en €l presente aviso tendran el significado que se les atribuye alos mismos
en laseccion “I. INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de Términos y Definiciones’ del Prospecto.

Fiduciario Emisor: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario B: Nexxus Capital Strategic | General Partner, SA. de C.V.

Administrador: Nexxus Capital Management |11, S.C.

Clave dePizarra: “NXXMFCK 18"

Monto M aximo de la Emision: $3,450,000,000.00 (tres mil cuatrocientos cincuenta millones de
Pesos 00/100).

Monto dela Emisién Inicial: $690,000,000.00 (seiscientos noventa millones de Pesos 00/100
M.N.).

Numer o de Certificados en la Emision 69,000 Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Inicial:

NUmer o de L lamada de Capital: Primera LlIamada de Capital.

M onto emitido en la Emision Subsecuente: $478,000,000.00 (cuatrocientos setenta y ocho millones de Pesos
00/100 M.N.).

Numer o de Certificados emitidosen la 95,600 Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Emision Subsecuente:

M onto efectivamente suscrito en la $477,965,000.00 (cuatrocientos setentay siete millones novecientos

Emisién Subsecuente: sesenta'y cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

NUmer o de Certificados efectivamente 95,593 Certificados Bursétiles Fiduciarios.

suscritos en la Emision Subsecuente:
Compromiso correspondiente a cada 1.3855072464



Certificado Bursatil en circulacion en la
PrimeraLlamada de Capital:

Precio de Suscripcion delos Certificados
conforme ala Emision Subsecuente:
Monto total colocado previo ala Emision
Subsecuente:

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos previo ala Emision
Subsecuente:

Monto a lafecha del presente
(considerando los montos efectivamente
suscritos hasta la Emision Inicial y e monto
a ser emitido en la Emision Subsecuente):
Numero total de Certificados Bursatilesala
fecha del presente (considerando los
Certificados Bur sétiles efectivamente
suscritos hastala Emision Inicial y los
Certificados Bursatiles emitidos en la
Emision Subsecuente):

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores (considerando hasta la Emision
Subsecuente):

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos a la fecha del
presente Aviso (consider ando hasta la
Emision Subsecuente):

Fecha dela Emision Inicial:

Fecha Ex-Derecho dela Emision
Subsecuente:

Fecha de Registro dela Emision
Subsecuente:

Fecha Limite de Suscripcion de la Emision
Subsecuente:

Fecha de Emisidn Subsecuente, de
Liquidacion dela PrimeraLlamada de
Capital y de Canjede Titulo:

Destino de los fondos obtenidos con la
Emision Subsecuente:

Gastos de emisién y colocacion relacionados
con la presente Emision Subsecuente:

Representante Comun:

$5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.).
$690,000,000.00 (seiscientos noventa millones de Pesos 00/100

M.N.).
69,000 Certificados Bursétiles Fiduciarios.

$1,168,000,000.00 (mil ciento sesenta y ocho millones de Pesos
00/100 M.N.).

164,600 Certificados Bursétiles Fiduciarios.

$1,167,965,000.00 (mil ciento sesenta 'y siete millones novecientos
sesentay cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

164,593 Certificados Bursétiles Fiduciarios.

10 de mayo de 2018.
17 de agosto de 2020.

18 de agosto de 2020.

19 de agosto de 2020.

21 de agosto de 2020.

1. El otorgamiento de un Financiamiento Clase A a una
empresa del sector de arrendamiento financiero de
vehiculos de transporte con los términos principales

siguientes:
i. Monto: Hasta $400,000,000 Pesos
ii. Plazo: 3 afos

iii. Garantias: Derechos de cobro
2. El otorgamiento de un Financiamiento Clase B a una
empresa del sector financiero con los términos
principales siguientes
i. Monto: Hasta $250,000,000 Pesos
ii. Plazo: 4 afios
iii. Garantias. Derechos de cobro e hipotecaria; y
3. El pago de Gastos de Emision relacionados con esta
Primera Llamada de Capital.
Aproximadamente $500,000.00 (quinientos mil
M.N.), los cuaes comprenden los siguientes gastos:
- Derechos por estudio y tramite ante la CNBV: $24,031.00
(veinticuatro mil treintay un Pesos 00/100 M.N.);
- Derechos de inscripcién de los Certificados en € RNV:
aproximadamente $334,575.50 (trescientos treinta y
cuatro mil quinientos setentay cinco Pesos 50/100 M.N.);
- Listado delos Certificados en la BIV A: aproximadamente
$130,000.00 (ciento treinta mil Pesos 00/100 M.N.) més
el Impuesto a Vaor Agregado; y
- Honorarios de asesores legales: aproximadamente
$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.).
ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

Pesos 00/100



DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.3 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA CLAUSULA
SEXTA DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA
DE REGISTRO ESPECIFICADA ANTERIORMENTE, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS
DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA
LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A
LA PRESENTE PRIMERA LLAMADA DE CAPITAL EN BASE AL COMPROMISO ESPECIFICADO
ANTERIORMENTE, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISION
SUBSECUENTE Y DE LIQUIDACION DE LA PRIMERA LLAMADA DE CAPITAL. EL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO
EL COMPROM SO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS
QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO MASPROXIMO.

EN CASO QUE UN TENEDOR NO ACUDA A LA PRIMERA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBA Y
PAGUE LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN ESTA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU
COMPROMISO, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA DESCRITA EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO Y PROSPECTO, YA QUE EL MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL
FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO
TENEDOR DESPUES DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y
PAGO LOSCERTIFICADOS CONFORME A SU COMPROMISO.

EN TERMINOS DE LO DISPUESTO EN LA CLAUSULA 7.3 “LLAMADAS DE CAPITAL; EMISIONES
SUBSECUENTES' DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, LA PRIMERA LLAMADA DE CAPITAL NO
CONTEMPLA PERIODO DE PRORROGA DE LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION.

SALVO POR EL INCREMENTO EN NUMERO Y MONTO CON MOTIVO DE LA PRIMERA LLAMADA DE
CAPITAL, LAS DEMAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO SUFRIERON
CAMBIOS.

Factores de Riesgo: “Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una obligacién en términos de las
disposiciones legales aplicables.”

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica de Emisoras, € Representante Com(n esté facultado y tiene el derecho de
solicitar a Fiduciario, 0 a cualquier persona que preste servicios a Fiduciario en relacion con los Certificados Bursdtiles, la informacion
y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unicade
Emisoras establece que € Representante ComUin puede, pero no tienen la obligacion de, realizar visitas o revisiones a las personas antes
referidas para verificar e cumplimiento de sus obligaciones conforme a Titulo, en cuyo caso dichas visitas o revisiones podrian ser
realizadas a través de la informacion que le hubiere sido proporcionada para tales fines. Al ser una facultad, mas no una obligacion, del
Representante Comun € solicitar la informacién y documentacion, asi como realizar las visitas o revisiones antes referidas, es posible
que e Representante ComUin no solicite dichainformacion o documentacion, ni realice dichas visitas o revisiones.

Lo anterior debido a que e articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras establece que es una facultad, y no una obligacion del
Representante Comun realizar visitas o revisiones a las personas referidas en la fraccion Il de dicho articulo para verificar €
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere la fraccion | de la misma disposicion. Por otro lado, imponer como una obligacion a
Representante Comun la realizacion de visitas o revisiones conforme a disposicion antes mencionada, traeria como consecuencia un
encarecimiento en |os costos operativos de la emision, en virtud de que, para estar en posibilidad de dar cumplimiento a dicha obligacion,
el Representante Comun tendria que solicitar ala asamblea de tenedores la contratacién de terceros especialistas, asi como la entrega de
los recursos necesarios para cubrir los gastos y honorarios respectivos. Si el Fiduciario no entregara los recursos correspondientes, los
tenedores tendrian que cubrir dichos gastos y honorarios en términos de lo que se establece en d Titulo y en la legislacion aplicable.
Adicionalmente, s e Fiduciario tuviere que cubrir dichos costos, ello podria afectar su condicion financiera y, en consecuencia, su
capacidad para hacer frente a sus obligaciones de pago conforme alos Certificados Bursétiles.

Lainscripcion en el Registro Naciona de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacidn contenida en el Prospecto o en este Aviso,
ni convalidalos actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados emitidos a amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con € No.
153/11736/2018 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Institucional de Vaores, S.A. de C.V. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta No. 153/11736/2018 de fecha 8 de mayo de
2018, emitido por laCNBV, inscritos en € Registro Nacional de Valores bajo € nimero 0181-1.80-2018-078.

La actualizacion de la inscripcion en e Registro Nacional de Vaores como consecuencia de la celebracion del Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, de la Primera Modificacién al Acta de Emision y la celebracion del Convenio Maodificatorio al
Contrato de Administracion, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12596/2018, de fecha 18 de diciembre de 2018. Los
Certificados Bursétiles motivo de dicha actualizacion se encuentran inscritos en €l Registro Nacional de Valores bajo € niimero 0181-
1.80-2018-081.

La actualizacion de la inscripcion en e Registro Nacional de Valores como consecuencia de la celebracion del Segundo Convenio
Modificatorio a Contrato de Fideicomiso, y de la Segunda Modificacién al Acta de Emisidn, fue autorizada por la CNBV mediante
oficio No. 153/12097/2020, de fecha 21 de febrero de 2020. Los Certificados Bursdtiles motivo de dicha actualizacién se encuentran
inscritos en € Registro Nacional de Valores bajo € niimero 0181-1.80-2020-108.
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La actualizacion de la inscripcién en € Registro Nacional de Valores como consecuencia de la celebracion del Tercer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, y de la Tercera Modificacion a Acta de Emisién, fue autorizada por la CNBV mediante oficio
No. 153/12566/2020, de fecha 31 de julio de 2020. Los Certificados Bursdtiles motivo de dicha actualizacion se encuentran inscritos en €l
Registro Nacional de Valores bajo € nimero 0181-1.80-2020-120.

La actualizacion de la inscripcion en € Registro Nacional de Valores fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12614/2020,
de fecha 14 de agosto de 2020. Los Certificados que se describen en € presente Aviso se encuentran inscritos en e Registro Nacional de
Valores bajo e nimero 0181-1.80-2020-112.

El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal dela Bolsa Institucional de Valores, SA. deC.V.:

https.//www.biva.mx/es/web/portal-bivalhome, en € portal de la Comisién Nacional Bancariay de VValores: www.gob.mx/cnbv, asi como
en el portal Fiduciario Emisor: http://www.banamex.com

Ciudad de México, 21 de agosto de 2020.
Autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/12614/2020, de fecha 14 de agosto de 2020.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinion legal emitida por el asesor legal independiente
del Fideicomitente, (ii) carta de independencia emitida por €l asesor legal independiente del Fideicomitente, (iii) titulo que documentalos
Certificados Bursdtiles, y (iv) instruccién del Administrador correspondiente a la Primera Llamada de Capital.


https://www.biva.mx/es/web/portal-biva/home
http://www.gob.mx/
http://www.banamex.com/

ANEXOS

Opiniodn legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente



RITCI

MU ELLER

Ciudad de México, 21 de agosto de 2020.

Comisiéon Naciona Bancariay de Valores.
Insurgentes Sur No. 1972,

Torre Norte, Planta Bgja,

Col. Guadaupe Inn,

01020, Ciudad de México, México.

En relacion con la actualizacion de lainscripcion en el Registro Nacional de Valores con
motivo de la primera llamada de capital a ser realizada respecto de los certificados bursétiles
fiduciarios de desarrollo, sujetos allamadas de capital, con clave de pizarra“NXXMFCK 18" (los
“Certificados Bursétiles Fiduciarios’), emitidos por Banco Naciona de México, SA., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”),
a amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles
Fiduciarios de Desarrollo identificado con € nimero 180481, de fecha 8 de mayo de 2018, segin
el mismo fue modificado mediante primer convenio modificatorio de fecha 17 de diciembre de
2018, mediante segundo convenio modificatorio de fecha 17 de diciembre de 2019, y mediante
tercer convenio modificatorio de fecha 23 de julio de 2020 (el “Contrato de Fideicomiso”), que
celebraron Nexxus Capital Strategic | General Partner, S.A. de C.V., como Fideicomitente y
Fideicomisario B (el “Fideicomitente”), Nexxus Capital Management 111, S.C. como administrador
(el “Administrador”), €l Fiduciario, como fiduciario y CIBanco, S.A., Institucién de Banca
MUltiple, como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
(el “Representante Comun”), emitimos la presente opinion, con €l fin de dar cumplimiento alo
previsto por € articulo 87 delaLey del Mercado de Valores. Los términos con mayusculainicial
gue no se definan en la presente, tendran € significado que se le atribuye a los mismos en €l
Contrato de Fideicomiso.

En relacién con la presente opinidn, hemos revisado | os siguientes documentos:

@ copia certificada de la escritura publica No. 70,558, de fecha 5 de mayo de 2014,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto NuUfez y Bandera, Notario Publico No. 1 de la Ciudad de
Meéxico, la cual contiene un registro de inscripcion en el Registro Publico del Comercio de la
Ciudad de México, en el folio mercantil No. 65,126*, en la que constan |os estatutos sociales del
Fiduciario;

(b copia certificada de |a escritura publica No. 72,648, de fecha 17 de diciembre de
2014, otorgada ante lafe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Pdblico No. 1 de la Ciudad
de México, la cua contiene un registro de inscripcion en € Registro Piblico de Comercio en €l
folio mercantii No. 65,126, que contiene e otorgamiento de los poderes para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito, por € Fiduciario en favor de Fabiola Algandra
Cinta Narvaez, entre otros, exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del Fiduciario y
paraser gercidos mancomunadamente por cualesquiera dos del egados del Fiduciario;

(c) copia certificada de la escritura piblica No.73,789, de fecha 2 de junio de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico No. 1 de la Ciudad de
Meéxico, lacua contiene un registro de inscripcion en el Registro Piblico de Comercio en €l folio



mercantil No. 65,126, que contiene € otorgamiento de los poderes para actos de administracion y
para suscribir titulos de crédito, por € Fiduciario en favor de Jaime Rogelio Ruiz Martinez, entre
otros, exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del Fiduciario y para ser gercidos
mancomunadamente por cual esquiera dos delegados del Fiduciario;

(d) copia certificada de la escritura publicaNo. 84,930 de fecha 9 de octubre de 2018,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico No. 1 de la Ciudad de
México, la cua contiene un registro de inscripcion en e Registro Publico de Comercio en € folio
mercantil No. 65,126, que contiene e otorgamiento de los poderes para actos de administracion y
parasuscribir titulos de crédito, por el Fiduciario en favor de NadiaOlivia Uribe Uribe, entre otros,
exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del Fiduciario y para ser gercidos
mancomunadamente por cual esquiera dos delegados del Fiduciario;

(e) copia certificada de la escritura publica No. 87,162, de fecha 23 de mayo de 2019,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, notario publico No. 1 de la Ciudad de
México, en lacua aparece un sello queindica que lamismafueinscritaen € Registro Piblico del
Comercio de laCiudad de México, en € folio mercantil No. 65,126, que contiene el otorgamiento
de los poderes para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito por el Fiduciario en
favor de sus delegados fiduciarios, entre otros, a Lorena Lizbeth Mauries Gonzdlez y Juan Carlos
Montero Lopez, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario y para ser
€j ercidos mancomunadamente por cualesquiera dos delegados fiduciarios del Fiduciario;

) copiacertificadade laescritura publica No. 76,266, de fecha 18 de marzo de 2016,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto NUfiez y Bandera, Notario Publico No. 1 de la Ciudad de
México, la cua contiene un registro de inscripcion en e Registro Publico de Comercio en € folio
mercantil No. 65,126, que contiene & otorgamiento de |os poderes para actos de administracion y
para suscribir titulos de crédito, por el Fiduciario en favor de Aurelio Sergio Torres Rodriguez,
entre otros, exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del Fiduciario y para ser gjercidos
mancomunadamente por cual esquiera dos delegados del Fiduciario;

(9 copia certificada de la escritura publica No. 79,945, de fecha 24 de mayo de 2017,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico No. 1 de la Ciudad de
Meéxico, lacua contiene un registro de inscripcion en el Registro Piblico de Comercio en €l folio
mercantil No. 65,126, que contiene € otorgamiento de los poderes para actos de administracion y
para suscribir titulos de crédito, por €l Fiduciario en favor de Carlos Alberto Ruiz Gonzalez, entre
otros, exclusivamente en su caidad de delegado fiduciario ddl Fiduciario y para ser gercidos
mancomunadamente por cual esquiera dos delegados del Fiduciario;

(h) copiacertificadade la escritura pablica No. 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto NUfez y Bandera, Notario Publico No. 1 de la Ciudad de
México, lacua contiene un registro de inscripcion en e Registro Publico de Comercio en €l folio
mercantil No. 384235, que contiene la escritura constitutiva del Representante Comuin y escritura
publica No. 111,339, de fecha 23 de abril de 2014, otorgada ante lafe del Lic. Amando Mastachi
Aguario, Notario Publico No. 121 de la Ciudad de México, la cua contiene un registro de
inscripcion en € Registro Publico de Comercio en e folio mercantil No. 384235, que contiene
reformas a los estatutos sociales del Representante Comun;



() copia certificada de la escritura publica No. 144,468 de fecha 29 de junio de 2018,
otorgada ante lafe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No. 121 de la Ciudad de
Meéxico, en lacua aparece un sello queindica que lamismafueinscritaen el Registro Publico del
Comercio dela Ciudad de México, en € folio mercantil No. 384235, que contiene el otorgamiento
de los poderes por €l Representante Comun en favor de, entre otros, Ricardo Antonio Rangel
Ferndndez Macgregor, Norma Serrano Ruiz, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, y
Patricia Flores Milchorena, como delegados fiduciarios firmantes “A”, y en favor de, entre otros,
Gerardo |barrola Samaniego, Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisdstomo Guzman, Mara Patricia
Sandoval Silva, Eduardo Cavazos Gonzdlez, Priscilla Vega Caatayud, Monica Jiménez Labora
Sarabiay Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, como delegados fiduciarios firmantes “B”, entre otros,
exclusivamente en su calidad de delegadosfiduciariosdel Fiduciario, incluyendo poderes generales
para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, los cuales deberan ser gercidos
mancomunadamente mediante lafirma de dos firmantes“A” o un firmante“A” y un firmante“B”;

() copia certificada de la escritura publica No. 115,480, de fecha 8 de enero de 2016,
otorgada antelafedel Lic. José Visoso del Valle, Notario Publico No. 92 de la Ciudad de México,
la cual contiene un registro de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México, en € folio mercantil No. 549147-1, que contiene la escritura constitutiva, los estatutos
socialesvigentesy los poderes que Nexxus Capital Strategic | General Partner, S A. de C.V otorgd
en favor de Arturo José Saval Pérez, como apoderado A y Roberto Langenauer Neuman, Alegjandro
Diazayas Oliver, Roberto Terrazas de la Cerda, Algjandro Saiz Beckmann y Algiandro Gorozpe
Barbara, como apoderados B, paraser gercidos delasiguiente manera(i) respecto delasfacultades
para actos de administracion, de manera individual por cualquier apoderado, (ii) respecto de las
facultades para otorgar y suscribir titulos de crédito, de manera conjunta por cualquiera dos de los
apoderados, y (iii) respecto de las facultades para actos de dominio, de manera conjunta por
cualquierade los apoderados B con un apoderado A;

(k) copia certificada de la escritura publica No. 59,967, de fecha 7 de diciembre de
2015, otorgada ante lafe del Lic. Miguel Soberdn Mainero, Notario Piblico No. 181 de la Ciudad
de México, lacual contiene un registro de inscripcién en el Registro Publico de Comercio en €
folio mercantil No. 118695, que contiene la escritura constitutiva del Administrador y copia
certificada de la escritura piblica No. 67,089, de fecha 14 de septiembre de 2017, otorgada ante la
fe del Lic. Miguel Soberén Mainero, Notario Puablico No. 181 de la Ciudad de México, lacud
contiene un registro de inscripcion en @ Registro Pablico de Comercio en e folio mercantil No.
118695, que contiene reformas a | os estatutos sociales del Administrador;

() copia certificada de la escritura publica No. 66,971, de fecha 6 de septiembre de
2017, otorgada ante lafe del Lic. Miguel Soberon Mainero, Notario Piblico No. 181 de la Ciudad
de México, lacual contiene un registro de inscripcién en el Registro Publico de Comercio en €
folio mercantil No. 118695, que contiene los poderes que & Administrador otorgd en favor de
Arturo José Saval Pérez, Algjandro Diazayas Oliver, Algjandro Gorozpe Bérbaray René Fernandez
Gaytén, como apoderados A y Algjandro Saiz Beckmann como apoderados B, para ser gjercidos
de la siguiente manera (i) respecto de las facultades para actos de administracion, de manera
conjunta por cualesguiera dos de los apoderados A, (ii) respecto de las facultades para otorgar y
suscribir titulos de crédito, de manera conjunta por cualesquiera dos de los apoderados A, v (iii)



respecto de las facultades para actos de dominio, de manera conjunta por cualesquiera dos de los
apoderados A;

(m) e Contrato de Fideicomiso;

(n) el Actade Emision, defecha8 de mayo de 2018, su primeramodificacion defecha
18 de diciembre de 2018, su segunda modificacion de fecha 21 de febrero de 2020 y su tercera
modificacion de fecha 31 dejulio de 2020;

(0 el contrato de prestacion de servicios de administracion, celebrado entre €
Fiduciarioy el Administrador, en su caracter de administrador, (el “Contrato de Administracion™),
de fecha 8 de mayo de 2018, seguin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo;

(9] las cartas de instruccion, de fecha 13 de febrero de 2020, 5 de agosto de 2020y 13
de agosto de 2020, suscritas por € Administrador, por medio de lacua seinstruye al Fiduciario a,
entre otros, realizar la emision de los Certificados Bursdtiles a amparo de la primera Emision
Subsecuente (conjuntamente, la“ Carta de Instruccion”);

(a) el titulo que documenta los Certificados Bursétiles Fiduciarios (el “ Titulo”).

Para emitir la presente opinién, hemos supuesto (i) que las copias certificadas de los
documentos gue revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales
son auténticos y que han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, l0s
respectivos estatutos sociales del Fiduciario, del Fideicomitente, y del Administrador que
revisamos ho han sido modificados, (iii) que a la fecha de la presente, los respectivos poderes
otorgados por €l Fiduciario, el Representante Comun, € Fideicomitente y el Administrador a los
apoderados mencionados anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados
o modificados en formaalguna, (iv) que los actos corporativos en los que se aprueban los diversos
actos descritos con anterioridad, contienen informacion fidedigna, correctay completa, y (v) que
no existe hecho alguno que no se nos haya revelado, en relacion con la emision de la presente o a
los actos materia de la misma.

En virtud de lo anterior y sujeto alas excepciones expresadas mas adelante en el texto de
la presente, somos de la opinion que:

L El Fiduciario es una ingtitucion de banca mditiple, debidamente congtituida y
existente como una sociedad anénima en los términos de la legidacion aplicable, y sus estatutos
socideslafacultan parasuscribir € Titulo que documentara los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

2. Fabiola Algjandra Cinta Narvéaez, Jaime Rogelio Ruiz Martinez, Nadia Olivia Uribe
Uribe, Lorena Lizbeth Mauries Gonzdlez, Juan Carlos Montero Lopez, Aurdio Sergio Torres
Rodriguez y Carlos Alberto Ruiz Gonza ez, exclusivamente en su calidad de del egados fiduciarios del
Fiduciario, cuentan con facultades suficientes para celébrar, de manera mancomunada dos de €llos,
suscribir € Titulo que documentara los Certificados Bursétiles, en nombre y representacion del
Fiduciario.



3. El Fideicomitente es una sociedad anénima de capital variable, debidamente
congtituiday existente en lostérminos delalegidacion mexicana, y sus estatutos socialeslafacultaban
en lafechade su celebracidn para celebrar e Contrato de Fidel comiso.

4, Arturo José Saval Pérez, Roberto Langenauer Neuman y Alejandro Gorozpe Barbara
cuentan con facultades suficientes para actuar en nombre y representacion del Fideicomitente.

5. El Administrador es una sociedad civil, debidamente constituiday existente en los
términos de la legislacion mexicana, y sus estatutos sociales la facultaba, en la fecha en que los
celebraron, €l Contrato de Fideicomiso, y € Contrato de Administracion.

6. Arturo José Saval Pérez, Roberto Langenauer Neuman y Alejandro Gorozpe Barbara
cuentan con facultades suficientes para actuar en nombrey representacion del Administrador.

7. El Representante Comin es una ingtitucion de banca muditiple, debidamente
condtituida y existente como una sociedad anénima en los términos de la legidacién aplicable, y sus
estatutos sociaeslafacultan parasuscribir @ Titulo que documentara los Certificados Bursatiles, en
su nombre y representacion.

8. Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, Norma Serrano Ruiz, Juan Pablo
Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Patricia Flores Milchorena, Gerardo Ibarrola Samaniego,
Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisostomo Guzman, Mara Patricia Sandoval Silva, Eduardo
Cavazos Gonzdlez, Priscilla Vega Calatayud, Monica Jiménez Labora Sarabia y Rodolfo Isaias
Osuna Escobedo, exclusivamente en su calidad de del egados fiduciarios del Representante Comun,
cuentan con facultades suficientes para suscribir, de manera mancomunada dos de €llos, € Titulo
gue documentardl os Certificados Bursatiles en nombrey representacion del Representante Coman.

9. El Contrato de Fideicomiso, congtituye un contrato valido, exigible respecto de cada
unade las partes parte del mismo, de conformidad con sus términos.

10. El Contrato de Administracion, segin € mismo ha sido modificado de tiempo en
tiempo, congtituye un contrato vaido, exigible respecto de cada una de | as partes parte del mismo, de
conformidad con sus términos.

11. El Actade Emision, congtituye un acta vdiday exigible respecto de cada una de las
partes de lamisma, de conformidad con sustérminos.

12. Todavez que se han obtenido | as autorizaciones correspondientes y realizados |os
actos legalesy contractual es necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Vaores para la actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios en el Registro Naciona de Vaores la suscripcion del Titulo que
documentara |os Certificados Bursdtiles Fiduciarios por parte de los apoderados del Fiduciario y
del Representante Comun con facultades suficientes, €l depdsito del titulo que representa los
Certificados Bursétiles Fiduciariosen 1aS.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA.
de C.V., y € canje del titulo existente en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores,
SA. de CV)), los Certificados Bursétiles Fiduciarios constituyen una obligacion vélida del



Fiduciarioy, unavez realizados | os actos anteriores, dicha obligacion sera exigible en su contrade
conformidad con sus términos.

13. La Cartade Instruccién esvéliday exigible de conformidad con sus términos.
La presente opinion esta sujeta alas Siguientes excepciones:

)] lavalidez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Actade Emision, del Titulo
gue documentalos Certificados Bursatiles Fiduciariosy del Contrato de Administracion, estalimitada
por lalegidacion en materia de concurso mercantil y quiebra, y por cuaquier legisacion smilar que
afecte los derechos de | os acreedores en forma generd;

(b) para efectos de emitir la presente opinién, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico aguno (incluyendo, sin limitacion, €
folio mercantil correspondiente al Fiduciario, € Administrador, Nexxus Capital Strategic | General
Partner, SA. de C.V. o d Representante Comun); y

(© la presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la legidacion
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacion alguna de actualizarla o
modificarlaen € futuro.

La presente opinién se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por €
articulo 87 de laLey del Mercado de Vaoresy no pretende sugerir o propiciar la compra o venta
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Atentamente

Ritch, Mueller, Heather y-Nicolau, S.C.

Carlos F. Obregdn Rojo
Socio



Carta deindependencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente



RITCH

W E L L EH

Ciudad de México, 21 de agosto de 2020.

Banco Naciona de México, SA.,

integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria, como Fiduciario emisor

Torre Ansdli, Avenida Revolucion nimero 1267, Piso 11,
Col. los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregon,

C.P. 01010, Ciudad de México, México

Sefiores:

Hago referencia a (i) la actualizacion de la inscripcion en €l Registro Nacional de Valores
con motivo de la primera llamada de capital a ser realizada respecto de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, sujetos a llamadas de capital, con clave de pizarra “NXXMFCK 18" (los
“Certificados Bursétiles Fiduciarios’), emitidos por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria en su calidad de Fiduciario (el “Fiduciario”), a
amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo identificado con el nimero 180481, de fecha 8 de mayo de 2018, segiin el mismo fue
modificado mediante primer convenio modificatorio de fecha 17 de diciembre de 2018, mediante
segundo convenio modificatorio de fecha 17 de diciembre de 2019, y mediante tercer convenio
modificatorio de fecha 23 de julio de 2020 (el “Contrato de Fideicomiso”), que celebraron Nexxus
Capital Strategic | General Partner, SA. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario B (e
“Fideicomitente”), Nexxus Capital Management 111, S.C. como administrador, el Fiduciario, como
fiduciario y ClIBanco, S.AA., Ingtitucion de Banca MdUltiple, como representante comun de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles; y (ii) la opinidn legal emitida por € suscrito, socio del
despacho Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., con esta misma fecha, en relacion con la
actualizacién de lainscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional de
Vdores que mantiene la Comision Nacional Bancariay de Valores (la“CNBV™).

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto por € Articulo 87 de las
Disposiciones de Carécter Genera aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficid de la Federacion e dia 19 de marzo de 2003,
como han sido modificadas de manera subsecuente.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

1 otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cuaquier informacion que
ésta me requiera, a fin de verificar mi independencia respecto de Nexxus Capital
Strategic | General Partner, S.A. de C.V., S.C., Nexxus Capital Management I1l, S.C.,
y el Fiduciario;

2. me obligo a conservar fisicamente 0 a través de medios electromagnéticos y por un
periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en nuestras oficinas, toda la documentacion,
informacion y demés elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion legal
antes referida y a proporcionarla a la CNBV, a la brevedad posible, en caso que la
solicite; y



otorgo mi consentimiento para que e Fiduciario incluya en d aviso con fines
informativos relacionado con la actuaizacion de la inscripcién de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios, la opinion legal antes mencionada (misma que no me obligo a
actualizar), asi como cualquier otrainformacion legal referida en la misma.

Atentamente

Ritch, Mudller, Heather y Nicolau, S.C.

Carlos F. Obregén Rojo
Socio



Titulo que documenta los Certificados Bur satiles.



BANCO NACIONA DE _MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEI RUPQ
FINANCIERO BANAMEX. DIVISION FIDUCIARIA, FIDEICOMISO “NEXX

MEZZANINE FUND I”, IDENTIFICADO CON EL No. 180481

“NXXMFCK 18

Por m_tE"ulT{tulu. Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupe Financiero
an. Divisi6n Fiduciaria, en su cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso se
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EE_‘EE' agar, hasta donde baste v alcance el Patnimonio del Fideicomiso v en 108 demis
E:iﬁ fidet en ¢l lugar de pago que se indica més adelante, las cantidades descritas en los
|E' -"E - e 5 “Distnbuciones™, “Distribucion de Montos No Dispoestos™ v “Distnbuciones y
2E2ll Srp ente Titulo y demés cantidades que correspondan en Jos t€rminos del Contrato
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* Los Centificados que ampara el presente titulo corresponden al tipo a que se hace referencia
el Articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores (la *“LMV™). Para todo lo no previsto en el
presente Titulo, se estard a lo dispuesto en el Acta de Emision.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracidn en 5.1, Indeval Institucidn
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios por dicha insttucidn v la realizacidn de wdas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para €] depdsito de valores y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberin ser ejercidas por dichas instituciones para
el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para el Indeval gue la establecida para las
instituciones para el depdsito de valores en la LMV,

Asimismo el presente Titulo, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 64 de la
LMYV, se mantendrd depositado en el Indeval, hasta la Fecha de Terminacion o Ta Fecha de
Terminacitn Anticipada, segin sea ¢l caso, sujeto, en coalquier caso, a lo gue establezca la
legislacidn aplicable.

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios amparados por el presente Titulo han sido emitidos
de conformidad con la oferta piblica restringida de Centificados Bursétiles Fiduciarios
autonzada por la Comisidn Nacional Bancaria v de Valores (la “CNBV™) mediante oficio
MNo. 153/11736/2018, de fecha 8 de maye de 2018; mediante oficio No. 153/12596/2018, de
fecha 18 de diciembre de 2018, mediante el cual la CNBV aotorizd la actualizacién de 1a



inscrpeicn de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en ¢l Eegisto Nacional de Valores
con motivo de la celebracidn del Pomer Convenic Modificaone al Cootrate de
Fideicomiza, del Primer Convenia Mnodificatorio al Aera 32 Emisidn ¥ la celebracian dek
Convenio  Medificatorio al  Contrate  de Administracidn; mediante  oficie No,
15312002020, de fecha 21 de febrera de 2020, mediante ef cual le CNBEY amorzd 1a
actualizacion de ba inscripeidn de los Certificados Bursililes Fiduciados en e] Registm
MNacicnial de Walores con motiva de Ta celehbraciiin Jel Sevonde Convenin Modificavoric al
Contrato de Fideicomiso ¥ de la Segunda Modificacidn al Acta de Eroistdn; metiame oficio
Moo 1531 2504¢2020, de fecha 31 de julic de 2020, mediante ¢l cual la CNBY aulomzsg e
actealizacicie de la inscopeidn de los Certificados Bursities Fiduriarios en ] Regsis
Nacional de Valures cun metivo de la celebracion det Tercer Convenio Modeficamrio al
Contrato de Fideicomise ¥ de la Teroera Modificacion al Acta de Eimisitn; asi como
mediante oficie Mo, 1537126 1472020 de Techa 14 do aposto de 2020 mediane el cual la
CNBY awtorizd la actoalizacisn de la mnscripeidn con motive de la Primera Llamada de
Capital.

Los Cortificades Bursdtides Fiducianios se encuenlran inscTitos en el Repistro Nacional de
Valyres bajo ¢ No, 018311 80-2018-078 sepin el mismo A= actoalizado coo el nimern
G181-1.80-H 13081, (HE1-1.80-2020.108, 0181- 1 BO-2020-124) y (1871-4 802020112,

Los Certificados Buredtiles Fiducjurios amparados por el prezente Titulo han sido enitdos 2]
ampar del Acta de Emisite ¥ de confonnidad con los téomincs del Contrata de Fideicomizo
Irrevocable de Fmisidn de Certificades Bursdtiles Fidoeiarios de Desarmollo sdentificado
como “Mexxus Mezraupe bund 17, con mimero E048), d= fecha B de mave do 2018,
celebrado emre Nexxus Capital Swategic 1 Ganeral Pamaer, 5S4 de OV, como
Fideiconyilente y Fdsicomisano B, Mexxos Capitad Management I, 5.0, come
Adeninismrador, Baneo Nacional de México, S.A.. integrante del Grupe Financiess Banamex,
[ivision Fiduciaria, comn Fdugiane y CIBANCO, 5.4 Institucion de Banca Maillipie,
come Representantz Comin de los Tepedores. scgin ol mismo foe modificado el 17 de
diciembre de 238, ¢l 17 de diciembre de 2079 ¥ o 23 de julio de 2020, y sepin sea
Inidificiuder, suplementado, roexpresado o adicionade de tempo en Hempo,

Para cfoctos de su Distade o mantenimiento de su listado ea la Bolse de Vadores, los
Centificados Bursétiles Fidocianug no tendran que ser adquiridos por un mdmers minima de
INWeTSIONistas.

Los fines del Fideicomiso son los que s cstablecen 2 continoacien (los *Fines del
Fldeieomiso™).

{a}  En gencral que el Fiduciorin abyujera, reciba. conserve, administre, dantengs y &n
su oportunidad enajene la propiedad de Lok bienes y derechos que confornian el Patrimooio
del Fidelcomise y distibuya y admimisice los recorsos que ingresen al misimg, de
cemformidad con lo establecido en el Conrato de Fideicomiso, en el entendids que ¢l fio
pomordial del Fideicomiso serd otorgar, diracla o indirectatneste, Finaeiamientos con cl
pbietvo de, postetiorments, ohtener © realizar Jos Pages o Liquidaciones respectivos.



(by Qe en iemminos de la LMY y demds disposicioncs aplicables, el Fiduciario, previa
insouccidn por eserito del Administrador, guseribs los documentos vy realice |0 actos
necesarios @ fin de llevar a cabo cualqoier Trisidn ¥ Colocacién de los Certificados y
solicite ¥ obtepga de ja CHEY, la Bolsa de Valores, ¢l Indeval ¥ cualquier otra Antoridad
las awtorizaciones, inscripciones, registros ¥ actualizaviones necosarias.

(c) (e el Fduciarip, previa instruccidn por esceilo del Administrador, celebre con los
Ipicrmedianios Colocadones coakquier Contraro de Colocaritn conforme a los términos v
condiciones que al efectn le instruya, ¥ cumpla con lae obligacionss previstas en el mismo.

iy Que el Fidociaro realive cualquier Emision conforme a los €mmunos ¥ condiciones
yue i efecto je instraya el Administrader.

{e) (e ¢l Fidociaro abra, administre y mantenga abiertas cuenias bancarias ¥ de
valores en Baned Nacicnal de México, 5.A., integrante del Grupws Financiern Banamex o
aquellas instimciones de crédito ¥ otras mstitucjones financicras que el Adminisirador le
IMSITuYE pOT E5CTHO.

(K} {(ue cl Fiduciaria celebre ¢] Contrato de Administracidn, ] Contrate de Licencia, &)
convenio bajo ¢l cual los Miembrms del Equipo de Adwinistracién y los Miembros
Dedicados del Equipo de Adminisiracidn ssumen cieras obligaciones cn tnminos dei
documento que se wdiumea 2l Contrale de Fideicomiso v el comvenig an Wominos decl cual
Mexxus Capital aswne siertas obligaciones que s¢ adimta al Contrato de Fideicamise.

iy Que el Fiduciario cslehre los Documentos de Financiamicnto ¥ cumpla con das
(érmines ¥ condiciones previsos 4n lus mismos de conformidad com las instrucciones que
reciba del Administrader, snjete, en su case, a las facullades indelezables dol Comitd
Técnico ¥ a las faculades de la Asamblea de Teaedores en tiiovings de lo establecido en el
Contrate de Fidejcomiza.

thy  Que el Fidoviario otorpuc al Admimstrador on poder especial en dominus del
Contrate de Fideicomiso para gue éste dluma swrpoe los Financiandeatos, obtenga o
vealice los Pagos o Liquidaciones v demas actos en noinbne y por coents del Fideicomise,
¢ conformidad con fo establecido en e Contrare de Fideicomise.

{i} Que el Fiducisrio invierta el Efective d¢el Fideicomisa depositads cn las Cucntas en
Inversiones Permitidas de confarmidad eon la cstablecido en et Conlrato de Fideicomiso.

i) Que &) Fidueiario realice las operaciones cambiarias necesariay, ya sea con 1a progpia
fcsorcria de Bancg Nacional de México, 5.A., integrante del Grupo Tinanciero Banamex o
con cualquier otra mytitucion de banca miltiple, a fin de que las cantidades gue sean
recibidaz: dentry del Patrimonio del Fideicomiso en coalquier meneda distinta a Pesos,
sealn) convertidals) 2 Pesos a {in de er aplicadas en @mminos del Contrate de Fideicomisa,
KEgUN |¢ 5ca insuido por escrito pot el Administrador,

(k) Que el Fidvchurio dentifique, rgistre, catalogne o sepresue fondos VA R84 THITH
rruervas /o provisiones razomables vy continpencias conecidas, incluvendo gaskos y
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responsahilidandes a corgo del Fideicoomisn, as) como para el (ooden de Fonanciamientos
Fuluras, de twmnpa en tempo, asi comn gue el Pidociane distiboya en términns del
Contrawn de Fideicomiso los activos que constiayan Reservaz, 1o anterior d= conformidad
cot bas instruceiones que reciba de gempa en e del Admistrador.

1) ue el Fiduciarip eomirate 3l Valvader Independienite v &l Anditor Externo v, &n g0
cagd, Iog sustitova, de confommdsd com lod Insimcciones gque o efects etata )
Administrador o el Comité Téenico et rnins dal Conteato de Tideicamise.

ymp e el Fiduciario pague, con cargo al Pattimomo dei Fideicomiso y hasta donde
¢she: basic ¥y alcance, va sca cn efectvoe o an especie, todas las obligaciones a cargo del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyenda
de Erma spuncialiva més no bmitativa, las cantidades que comespondan a los Tenedores, al
Fideicomnents — Fuleicomissrie B, ol Admnivirador ¥ demds Gastos.

inj Que el Fidueiana, en términos de o csizblecids en ¢l Contrato de Fideicomiso,
solicite ¥ obtenga Financiamientos al Fideeomise 3, conforme 8 s mstroccionss del
Adminisirader, realice el pago de cualesquiera cantidades adeudadas al amparo de dichos
Financiamientos al Fideicomiso.

(o) e e] Iduciano otorpus todo tipo de parantias (lanto personales como Teales,
mcliyendo, de manets epunciibiva, mas no limitativa, prendas, fideicomisos de garanida ¥
franzas civiles) exclosivarnente para yarantizar operacionss propias del Fideicomiso o de
tas Empresas Acreditadas, en €l endendide que dichas garantias deherdn ser autonzadas por
rl Cornité Técnico o la Asamblea de Tenedoras segin el porcentaje yue representen del
Patrimonic de] Fideicoriso,

(P} Que el Fidueiare somirals instomentos denvados con fines de cobertura, segin le
imstmrya el Adminicwrador, 3 fin de subrr tesges respesto de Financiamicors ¥ Pagos o
Liquidaciones que obrenpa o fealice &) Fidsieomisd ¥ Finansiamicntos al Bdeicomisc
comiratados confomie al Contvate de Fideicomizo, inclusive regpecto de montes pendicnies
de sc7 pagados o aportados, hasta por os months v para cobriv Los desgos (de cualguier
naturalésa, inclvyendo respocto de tazas de interds o cambiarios) gue detennine &] Comité
Téomed, ¥ serhin sca aprobado. en sw caso, por el Comdté Téonco o la Asamblea de
Temadunes.

() Que el Fducianag fore cuaslouier tipo de documento y realice coalquier acto gue
§Ba TMECESArG Daca comslituir, ser propictaric ds y operar los Vehiculos Intermedios
conforme a las instrucciones Jel Admunistrador,

(r} e el Fiduciano prepare, con la ayuda def Admintstrador, ¥ proporcions toda
anuella mfornacién relevante relacicnada con el Conteatn de Fideicomiso y el Patpmomnip
del Fideicormisn, gue de conformudad con el Contrato de Fideicornizso, Ja LMY, la Circolar
Umea de Fowsoras, el Reglamento Intcrior de la Bolsa de Valores y las demds
dispossciones aplicahles deba, en so ceso, entregar a la CNBY, a coalquier otra Aotondad, a
la Belsa de Valores, al Tndeval, 5] Administrador, al Fideicomitente, al Comiig Téonjog, al
Represemtanie Comiin, a luy Tenedores, a1 Yaluador Independiente v a proveedores de
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precios, a pwvds de los medios establecidos pare tales efectns ¥ dentra de los plazos
previstos en Jas masmas disposicionss, asi coms toda la informaecion que le wea yolicitada o
deba entrepar de eonformidad con el Contrato de Fideicomisa, sujeto a Tas obligaciones de
confidencialidad aplicables en témmines del Contrato e Fideicomiso,

(5} (e el Fiduviano contrate, femuevs yo sustituya, de conformidad con las
mstrucciones del Adminisirador, a 103 asesopes externos que considers Mecesaros a cfecto
de cumplir con 1os Fines de] Fideicomise, incluvendo al despacho de contadores que so
deisrmine, para la elabocacion de informacién ¥ copores financieros, asf come, be los
eslados financieros del Fideicomiso, en téemings del Contrato de Fideicomise; en el
entendide que cualesquier gastos relacionados con dichas actividades serfn considerados
comp Crastos de Mantenimienta para cfectos del Contrato de Fideicomiso,

(r) Que el Fiduciario otorgue Juy poderes penerales para pledtos y cobranzas yio
cspeciales a faver de Personas Fisicas que st requisran para la consecaciép de los Fines del
Fideicomizo y pama la defensa del Parimonio de] Fideicomiso de ponfurmidad con Io
dispueste ¢n el Contrate de Fideicomiso y las instrucciones por escrita gue rooiba ded
Administrador wo del Representanre Comign, Segin comesponda.

{u) Crue £l Fiduciario, por conducto del Adminisuador, a guicn e otorgard prderes
especiales de conformidad con In establenido oo da Clénsula 9.3 ingiso b) del Coalato de
Fideicomise, cumpla con las obligaciones fiscales a so cargo, ineliyende las abligaciones
de pago, de emisida de constancias fizeales ¥ rekoncidn de cualesqmiers contribucioncs.

(v}  Cue e caso de que sea necesario, €l Fiduciado firme cualesquiera docementos que
el Admimstrador le solicite por ascrito con el fin de proteger el Parimonio del Fdeicomisn
v Mevar a cabe los Fines del Fideicomisn,

(w)  Que una ver concluida ta Vigencia del Fideicomise o concloides sus fines, se Leve
a cabo Ja lquidacidn del Parimonto del Fideicomiso en Emines de o establecido cn &l
Contraly de Fideicomise, ¥ una vez concluida la liynidacion se d€ por extngzuido el
Fideicomisa.

Drefiniciones.

Loy términos con mayiscuba indicial vrilizados cn el presante Titalo, ¥ ne definidos de ot
mancra en el mismo, fendrén &) signiente significado {el cual serd aplicable a sus fonnas
singular ¥ plural}, asimisma, aquellos 1éomings con maytiscula inicial que se utilizan =q ef
presente ‘LTule y oo son definidos de atra manera en e] mismo, weadrdn el significado que
s les atribuye a lox mismos en el Coowraws de Fideicomizo.

“Acta de Emisiin™ Significa ef acta de emisitn gue el Fidociario y el
Reprasemanie Comun suseribat en relacién con Ia Emnisidn de
log Certificados,

“Adminiztrador™ Segnifica Nexxus Capital Management OT, 3.8
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“Anlada”

“Aportaciin Injeial™

“Aportacion Inicial
Minima®™
A portacivnes del

Fldeicomitente —
Fideiromisarin B

A cambbes de
Tenedores™

“Auditor Externo’
“3utoridades™

*Bolsa de ¥alores™

“Cerlificados Bursétiles
Fiduciarios™ o
“Certificados™

“Circular Unica de
Emisoras"

“C Lgmg™
“CNEV"

“Colocacitn™

Significa rexpeeln de ccslgmer Persona en paticular, 1a
Persona  gue,  directs o indirectaments, Coowole,  sci
Cotteolada & esté bgo Contro] comuan de dicha Persena, =n el
entendids que lag Empresas Acreditadas no 5o condidernin
Afiliadas  del Admiaistrador o de lag AfiLadas  del
Administtador.

Sigrifeea la canlidad que sponia el Fideicomitenle  al
Patrinoni del Fideicomse a momeoto de s consttecion,
eonsisients sn I cantidad de $1,000.00 [uvn mil Pesos OQ7100
MM

Sipnifica la cantidad determinada comi &l =n e Acia de
Emisiin.
Sipoifica las cantidades gque aporte el Fideicomitents 2l

Pardmonic del Fideicomiso en témminos de la Clivsola 133
del] Conrrate de Fideicomizo.

Sigmifica cualguier asamblea de Tenedores gue, en ¥nminos
de i Docomentes ds BEmisidn, la LMY ¢ LGTOC cumpla
con los requsing aphcables para ser considerada comao tal,

Significa KPMG Cardenas Dhasal, 5.C.

Significa cualquier gobiema federal, estatad v/ municipa) v
cualquier agencia, secrecar(a, dependetcia, comisicn, wibunal,
corie « oA eatidad, ¥z sean del mamo ejeculivo, legislativo o
Juibirial.

Sipnifica la Bolsa Mexicana do YValores, 5.AB. de C.¥. o,
cualesquiera otras bolias de valores repuladas por la Ley del
Mercado de Valores.

Tiene €] significade que a dicho tErming se le agiboye en el
segunda pérrafo del presente Tlulo,

Signifea las Dispesiciones de Cardcter General aplicables a
las Emisoras de Valores ¥ a oimos Paricipantes del Mercado
de Valores, publicaday en el Diado Oficial de 12 Federacidn el
19 de inavzn da 2003,

Significa la veferémciy 2 cads ¢lase de Financlamientos, es
decir Financiarmientos Clase 4 o Financiamicotos Clase B.

Tiene el significade que a dicho término se [e aoibuve an el
seXfo parrafo del presente Tlielo,

Sigonifica Ja colocazido de Jos Cerlificades  Bursdliles
Fiduciarios por medio de ofcntz pabbea restingida a través de
la Palsa de Valores que rcalice ef Fiduciatie con la
miervencién de los Intermedianios Colocadores.
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“omiteE Térnion”™

“Campromisgy”

HCompromisos
Restanics™

“Contraprestacidn por
Administraciin™

SCoantraprestacion por
Administraeldn de la
Claze A™

“Contrapresiacidn por
Administracion de Ia
Clage B’

o ontratn de
Adminisirasin™

“Contrato de
Colocacion™

“Conirato de
Fuleienmisy”

“Contrato de Llcencia™

significa el drpano creado en drmunas del Acicols B de 1a
LIC de conformidad con lo establecido en la Clavsela Décima
Segunda del Contrato de Frdeicomisa.

Tiene el stgmficado que a dicha lETming w Je alnboye on el
apartado “Llamadas de Capital, Emisinnes Subsecuentes™ del
presente Tiolo.

Sipnitica 1a diferencia entre 2] Mogia Maximo de Ja Emisién
¥ ¢l monto de las aportacicnes realizades por los Tenedores al
Fideiromiso hasta la fecha de cdlonlo, mediante 13 suscipeion
de Certificados, va sea en Emisiones Imiciales o en Dmistones
Subsecuenics,

Sigrifica, conpunlamentc ¢ por separado, segin et contexo
requiara, ly Conlraprestavidn por Adminisiracidn de la Clasa
A wo la Contraprestacidn par Admanistracidn de la Clase B.

Significa la contraprestacidn armal que scrd pagada al
Admimstrader en ténninos de 1o =stablecids en ] inciso [a)
dz la Cléusula 9.4 de] Contrato de Fideicomiso,

Significa Ja controprestacidn anval que sord pagada al
Adramstmador en términes de 1o establecido en #] inciso {b)
de la Clansula 0.4 def Contrate de Fidejicomisn.

significa el Comiralo de Administracidn, en ténninos del cual
Nexxus Capital Manapement T, 5.C., fungird come el
Administrador.

‘Significa cl Contrate de Colocacidn celehrade cmtre cl

Fudusiane, ol Fideicomitente ¥y los  Intermediarios

Coloraddres en relacién con cualguier Emisitin.

Significa el Contrato de Fideicomiso Inevocable de Emisitn
de Centificados Bursdliles Fiduciaros de Desarrollo “Nesxos
Mezzanine Fund T, ilentificado con el nomerp 1304E1, de
fecha & de mavo de 2018, colebrade por Nexsus Capital
Strategic 1 General Partoer, 5.4, de C. V., como fideicomitante
y Ddcicomisario B, Naxxus Capital Management III, 5.0,
tomn admunisttador, Banco MNacional de México, S.A..
mtcgrente  del  Grupe  Fineociero Benamex,  Divisidn
Fiduciaria, come fiduciatic emise v CIBANCO, S.A,
Institwcitn de Banca Maltiple, coine representanie comin de
los tenedores de los Certificados Bursdtiies Fidweiarjos, segiin
et meme sea modificado, suplepentade, reexprsado o
adicionade de tiempo en tempo.

Sigmfica el Contrato de Licencia, on téminos del cual se
ororga al Frduciatia una licencia termparal y revocable pata el
use de Ja marca "MNexxus™.

T45%



“Control”

“Cyenta de Distribuckin
de Financiamdentos™

S uenla de
Financlambientos y
Gastos"

Y wenta del
Fdeicnmitente -
Fideicnmisarie X

Significa la capacidad de una Persoma o gropo de Pecsonas, de
llevar a cabo cuabquiera de los actos siguientes: (L} inponer,
dirccta o indirectamente, decisicnes en las  asambleas
generales de acciomistas, de socios U drganos equivalentes, o
nembrar o destdnir a fa mayoria de Ing comsgjernos,
adminisitadores o sus equivalentes, de nna Persona maral; {3i)
mantener la titalaridad de derechos que pesmitan, directa o
indircctamenie, ejercer el voio vespecto de mds def S0%
{cinceenta por cicnko) dei capital social de una Persona mortal,
o (i) dingir, direela o indirectamente, la administracidn, la
estralegia o las principales politicas de una Persona moral, ya
sea o toves e la propicdad de valores, por contrate o de
cualquier o fonma,

Significa la cuenta en la gue se regisirardn (i) todos los Flujos
Brutos al momento en que ingresen wl Parimonio del
Fideicomiso, ¥y {1y cualquiet cantidad que e] Admimserador
decida debe transferirse a dicha Cuenra de Distgbucion de
Financiamientos de las demds Coenwxs 2n los supussios
previsios en €l Conlrato de Fideicomiiso ¥ para comiplic o5
Fines del Fideicomso ¥ desde la caal se harén Disrribuciones
a los Tepedores v las Dismbuciones & Hideicomisario B en
los trminns del Comures de Fideicomiso.

Sipnifica 12 cuenta en Ja que se registrardn los recursos ()
remancates del Monte de la Emisids Tneial comespondiente =
la pemer Tmsidn Imicial, una vez que se haya constimido y
wateferdn los recursoy comespondientes a la Beserva para
Fastos de Asesorfa Independiente, (4 ¢l Monto de Jas
Ernisiones Iniciales postesiores v ol Monto de Jas Emisiones
Subzecuentes, (i) loz montos desemnbolsados al Fiduciano
conforme a cualquier Financiamiento al Fidelcomisa, ¥ (if)
cualquict canbdad gue el Administrador decida debe
transfentse a dicha Cuenta de Financiamientos y Gasibos de Ja
Coenta de Ihsinburiones de Financlamientos (iacluvendo las
cantidades  defermmmades  por ¢ Administmador  eores
ncoosarias para la constitucito o mantenimiento de 1a Reserva
para Gastos de Mamesimiento o Ja Reservi para Gastos de
Financiamiente 3y  aguellas  owe  deban aplicarse ol
otorgarmiento de  Fenanciarmientgs  como Mopkos  de
Reinversidn) o otras Cuentas on Joz supucstos previstos en el
Contrato de Fideicomisa v para cumplir los Bines del
Fideicomizo en Jog ténninas del Contrate de Fideicomise.

Significa la cuenta en Ja gue st repisizarén (0) la rotalidad de
laz Apontaciones del Fideicomnitense - Fideicomisario B y Ja
totalidad  de  Jas  vanlidades gue comespondan  a
Fidelcomisario P denivadas do Jas  Aportaciones  dei
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“Cisenta General”

 aentag™

et jon del
Adminisirador Con
Causa”

“Tresditociin del
Adminiztrador Sin
Cansa™

“Iia Hahil"

HIMstribucion
Ecuadizadora al
Fideicomizaric B de la
Clage A™
FIMetyfhucisn

Ecualizadora al
Fideicomisario B de: 12

Hideiconitents — Fidcicomisanio B en teminos del Contrato
de Fideicotmiso (&5 decir ol producte de les finAnciamientos
redlizados con Jas  Aportaciones del Fideicomitente -
Fideicomnisario B}, y (i) cualquier cantidad que el
Adiminestrador decida debe transferivse 3 dicha Cuenta del
Fideiconutente — Fideicomisaric B de Jas demés Cuentas en
los supuesios previstos €n el Contrand de Fidoicomisn y para
cumplir los Fines del Fiudeicomisa en los témminos del
Contrate de Fidejcamiso,

Sigmifica la cuenta en la gue se registrardn (1) en cada Fecha
de Laquidacidn Inicial y Fecha de Liguidscion Subsecoeme, el
Munta de las Emisiones Iniciales y ] Monto de las Emisiomes
Subsecoentes, respectivamente, (if) cn Ia fecha de desembolso
correspondiente, los  recwrsos  devados  de  coalguisr
Financizupenio al Fideicomise, ¥ (Hl) cvalgmier cantidad que
2] Administrader decidz debe trapsferizse a dicha Cuenta
{yeneral de Jas demds Cuentas en los supucsios provistos en el
Contrato de DNdsicomisc ¥ para complir los Fines dei
Fidricomizo en los términos del Conlrato de Filejcomiso.

Siynifica de forma conjuia o por separadc, segin e| contexto
requicra, lo Cpenta General, ]a Cuenty de Finaneiamisgos ¥
Gastes, la (oenta de Distribucidn de Financiamientes, Ja
Cuenta del Fideivomitente - Fideicomisaric B wie cualgnier
Mrm cuenll ¥ Suibouenia  estabilecida por ol Fiduciario
conlorme a los tErmines d&l Comtrate de Fideicornise,

Sumifica la destitucion del Adminiserador comg comsecuencia
te B exisiencia de una Condocls de Destitucitn Cun Causs
del Admanisitador, segin sea rsuclle por la Asamblea de
Tenedores en témminos de la Clawsula 9.9 del Concrate do
Fideicomisn.

Signifea ia destucion del Adiinistrarlor sin causa, segtic sea
resuelte por la Asamblea de Tenedores sn i€muinoz de la
Cléuswla 9.10 del Cundrana de Bidoicomizso.

Sipnifice coalguier dia que no seu sdbado o dominge v oo el
cial Tas Jnstituciones de crédito oo Meéxica abran ¥ operen sus
instalacionss, de acverdo eon ol calendario que al efecto
pablica la CIVBY,

Ticne ¢l sipnificad que 4 dicho wrming se Ie atdbuye en el
apanado "Disiribuciones y Pagos™ del prescoie Fimlo.

Tiene el significadu gue w dicho ténwino s le amibeye en el
apartado “Distribucionss v Pagos” dal presente Titelo,
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Clase B”

“Distribucidn Excedenie
de Ja Clase A™

“Pistribucion Excedente
de la Clave B”

“Nistribucion Excedente
al Fideicomisario B de la
Clase A™

“Digtribucidn Excedente
ol Fideicaomlsarky B de |a
Clase B

“IHstribaciin por
Cambia de
Adminisirador*

Hikstribvocdan Prideronte
de la Clase A™

“Frctribacion Preferenle
de la Clase B”

“Nifstribuciones a s
Tenedores™

“Distribuciones de 1a
Claze &*

“Tristribuchonas de la
Clase B™

Ticoe ¢] significadr que a dicho témuina sc le atribuye cn el
apartado “Distnbaciones ¥ Pagos™ del prescric Tlwlo.

Tiene e] significade que a dicho 1grmino se le atribuye en el
apartada “Distibociones y Pagos™ del pressote Titalo.

Tiene ¢] sipnificade que a dicho rmino se le anibove en el
apartado “Disaibuciones y Pagos™ del presente Titulo

Tienc el mignificeds que a dicho témmine se le atribuye =o ¢l
apartads “Distnbuaones ¥ Fagos” del presente Titwlo,

Sapmihca la distnbociin gue el Fideicomisane B tended
detecho a recihut del Fidusiand en cass de Destilucnin del
Adrunisnador 5in Causa, la cval serd calevlada de la imisima
ranety gue 1a Distribocidn Ecvalizadota o Fideicomisans B
de la Clage A la Bigtribacidn Fouelizadoa a) Fdeisomisans
B de la Clase E. la Distribucion Excedente al Fideicomizana
B dr la Clase A v la Dismbucitn Excedente at Fideicomisario
B de ]a Clase B {la sume de les mismas), considerando coto
&l [3) todos los Financiacmentos huobueren sido obgeto de Papo
o Liguidacion al Valor de los Financiariestos, segln el
mismo 504 determinade por el Valozdor Independiente dentro
de los 20 {treintay Dlas Habiles sipuicntcs a la focha co gue se
tleeicda Ta Diestitucion del Admipistrador Sin Cansa, v {if) los
rescorsios btenidos de dichos Papos o Liguidaciones hubieren
4o distobuidos en Emanos de Ja Claesula DEcima Quinla
del Conpato de Fideicomisye en la fecha en que s decida la
Destiticidn del Administradar Sin Causa, con independensia
de |a fecha efectiva de la dezdtucidn de que se erata.

Tiene ¢l sigmficado que a dicho términe se le amibuye en el
iparady “Distnbuciones ¥ Papos™ de] presente Timlo.

Tiene ¢l significado que 4 dicho témoine se le atrbuye en el
apariede “Distnbuciones ¥ Pages™ del prescnte Tiulo,

Significa, copjuniamente o por scparado, scgdn el contexio
reguiera,  dzs Dhstibuciones de la Clase A o las
Dnstribucaones de Ja Clase B,

S1fmifica las distmbuciones de Flmos Boros de 1a Clase A o
[hyes Metos de la Clase A, segiin comesponda, v dermds
brenes 4 los Tenederes respecto de Financiamiantos Clase A
oa lémminas del Contralo de Fideicomisa.

Sipmitica las disoibuciones de Fluios Bruins d¢¢ la Clasc B o
Flujos Mewos de la Clase B, segin comesponda, v demas
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“IMsiribucinnexs al
Fideicomlsaric B™

“Dhistribucioncs ol
Fideicomisarso B de la
Close 4™

“Dhstrilocinnes al
Fldeicomisario B de la
clm B!!

“Daocunwenibis de
Emision™

*Dhwumentos de
Financiammento™

“EFerefve Jel
Fidcicomise™
“Flecive Distribuihle™

“Enisinn”

“Emisines Iniciales”

“Emisioney
Subsecuenies™

bienes a los Tenedores respecto de Financiamientos Clase B
En térititnes del Centrato de Frdeicoemiso.

Significa, conjuntamente © por separade, segin cl Ccontexto
requiera, las Disinbuciones al Fideicomisario B de la Clase A
yia las Diseribuciones al Fideicomizana B de la Clase B,

Significa comjuplumente la Disttibucidn  Feualizadora al
Ideicomisario B de la Clase A, la Distribuciém Bxcedente al
Fidesvomisario B de Ja Clase A v, en 50 caso. 1a Dagtriibucion
por Cambio de Adminisoradoe, segnin sex aplicable.

siprfica conjuntamente la Distibwcién Ecwalizadora al
Fideicoousario B de la Clase B, la Distribucion Excedente al
Fideicomisarnic B de 1a Clase B v, en su caso, la Distdbuecidn
por Carnbia de Administrador, segin sea aplicable.

Significa el Contrato de Fideicomise, €] Acta de Emisidn v ¢l
presente Titwle.

Significa todes ¥ cada uno de Jos convenios, contralos,
mstrumentos, docementos, resoluciones, actay v demss ackos
mridicos, coalguiera gue sea &l nombre con el coal se les
decomine, suseritos por el Tiduciario conforme a lo previsto
eti &l Conirate de Fideicomizn, gue docomenen un {5
Financiamienty, yfo (i) Page o Liguidacitn, meluyends, en
su  cago, coalyujer  converio, combmlo, | INSTUMERTO,
docomento, resolucidn, acta o acto juridice wlatvo a la
partticipacion de cuslguicr Vehiculo Intermedic en dicho
Financisnmienie o Pago ¢ Liquidacitn.

spmifica las cantidades en cfectivo registradaxs en 1 Cuentas.

Significa el monte de Jos Flujos Erutos que fe encuentren
registrados #n la Cucota de Disttiboeisn de Financiatients,

Significa Ia emisitn d Centificados Bursatiles Fiduciarios que
el Taduciario realice de conformidad con las estipulsciones del
Contratn de Fideleomiso ¥ los Documentos de Emasidn en
wirrmings de la LMYy demds disposicionss splicables,
meluyendo los Certificados comrespondiantes o las Emisiones
Inuales y a l2s Emisiones Subscorentes.

Sipmifica las Emiziones que sc leven a caba hasta par fa
Apertacitn Lucial Minima.

Sigmifican las actualizaciones de la Emisidn coofonme & las
cuples  soo adiciomarin  Certificados  adicionales & Ios
Cernbicados emitidos en [as Emisiones [niciales, respecto de

laz Llamadas de Capital, en cl entendicdo gue Jas Emisiones
Subsccuentes, junto con las Emisiones Tniciales, serdn hasta
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“EMISNET" -

“Empresas Acreditadas"

“Fecha de Emisivo
Imicial™

“Fecha de Emmisinnes
Subsecuentes™

“Fecha de Lignidaridn
Inicial™

*Fevha de Liguilacidn
Subsecuente™

“Fecha de Paga™

“Fecha de Repictrg™

por el Monto Maximo de la Emisidn,

Sigmifica el Sigemy [lecidniee de Comonicacién  cocn
Einrsoras de Valores o coalyuier ot medio clectténico gue
pennita el envin de inlommacitn a carga de le Bolsa de
Walotes en la coal se encuentren listados los Certificados
Bursdtiles Fidueiagios.

Significan fas spciedadas v poras Persones especto de las que
¢l TFidewcomize atorpue, directa o indireclamente,
Financiamuicntos por instrecciones del  Administrador en
ierminaos del Conurate de Fidcicomizo.

Sipnificy ln fecha de emisicn de los Certificados Bursitiles
Fiduciaios emitdos conforme a una Emisién Inicial y del
mmsioe de la ofenta de diches Coertificedns  Bursatiles
Fducierics on la Bolsa de Yaloves.

Significa ta fecha de emisidn de los Certificados Buesdtiles
Fidueiares ernitides confurme a una Emision Subsecuente vy
del registre de la oferta de dichos Cenificados Bursétiles
Fiducianos en la Bolsa de Valores.

Sizmfica |z fecha cn gue el precio de colocacion de Jog
Certificados Bursatiles Fiducianos emitdos conforine a una
Emnsidn Intcial seq liguidade y pagade al Fidoclario a iravés
de los sistermas de Tndeval.

Significa la feche 20 que &l precio de colocacwén de los
Centificados Bursdtiles Fidurjarios emitidos conforme a una
Emisién Subsecuente gea Lgnidadn v pegads & Fiduciario a
través de los sistemas de indeval.

Significa cualguiera de las sipuienes fechas: (§) Tas fechas que
el Fiduciary sefiale como tades de conformidad con el
apartado "Disieibuciones™ de] pregente Titulo: (i) 1a Facha de
Terrninaciin o la Fecha e Tenminacién Anticipada; v (i)
cuafquier ora fecha en la que detetming ¢l Adroinistrador se
deban Uevar a cabo pagops a Ios Fepedorss en témminos del
Coplrate de Fideicomizo, en el entendidn que 51 cualguicr do
dichos digs ot cs un 1ia Habil, entonces 12 “TFecha de Papga®
serd el Dia Habi inmediate siguieote.

Sigmifica (i) respecto de pagos 8 ser realizados a2 los
Tenedores: al amparo de la Clivsula Décima Quinta del
{“cotrato de Fideicomiso, €] guinto Dia Habil anterier a
cualgmer Fecha de Pape v otra focha previa especificada por
&l Fiducianio en el correspondiente gviso publicado @ aavés de
EMIENET, o (i) respecto del derecho & suscrbir Certificadas
gque ac cmitan en una Emisién Svbsecuente. la fecha
weotificada cn la Llamada de Capdial,
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“Ferhan de Terminacnin®

“Fecha de Terminackin
Anticipada™

“Ficha Ex-Derecho”

“Fecha Limile de
Suseripeiin

“Fidelcomisarie B”

“Filleicomizn™

HEleicomilenie®

Eidueiarip™

“Financiamiento®’

Sigufica el 9 de mayo de 2028, en £] entendide que dicha
fecha podrd ser poommopsds por haswe @ {dos) penodos
adicionales de § (un) afie cada wvno, = propuesta del
Administrador, madignts resolucion a refpecto cmtida por la
Asamblaa de Tenadores sp Ermnos de 1o ¢stablecido on ]
Contracy de Fideicomiso yoen ko LGTOC.

Significa la fechs, pwevia a la Pecha de Terminaciom,
delerminada, en skt caso, por & Administrador, una vez que se
tubiere ohienido o realizado e] Pago o Liguidacisn de iodog
los Hinanciamienros o hien despods de que havan sido
declarados como vna perdida tetal los Financiarmdentos
respecto de tos cuales no se hubiere obtenido o realizado an
Paga o Liquidacico total, cn la cual se liquidarfin en su
totalhidad los Cemificados Buorsdtiles Fiduciarios, em los
términcs de Tos Docementos de Emision, scgdn la misma sea
anunciada por e] Fiduciano, a itavés de EMISNET. con al
menoes 10 (diez) Dias Hihiles de aniicipacidno, especificande
la Fecha de Papo, Ia Fecha de Repistro, el impore ioal 2
amerdizar ¥ el importe a zer pagade por cada Cernficarlo,
debiende «l Fidueiano eooepar dicha informacién a la Bolsa
de ¥Valores en fomg elecimmca v al Indeval v & la CHEY de
muanera impresa en la nmigma fecha

Significa la fecha yue sea T (en} Tia Hibil previc a la Fecha
de Registro que codresponda.

Tiene €] significade .que a dicho mmne s¢ Je ambuye cn el
apartado “Elamadas de Capital, Emisignss Subsconentes” del
preseobs Tiudo,

Sigmifica Nexxus Capital Stratepic I General Partner, 8.4, de
C¥.

Significa sepdn ef contextd 1o moguicra, ] fideicomise
constitnido al amparo del Conag de Fadeicomizo o el
Fiduciario, actmanda en sw calidad de institecion fidueiara eo
términes del Contrate de Fideicotmisn.

Significa MNexxus Capual Suateric. 1 General Pariner, 5.4, de
Y

Signmfica Banca Macional de Méxieo, 5.A., intcarantc del
Gropo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su
caricler de institueidn fidosiarda en (Eminos del Contrato de
Fideicomiso.

Signitica las mversiones [distintas a Inversiones Permitidac)
que realice ¢l Fdutiano, va sea de manera directa o indirecty
(mcluyends a través de cvalquicr Vebiculo [ntermedion) con
cargo a la Cuenla d= Financiamicnios ¥ Gastos en eeniinos
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“Financiamientc lase
AT

*Financiamienin Clage
B

“Fimanriamientos al
Fedeicumiso™

“Financianicning
Complementarios"

“Tinanciamientos
Comprometidos™

“Finanuizmientos
Futnrus™

“Fines del Fideicomise™

“Hlujos™

del Conirato de Fideicomiso, de cooformidad con las
instrucciones por escrite del Administrador, ¥ que consistrin
en £l otorzamiemtc de todo lipo de Ananciamiento o la
adquisicién de todo tipo de operaciones de financiamisnto,
melevende financiamicntos consistentes en denda prelensnle,
dends suberdinada, dewda capitalizable, devda convertibie e
mytrumenios hibridos (es decir instrumentos de inversidn que
mezclan elemenir de inversiones con las caracter(sticas de
capital ¥ dewda), sujeto a cualiguier restriccion o limitacidn
lepal v regulatona.

Sipnifica aguel Financiamicnte gque el Comitd Técnicn
detenming debe ser clesificado como un “Fnanciamietlo
Clase A" parm hoy efeclos del Contrato de Fideicomdso ¥ los
demaz Docucentox de Fmisidn,

Significa aquel Financiamiento gue ¢ Comité Técnico
derermine debe ser clasificads ¢omo uwn “Financiamicnto
(Clase B para los efectos del Contrato de Fideacomisa v los
dernds Daxumentos de Emisidn,

Sigmhca & prfslames o finapciamientes goe saliche
obtenga el Fiduciane con la finalidad de  owrgar
Financiamientos wo soffaxar el papo de Gasios de
Manlenimiento ¥ Gastos de Financianieni,

Sigmifica  los  Financiamientos  mespectn Ae Bmpresas
Avmditadas oo las cuales se hava realirada un Financiemicnto
previatente, ¢n témminos de 1o establecido en 1la Ciusuly 2.4
del Cantrate de Tadeicomisa,

Significa los Fimanciamicntos aprobados eo términos del
Conrate de Fideicomiso duante ¢ Periods de loversidn,
respecto de lps coales se hava adquiride un compromiso
vinculante (inclvyendo Financiamientos en las cosles so
havan ptevisty disposiciones a plazos) de eealizar un
Financimmiento que serd completado una vez concluida el
Periodo de Tnversiin.

Sipmifica, EINjUnLAmenic, los Financiamiantog
Complementarios ¥ los Financiamientos Comprometidos.

Tiene el sigmheade que & diche término se le atdboye en el
novvenn parrak del preseate Tloolo.

Signifea les resursus que de dempo en tiempo «] Fidociano
teciba v manengs (i} en cumplimiento de los Dosumentas
de Financiacmentd o on gleroicio de sus derechos bajo 1oz
rmdsteps  (Oncluvendo, de manera  enonciativa, @Es o
limitativa, por concepie de papos de intereses, comisicnes ¥
principal), i} como ingreses por cualguier reeGn disting 2 kos
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Iinuﬁ.s Emmﬂ‘

“Flujoz Brutoes de 1a
Clage A™

“Flujos Brulos de la
Clase B™

“Flupos Metos™

“Flujos Mewos de 1a Clase
A!!

"T'lnjos Netos de 1o Clace
BJJ

“Gastog"

““Gastns de Asesoria
Independivnie”

mtereses derivades de las Inversiones Permindas de los
recursos do la Coenta de Financtamiestos v Gastos, v [(ifi)
que deban considerarse Flujos en Jos Emminos dei Contrato de
Fideicomisa,

Sigiafica Jos Flujos que sean registrados en la Cocota de
Distnbweidn de Finapciamientos (incluvends ¢l producto de
las Inversimes Permitidas de dichos Flujos), menos las
cantidates gue ¢l Administrador considers necesarias para
efecto de (§) constitwir o mantener fa Reserva para Gastus de
Mantenimiento v la Resérva para Gastos de Financiarmientn,
(i} wiibzarse en la yealizacién dc Financiamienwos coma
Montos de Reinvercdn, y (j§) cobrir coalquier otra obiizacidn
ordinaria o eottingente a3 carpo  del  Patrimopio  ded
Fideicomise distinta de impusktos ¥ deméds contribuciones.

Signiftca el resuladn de restar a (i) ]a toralidad de 1os Flujus
Brutos, i) los Flojos Bruos d= la Clase B, scpin se
determing pior & Adnvnistrador.

Sipnifica los Flejos BPrutos que zean jecibidos pur el
Fiduciario de Papos o Liquidacicnes de Financizmientos
Clase B, segin se detennine por ¢l Admnisirador.

S1gmafica bos Flujos Brutns que sean registrados en la Cuenta
de D[hsiribwcidn de  Financiamientos, mcoos todas  las
retehciones, coteros ¥ pages de impoestos v demids
conlrbaciones que deban hacerse de comformidad con las
leyes, ceglaroentos y normas aplicables en velacién con dichos
Flujos Brutos.

Significa los Flojos Néos que correspondan a Bas Flujos
Brrtos de la Clase A

Sigmifica los Flujos News que carmespondan & los Flujos
Brutos de Ja Clase B

Sigpifica  comjumtamoente  loz  Gastos  de Asesonia
Independiente, Jos Castos de Emision, los {Gastos dc
Mantenimiento v los Gasios de Fimanciamisnto

Significa Tos gasios incuridos pot el Fideicomiso ¥ pagaderas
3 los asesores independienies que scan contratados en
wrminos  del Ceowrato de Fideicomizo  respectn  de
Financiamjentos apalizados para ser reabizados por o
Fideicomnge < los pagos realizades a los  Bdiembros
Independientes que sean designados por la Asamblea de
Tenedores a cpalquicr ciro page que, oo los minos del
Contrater e Fideicomiso constituyan Gastos de  Asesoria
Independients, mismos que oo padrin exeeder del monea de Ja
Reserva para Gastos de Asesirfa Independiente y segiin e
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“rastos de Emision"”

“astos de
Financiamienis”

‘“Urastos de
Manteniimien o™

dedenmine por gl Adminisirador conforme a los tSrminos de
les Documentos de Emision.

Sgmaficn las comasiones, pastos, cnotas, devechos ¥ demdy
BIIgACones gue S& Eenclcn ooh motivo de la Emdsidn v
Colocacitm <be Jus Certificades Bursdtiles Fiduciarios, sepdn
sed determinade por el Administrador v podificada al
Fiduciari por eseriley, incluyendo, sin Yimitacidn, €] pago de
los derechos gue deban ser cubaertos par e] repistro (¥ o
actoalizacstm} y listado de Jos Certificados  Bursfiiles
Fiduciatios en ¢] RNY ¥ a la Bolsa de Valores, 1os pagos que
deban hacerse 8] Indeval por su depdsito, los pagos iniciales al
Representante Comuin, al Fidnciano y al Anditor Externa por
la aceptacion de sus respectivos cargos ¥ 1z Emision de [os
Certificados Bursdtiles Fiduclatios, asi come Jos honorarios de
olros auditores, consaliores, asesores [Gscales, abogadas, ¥ las
COMmIsIoNEs ¥ gastos pagaderos de conformidad con cualgeier
Cootrawa de Colocacitn (8 los Inermnediavios Colocadores ¥
Eastes legales de los mismos) ¥ widticos que debecdn ser
cubiertos por el Frduciae con cargo a la Cuoenta de
Financiamientos ¥ Gastos.

Significa todos los gastos que, pur Jnsireccidn por oscrito del
Adrinistrador, ol Fiduciario deba eragar (0 e] Administrador
ercgee en por cucnla deb Fideicomiss) com carge a la Cuenta
de Financiamisntos y Gastos {e0 30 casn, sspecifcaments a la
Reserva para Gastoy de Financiamiento) para analizar y Jlevar
a cabo los Financiamieptos, para odministear  dichos
Financiamientos ¥ obiensr v ealizar Pagos o Liguidaciones
tespectn de los mismes, inchoyends, sio limitacion. cualquier
Confraprestacadn por  Administracidn v los  gaskos ¥
honovarios  Jegeles v de  asesores finamcieras, figcales,
contables 3 de cualquisr oira naturalcza que la celebracicn de
los Docomentes de Fanapcismiento v fa administracién de 1os
Financiamientos  requiersn ¥ ol papo  de  cualguier
responsabiledad relacionada con un Pago o Liquidacidn, zegin
sck dederminado de boens fe por 2] Adminisirador.  Las
{jastos de Financlamienis po incluven pago alzune al
Administrader ni & sox ARliaday  distinto a  cualguier
Conraprestacidn por  Adminiztracidn, salve. en cualguier
150, cualquier reembolso gl Administrador o sus Afiliadas de
gastos 4 cargo del Fidencomisao que hayan sido anticipadas por
lo5s mismos.

Significa las cosmisiones, honorarios, pastos, derechos,
contribuciones, y demds eropaciones que se generen O Sean

fnecesarios Patd & manlepimirrto de las Emiziones, seein sca
determinade por £] Administrader ¥ nodficadn por escriw al
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“Indeval™

“[nformackin
Confidencial™

Fiduciario, incluyendo, sin limitaciéa, por concepto de
Seguros de Respemsabilidad Protesional, maptenimiento del
registio (v actealiracidn) de los Certificadns Pursgriles
Fiduciarios en el BNV y airos registros similares, listado de
s Cernificados en la Bolsa de Valores v otras holsas de
Vadores, cumplntento com Jas leyes, reglamentos y nnrmas
aplicables, pagos al Fiducisrio, 3] Representante Corin, al
Autior Extermo, al Valuador Independiente, pagos a los
atestres legales, asesores vantables o asesorse fscales
exlernos para dar complinudznio « los Fines del Fideigomass,
pagos a provesdores de precios aprobados por el Comd
Técnico, gastos relacionados con Assmbleas de Tenedores y
Eastds incomidos oo términes de Ine Clavsulas 6.5 v 6.6 del
Conirato d¢ Fidcicomiso, en el enendide que el téeoning
“Gastos de Mantenimicoto”™ Do incloye los Gastos de
Financiamientc Lo cuales se cubsirdn, cooforme a2 las
mstrucciones por escrito del Administradoe, con careo 2 la
Cuenta  de  Flnanciaroientos  y  Gastor  fen 5o caua,
especiiicamenic a la Reserva para Gastos de Manreninieny).

Tiene el signilicadn gue a diche iemmino st le atribuye ep of
cuarto partafo del presente Tila.

Bignifica la informacién relacionada con los negoeios,
operaciin ¥ administracidn de cualquiers de Jas Empresas
Acreditadas, del Fideicomiso, del Fidejicomitente, del
Admimstrador ¥ de sus respectivas Afilisdag, v demsds
informacidn que s2 considere como informaricn confdencal
¥fo informacicn privilegiada en términcs de la LMY, la
Circular Unjva de Emisoras, el Reglamcmo Interior de Ja
Holsa de Valores ¥ demis disposiciones aplicables, ya sea
¢scTita o verbal, ineluyendo, de manera enineiativa, méds no
Limgtanva, de cardcter Finencicro, contable o legal, secroos
comersiales, informacicn telativa a investipacidn v desurrolle,
posibles Financiamientas y Payos o Liquidacipnes, mejoras,
conocimiqlas tionicos ["know-how'), concepros, disefivs,
procesaw, |écnicas, equipo, ideas, escritos, ootas, plames de
negacins, de mercadotecnia, de promoecion, de publicidad v de
colnercialivacidn, praductos, servicius. listas de precios, Jistas
de personal, listss de clientes, prowvecdores, resultados de
andlisis ¥ pruchas. proyeccionss, informacidn relacivnada con
nuevos pravecios relacionadns con los negocios e coalguicra
de [az Persopas antes referidas, asf comn  cualquier
infomnacidn que sca resultadn de la evabuacidn, negaciaciones
¥ discosiones respecto de coalyuier operacidn que invelucre 2
cualquiera de dichas Personas, s como el estado que gpuardan
dichas negoviaciones y cualquier informacidn que se rclacione
cot poienciales oportonidades de ioversién par panie del
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"Intermediarios
Colocadores™

“Inversicnes Permitidas

“Inversionlsia
Aprobade”

“LGTOC"
iiuc"
“Tlanadas de Cypital®

“‘l..h'i l‘r!!
F‘h‘iéﬂﬂﬂ:,

"Micmbros Dedicados
de] Eynipe de

Filzicomisn,

Significa Casa de Bolsa Santander, 5.A. de CV., Grupu
Fnaneiero Santander Mexzico o enalguier otra instilocido que
#ea tlesignada como tal respecte de la ofcna piblica de los
Clerti hieados Bursétiles Fiduciarios,

Sigmfica las inversiones del Efective del Fideicomisc v
demits eruses liquidos que st cocuentren registrados en las
Coentas (salve por 1o que hace & bos recursos depositados en
la Cueney del Fidsicomitente = Fideicomizario B}, en tanto
st aplicados conforme a los Fines del Fideicomiso, de
conformidad con lax inslrucciones del Adminismador, en
cualgaiera de: (a) en wvalores de como plazo a cargo del
pobiemo federal de México inserios en el BINY; (bl en
fondos de ipversidn en insummentos Je dewda cmitidos ©
parantizadas por el gobierno federal de Mérxico, cuyas
acIGnes 5= encucoiren listadss en la Bolsa de Valores; & )
mvetsiones & Daves d¢ meportos a plazo no mayor a 15
(quince) dias natsrales respecto de los valores descritos n los
mcisas (4} ¥ (B antereres on contraparics gue sean
instituciones de ceédite gue Eppan una calificacdn de
“mAAAA"Y o "INXAAT en la escala de 3&P Global Ratings.
5.4 de OV, o cquivalenie en fas escalas de Filch Méxica,
A e UV, o Moody's de Mdxice, S A de CV. 4, en su
defectn yue lenpan vna calificacidn ipwal o mayor a aqoella
com Ba que coeste Banco Naciona] de México, 5.4 | integrante
del Grupn Financiero Banarmex en exe momentg,

Significa {i} ona =ociedad de inwersién cspecializada co
tondos para ¢l retra, (il} un fondo de pensioness admanistrado
por wna admnistraderas de fondos paca el relico, (i) una
Imstitucion de erédito, {iv) una institacadn de segucos, a (v)
cualquier arra Persane que so considerc un “inversionista
mstitucional” de comformidad con lo establecido por 12
legislacidn aplicalle (incluyend (2 LRV

S1pmifica ia Leyv General de Titulos ¥ Opcracicnes de Crédito.
Significa la Ley de [aglitucionss de Crédito,

Tiene el significado qae a diche témmine se le atribwys en el
wpartada “Llamadas de Capital; Emisiones Subsecoentas™ dal
presente Tiulc. :

Tiene el sigoificady yue 4 dicho témaino se le acibuve en el
tercer pavyafn del presente Titulo

sipnifica log Estadas Unidos Mexicanos.
Significa al menos 2 (des) Mismbros del Egquipe de
Adminisiracion que deberdn de set experios en inversiones
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Administracion™

“Micmhbros del Equipo
de Administracidn™

FNEntaln de 1a Fmisidn
Imiclal™

HMonto de las Exisiones
Subsecenies’

“MMonte Dispuesto del
Fideicomiso de la Clase
AI!

"“Munto [Hspuesto del
Fideicumisu de la Clase
'Hﬂ

“senior” con 4l menos 10 (diez) afios de experiencs en el
negocic  de  otorgamdentc wooo esbucEnracion Wi
implementacion de crédito,

Stgnifica Arturo José Saval Pérez, Robertn Langenauer
Meumam, Javier Orozoo Garza v Sergio Rascdn Cormal, y
demds expertos en inversiones “remiod” (incloyendo a los
miembros de]l consejo de administracidn del Admanisirados)
Que s £nCUCDiTcD wetivamente involucrados aen la hdsgueda,
seleceidnl, adounistzacidn v disposcitn de Financiamienros,
cegin J* st notificedo de tiempo en teogpo par el
Adininistradesr ol Fiduciano, siempre y cvando  diclos
expertos eh inversidn 3¢ mantengan cmpleados o sean
subcontratades por el Admimistrador o coalquicra do osbs
Afiliadas.

RAG0H.000000.00 (zeiscientos novani mallones de Posos
0100 3., ).

argnifica da totalidad de los fondos obtenidos por el
Fideivomise dervade de fas Emdsiones Subsecoenies.

Sippafica para cualquier fecha en gue sean calewladas bes
Dizstribuciones de [a Clase A wo las Distribociones al
Fideicomisaric B conforote 4 13 Clawsula 15.3 del Contrate de
Fideicomiso y el prezente Titula, &l rgultads de restar, a () Ja
suma (5in duplicar) de (1) la cantidad que resulls de restar, al
1A} Motto de la Emisidn Inicial, €] (BY resullado de restar, al
monto de 1y Reserva para Gastos de Asesoria Independienie,
el 1ont de dichi Rescrva para Gastos de Asesocla
Indapeadietie que el Administrador delermine se wiilizd para
PRgAr & asesores lecmens independienles comtralades respecto
de] andlisis de opomunidades de financiamiento que bayan
resulladg on el otorgamiento de Frmanciamgentos Clase B, y
{Z) ef Monto de las Bmisiones Subszcoentas, (1) <1 Monto
Digpueslu del Fideleomizo de fa Clasz B, en el eatendids gue,
para efestos de clandad, no se comsiderarin  Moolos
Digpuestos de] Fdeicoomse de la Clase A, cualesqoiera
Montos de Reinversion,

Significa para coalquier fecha en que sean caleuladas las
Distribocinnes de la Clase B wio las Distribuciones al
Fidetconusario B conlomme 5 14 Clivsula 15,3 del Contrato de
Fideicomisa y el presente Titulo, la suma {sin duplicar) da (f)
la cantidad que resubie de restar. al (1) Monta de 1a Emisitin
Imicial  efechvamepte wibzado co la  realizacidn  de
Financiamiento: Class B el (2) ¢l momo de la Reserva para
Gastos de Asesoria Indeopendicnie que el Administrador
detersmine  ce ubilizd para pagar 4 asesoces  TECOicod
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“Monto Dispuesio del
Fldcicamise durante el
Fevindo Injckgl de la
Clase A™

“Maonio Dispoesio del
Fideicomiso duranic el
Peciodu Inicial de ka
Clase B

"MWl Electivg de
Inversddn®

mdependientes  contralados  respecto del  andlisie  de
opurtunidades de financiamiento que hayan resultedo en e
plorgamiento de Fmanciameentes Clase B, (i} el Monto de las
Ernusiones  Subscducotes  cfcctvamente  utilizado 20 la
realizacitn do Financizmientos Clase B, ik la Porcein de |a
Clase B de los Gastos de Mantcnimniento, (iv) los Gastos de
Financiamnento que ¢l Administrador delcrmine se incuttieron
con relacin a Financismientnos Clase B, ¥ (¥) 1a Porcidn de 1a
Clase B de los Gastos de Emisidin, en &l entendido que, paca
efectos de claridad, oo se considerarin Montos Dispuestos del
Fideicomizo de la Clase B, coalesuiern Momos de
Eeinversidn,

Siguifica para cwalquier lecha en qoe ssan calonladas las
Distribiciones de la Clase A yio las Distgbuciones al
Fidcicomisario B conforme 4 1a Claosula 153 del Ceniram de
Fideicomiso ¥ el presente Titole durante ef Perodo Iniciat, <1
resullado de restar, & (D) la suma (sin duplicar) de (1) Jos
bMonwos Efeciivos de Tnversacin, (2 Ia Porcidn d= 1a Clase A
de los Gastos de bManteniptento, v (3] @l resuliady de resiar, 5
los (Fastos de Financiamiento, 2] mooto de los Gastos de
Financizmiento que el Administrador delermane 58 INGUITicTom
con relagitm @ Hinanciamientos Claze B, (i) el Mento
Dugpesste del Fideicomisoe durante el Periode Inicial de la
Cilagse B, en cady caso cfcctivaments invertidos e uncurmdos
dorante dicke Petioda Inicjel, en ¢l entendide gque. para
cfectos de claridad, oo s comsideracin Montos [Hspucstos del
Fideicomiso durante @l Peoodo Inicial de la Clase A,
cualesguiera Montos de Feinversidn.

sigmiliea pama cualguicr fecha en que sean calocwladas las
Lhsiribucacmes o la Clase B v'o las Distribociones al
Fideicomisaro B oonforme a la Clausula 15.3 del Contrato da
Fideicomiso ¥ el prasemie Titelo durante ¢] Periodo Indcial, la
suma [sin daphcac) de (i} los Montos Efcctivos de Inversidn
de la Clase B, (i} la Porcitin de 1a Clase B de Jos Gastos de
Mantcnimiento, y (i) Ios Gastos de Financiamienio que el
Administrador dolermine =& incomiercn con telacitn a
Financiamientos Claze B, en cada caso  efecOwarnente
invertidoy & incurmdos durante dicho Periodo luicial, en el
eatendido que, para efectos de ¢landad, no sc considerardn
Monios Dispuesios del Fidelcomiso durante el Perodo Inicial
de la Clase B, coalesquiers Mantos de Keinversisn,

Significa, el monte dispuesta de |a Coenta de Financiamiertos
¥ Gastos para la realizacion de Financiamientos incluyenda
los moncos efectivamiente destinadus 4 4 realizacitn de
Einanciamientos  Comprintictidos  © Financiamientos
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“Nonto Kfectiva de
Inversidn de la Clasp AM

“Nonte Efectivo de
Inversion de la Clase I**

‘Belonte Maximo de la
Fumiksiin”

“Montns de Reinversidn™

“Mexms™ o HMNexvng
Capital”

“Pago o Lignidaciin™

“Patrimonio del
Fideicomiso*

“Perivdo de
[hsimversicn™

“Peripdo de Emiclones
Imiciales™

“Periodo de Inversion™

Complenentanos {3l incluir  coalesquicrs montos
simplements segregados a fin de crear la Provisién para
Binanciarientos Fotros).. pero cxcluyvends los Gasios de
Financiamiento, los Ciastos de Mantonimiento v coalesguisca
Montos de Reinversiin.

Significa el Momo Efectivo de Inversidn destipada o la
rmalizacion de  Fimanciamicntos (Clase A (incloyende
Financiamientos  Comprometidos o Fikanciamiantos
Complrmentarios).

Sipmfica el Monto EBfectivie de Inversidn destinado a la
tealizacidn  de  Financiemienios Clase B (incloyendo
Financiamientas  Compeonetidos o Fioaociamientoz
Complementarios).

Siprufea Ja  cantidad de  F3AS0000,000.00 (aes il
cuamacientos cincuenta millones de Pesos (00100 MM,

Significa lo¢ montos que constiwyan Flujos que el
Administador (ewrmine sean transferidos de la Cucnta de
Distnbucidn  de  Fimanciamicntos a  la  Coeme  de
Financiumiente: y Gastog en Lo érmines de la Cifvsuia 143

- de] Contrate de Fidsicamisa,

Significa Nexxus Capital, 5.4 71 d= CV., comjuntamerte
con sus subsidianas,

31gnifica cualguicr operacitn conforme a la cual ol Faduciario
recibe  coalquier rocuperacicn de  un Financiaodento
(ncluyendo papgns de inlereses, comusionss y prAncipall o
conforme a la coal el Fiduejario enajena o dispone de los
MHiSms,

Significa el pamimonio del Fdeicomass, mismo que astard
integrado por Tos hienes y derechos desceiwes en la Clémsula
Quinta del Contrata de Fideicomiso,

Stenifica el periodo gue comenzard en la Fecha en que se
vtorgie el poner Fingnciamicnto ¥ gue concluird en 1z fecha
o0 gue dermuse da Vigencia del Fideicomiso y concluya la
liguidacitn del Pawimonio del Fideicommizo en wmminos de la
Clévsula 246.2 del Contrata de Fideicomiso.

Sigrufica el plazo que torminars el 31 de diciembre de 2018 o,
€1 50 caso, cnalquier fecha anierior 4 esta dltima e la que el
Administradoc e actifique al Fiduciario que ya no podrdn
realizarse Emisiones Iniciales,

Sipnifica e] pericde que comenzard en la primeia Fecha rle
Emision Inejal v torminard al cuamo aniversano de la fiecha
¢n que conclava ¢l Peroda de Eroisiones Iniciales,
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“Pertedo Inmicial”?

“Perinng T
I-lll‘mf! n ilmPs.'! n ii-$!!

“Porcitén de 1a Clase B de
Iz Gazgtng de Emikinn™

“Poreldn de la Clase A
de los {sasins de
Mantenimiento”

“Porcidn de 1a Clase B de
b Eraxios de
MManlemimientoe™
“Prmera Liamada de
CapitaF

“Pricvroga de Llamada
e Capital

“Provizitn para
Financiamientos
Fulors™

*Reembalso dol Monto
Dispucsto del
Fideicomiso de 1a Clase
A‘H

“Reembolso del Monio
Dispuesto del
Fideicomiso de 1a Clase
E‘H

“Reglamento nlecivr de
la Bolsa de ¥alores™

Significa ¢! penodo gue comenzard en lu primera Fecha de
Emitin Inicial v temminard en la becha de Ligudacicn
Subsccuentt  comcspondicnte 3 la primera Bmision
Subsecucnte.

Stgoifica una persena fisicn, socicdad, asociacitn, persona
more], Bdeb-omisn o cealguisr oua eptedad o orgarizacidn.

Sighifica la moneda de coesd Jegal de Ios Estados Unsdos
Mexicanns.

Significa, en cada casn, el 37.5% Qranta y siele punio cimoo
por sieabo) de Joy Gass de BmisiGa,

aipmhbes, &n cada Sese, of 62.5% (sescnta ¥ dos punto cinco
ot cheentiy 2 Jog Gaswos de Mantenimignto,

Sippifica, en cada caso, el 37.5% (ireinla § §iete pAomo claco
por ciento) d= fos Gazios de Mantenimiento.

Sipmfica la Emision Subsccucote realizada al amparo de la
pomera Llemada  de  Capital. por un mome  de
F4TT 965 00000 [cuatrocientos selenla y o siste miMonex

noveclentos sesenta y cinco mil Pesos (0/100), can fecha 21
de apasto de 2020,

Tiene £] signifeado que A dicho termine s2 le atnbuye en €l
apartade “Llamasdas de Capital, Emisiones Subsecuentes” del
presante Titelo.

Significa la provisidn  constitbida a2 fin de  oloTgar
Financizentss Foloros en lErminos de] apartado “Tlamadas
de Capital; Emisiones Subsecuentes™ del presente Tiolo.

Tiene el sipnificade que a dicho $Emoing s2 le atribuye eo el
apartado “Distmbuciones ¥ Pages™ del preseate Titulo,

Tiene e significade yus 4 dicho 1mino s¢ le atribuye en el
apariady “Disinbuciones y Pagos™ del presente Tiulo.

Siemificd ol Reglemento Intcrior de la Bolsa Mexicana de
Valores, publicado en el Boletin Bursétil 4= la Bolsa
Mexicana de Valores ] 24 de octvore de 1999 o sealin =22
aphcahle, €] reglamento © nornatividad interma de cualquier
Bolsa de Valures regalads conforme a 1a Ley del Mercado de
Yalores en la gue se encaentren listados los Certificados.
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YRepreschtante Comin™

“Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente™

. “"Reserva para (rasbos de
Financiamiento"

“Beserva para Gastos de
Mantenimientc'™

"“Reservas'™

“RNY”

“Saldo Neio de la Cuenta
de Financiamicntos v
Gasios o la Fecha de
Terminacién del Periodo
di Inversiin”

“Saldn Neto de 1a
I"rovivedm para
Finavnciamienios
Futuros™

“Saldoz Brmapwnles™

“Robreprecic”

Significa CTBANCO, 5.A., Institucisn de Banca Miiltiple, o
quicy s2a poslerymente  desipnado  come  epresentante
cooin de les Teoedores de los Certificados Bursétiles
Fidvctarios.

Significa la rezerva eonstituida dentro de la Coenta General cn
los rminos de la Clivsula 13,4 del Contratn de Fideicomiso.

Significa i2 reserva constiluids denira de la Cuents de
Finencinmientes v Gastos en los térmenos de la Clangule 4.4
del Contrato de Fidetcornise.

Sigmifica la reserva constiluida denmo de 12 Cuesta de
Financiamientos y Gastos en los términos de la Cliusula 4.4
de] Contrato de Fdeicoomisn.

Signilies conjuntaments, (4 Reserva para Gaastow de Ascsorla
Independicnic, la Reserva para Gastos de Manienimiento, 1a
Reserva pary Gastos de Financiamierio y la Provisitn para
Financiamientos Faturos,

Significa cl Registro Wacional de Valores magwenido par la
CNTY.

Tiene ¢l significadn que a dicho Brmino sc le atcthuye en ¢l
apartado “Distribucidn de Montos No  Dispoestos”  de
prezante Timia.

Tiene el significade gue @ dicho téeming s& le atribuye en el
apatafn  “Distribucidm de Montos Ko Dispuestos”  del
presents Timlo,

Sigaifica, wsnin sea aplicable, de liempo en tiernpe, (i1 el
Saldo Meto de la Cuenta de Financiamiemos y Gastos a [a
Feeha de Terminacion del Periodo de iversido o & cualquier
Iecha anterior {segin ses determninado por & Administrador en
los términes de 1z Cléusuls 15.4 del Contrato de Fideicormizop:
{ii) ¢] 3aldo Mewo de la Provisidn para Financiamicttos
Futoms una vez transcurmdos 2 ¢dos) afing contados a partit
de la tcominacién del Periodo de InversiGn o en coalgnies
frcha anterior (sepin sea determinadn por e] Admindstradar en
Jos térmicos de 1w Clavsula 15.4 del Conraln d2 Fideicomisoy,
¥ (i) el saldn de la Reserva para Gastos de Agesora
Independients una v=z que sea preparads o] balance final de Ja
liguidacidn del Patnmonie del Fideicomise en t€rminos de la
Clinsula 2¢.2 del Conlralo de Fideicomjiso.d

Tiene el significado que & dicho ifrming se le atiboye en el
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“Socios Directores™

apartade “Eousioncs Imiciales” del presente Titulo,

Significa Arturg José Saval Pérez [quicn e5 Socio Drcctor
Sehior} ¥ Robeelo Langenawer Meuman, en cads caso,
micniras que dichos individuos contnden alliados  al
Administrador o sus Afiliadas, e clticd cualesruiera Gleos
individuos qoe, de tempo en fempo, sean designadns samma
Socigs Directores por el Adeninistrador, en coda  cage,
miepiras  que  diche  individeo continde  afiffiadn al
Administrador o sus Afiiiadas,

Stpnifica taz Personas propietarias de ona o mds Cedificados

“Temedur”
Bursdtilzs Fiduciarios.

“Tituly™ Significa ei presente titulo.

“Yalor de lns Bignifica ¢ més recienre valor de mercado de  bos

Financiamientns™ Financiamicnios ¥ cualquier panicipacion en las Empresas
Acteditaday determinada por el Valuador Independiente de
cotforridad  com 1o establecide’ en @l Contrate  de
Fideicomiszo.

“*¥aluador Sigmfica la Perscna que sea aprobada por el Comicd Téente

Independicnte™ para prestar servicios de valuacidn, la cund deherd contar com
la expenencls ¥ FCCULSOS Deccsanos parta  tealizar  Das
valuaciones.

“Vehiculo Intermedic™ Sigmbéa vvalguier Persons a trawds de la enal el
Adiwrisitado: dotermune  s¢ otorsuem uno o ods
Financiamientgs.

“Yigencia del Sigmifica el plaze que abarca desde ba fecha de celebracion del

Fideicomisa™ Crntrato de Fideicomiso y hasta la Fechia de Terminacitn o la
TFecha de Terminacidn Anticipada.

Monto Miximu de la Enizidn.

$3 450,000,000 (tres mul cuatrocientos cincventa milones de Pesos 00100 M, en ol
entendidn que ¢] mismo podrd ser redueida en los supoesios previstos en ¢l Contrato de

Fideiotmiso.

techa de la Kmixiwin Tnicial.

10 de mavo d= 201 5.

Moo de la Emision Inicial.

$A90,000,000.0H) (seiscientos navesta millones de Pesos 00FI00 MN Y

Munio Emitido en la Primera Llamada d= Canital.
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B4 TE 000,000,900 {cuatrocientos sctenta v ocho millones de Posos O0TO0 MM

Monto efectivamenie suscrite en la Primera Llamada de Capatal.

£4TT 065 (0 {enatrocientos setenta v siete miliones novecientos sesenia y cineo il
Pescs 007100 M.,

Niimero de Certlfieados Bursitiles Fiduciarlos correspondlentes a la primera Emisiin
Inicial.

B2, 000 {sesenra ¥ noeve mil) Certificadns Bursitiles Fiduciarios.
Precio de Suscripcitn de los Certiflcasdos cnnforme & la Primera Kmision Subserisenh:
5 0 O} (e mil Pesos OO0 BN

Mimiere de Ceriiflcadns Borsdtiles Fiduciackos omitidos on la Primera [lamasda de
Capital.

95, 60W} (noventa y cingo mil selscientos) Certificades Bursétiles Fiduciarios,

Nimerg de Certificados Bursitiles Fidociarios suscritns en la Primera Llzamada de
Capital.

05,592 (noventa ¥ cinca mil guinientos noventa ¥ tres) Certificadns Bursdtiles Fidueianas.

Fieha de la Primera Llamada de Capital

21 de aposto de 2000,

Vigencia de la Emision.

Los Cerslidadas Pursdtiles Fideclarios tendrdn vna vigencia de 10 [diez) anos equivalentes
4 3,852 {17e5 mul selscientos cocuenta y dos) dias contados a partir de la Fecha de Emisidn
Inicial, en el enentdido que dicha fecha podrd sor promogada por hasta 2 (dos) periodes
adicionales g2 1 (U} 40 cada unp, a propucsia del Administrador, mediante resolucion al
respectd emilida pot |y Asamblea de Tencdores y quc dicha vigencia podri termonar en wna
Fecha de Tetrmnacidn Anhcpada.

Actualizaciin de lu Emisidn.
El Fduciacio colocard los Cerlificados entre ¢l piblico inversionista a traveés de ofertaizh
piblicais} resuingidas sutorizadas) por ls CNBY y cualguier otra Autondad competente.

Incha colecacion podré reafizarse do wanera simultinea ¢ separada, segin lo determine el
Adminizrader ¥ 10 insguya 8 Fiducianio.
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Para lo aptenior, el Fidociatio se oblipa & llavar o eabo aquellos aclos neccsados para
solicitar y obtener de la CNBY, la Balse de Valoves, £l Tndeval y coplgoier oma Autonidad
las amorzaciopes, inseripeiones ¥ registros necesarios para realizar la Emisidn v
Colocacigin de jos Cemtiheados.

En particular, previo 4 la realizacion de la pnmera Emisidn [nicial, el Fiduciario se ohliga a
Hevar a cabo aquelles aclos neccsanos para solicitar ¥ obtener la insccipoidn de los
Certificados Bursdliles Fulociarios en c] BNV, su listado en la Bolsa de valores, y el
depdsito del presenes Tilulo en Endeval,

En el caso que se requicra al amparo de los Docomentos de Emisicn, 1la LMY, fa Cirealar
Utnica de Emisoras o cualquier ota ley, Teglamente o norma o a peticidh de fa CNEY o
coalyuicr oira Autoridad, respecto de cuslquicr Emisiém o respecto a los Cemificados
Bursdtiles Fidnciarics, la acmaizacidn de Ja imsenpsidn do los Certificados Barsitles
Fiduciarios cn cf BNV, &l Fidociario dsherf solicitar ¥ ohtener de la CNBY dicha
actnalizaribm de la nscnpeifn de los Certificados Buesdtiles Fiduciarios en el RNV con
anterioridad a cualguier Emisidn (0 Llamade de Capitaly que lo reguera, en rminns de la
Circular Unica de Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a
cabo la Emisidn comespandieate. Al sulicitar la aclualizacidn de la inscripcién en el RNY,
el Frluciario debera prescniar a la CNBY, ¥ en la misina fecha a la Bolsa de Valores, un
avisu con fes mformativos gue contenga las caracter{slicas de la Frmigién de que se mate y
del obfetivo de dichs Tmisido.

Emlszlotes Eniciales.

(a3 Las Emisiones lniciales se realizarin por ol Fiduciario sczin le sea instroide por el
Admunistradar. El Administrader debers realizar diche solicitud al Fiduciario, sabvo que el
Fiduciario acepie un plazo menor, al menas can 5 {cinen) Dias Hibiles de anticipacion a la
fecha de la oferta comespondiente. Bl Administrador, al entregar al Fiduciato la
nouficacion  descrita  anteriormente  deberd cotegar al  Fiduciario, toda  aguelfa
decumentasidn  nocesaria a efecio de mralizar dicha Emisién Inicial, inclayendo
cualesquiera sohickudes o escritos a presentarse a la CWBY o Bolsa de Yalores, agoellos
avisos de ofeda o similarcs que deban poblicarse a ravey de EMISNET, entre ooz, Bl
Fiduciana deberd acreditar a la CNBY gque s& encuentra 2] corrente en Ja entregn de
informacidn peridklica conforme a la Circolar Unica de Evdsoms.

El Fiduciatic debard, Jde cooformidad con la LMV v |la Circular Unica de Bmispras.
cormunicar a la CNBY, con al menos 2 (dos] Dias Hakiles da anticipacicn 2 la fecha de la
oferta, ias caractersticas do la Emision [micial, preseatands ¢ aviso do ofcria
corrgspindiente y aguella documenkacdn que se requiera conforme a dichas disposiciones.
Azsimismo, &l Fiduciano poblicard cn EMISNET, aqueblis avisos que Sean necesanos
respecto de 12 Eamsdn Inicial comespondienie.

El Fiduciario se obliga a celebrar con los Intermediarios Colocaleres cualguier Cootrato de

Calocecidn relative o lux Fmisiones Iniciales bajo la modalidad do mejores esfuerzos o
vorna en firme de acwerde con 1os wminos v condicienes que el Adminisirador le insouya.
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i) Los Certificados que se eritin en cuslguier Fecha do Bmision Inicial serdn
afrecides para su snscripoido (i) tratindose de la primera Bmikite Inicigl, 3 un precio de
F1O00000 (diee mil Pesos V100 MM por Centificade y se considerard gue cada
Tenador aporta SU0MH000 (diez mal Pesos 00/100 M.NY al Fideicomnise por cada
Cenificado gue adguiera en la primers Fecha de Bmisicn Inicial v, (i) traldndose de
cualquier Emizién Thicial distinia 4 dicha primera Emisién Inicial, 2 up precio eowvalente a
Ia suma de {1) $10.000.00 (dicz mil Pesos (0100 MM.) por Centificado, v (2) aguclta
caniidad por Certificady gque sea determinada con base an la firroula deserita en ol Anexo
L del Conmate de Fideicomiso (dicha cantidad, el “Sobrepreeio™). 1.4 determinacisn v el
papc del Sobreprecia por parte de Jos participantes en las Emisiones Injciales distintas a la
primera Emisién Inicial ne impactard de manera alguna el cileeln de ks Compromisos de
Yot Tenedores o cualquier obng derecho v obligacidn de Ins Tenedores a] amparo del
Uontrate de Fideicomise y demds Documentos de Emisidn, independientemente de que
hayan paricipado cn la primera Emisicin Tnicial 0 en Emisiones Inicialas posweriores,
{Cualésquiera de dichos cdloulos se realizacin sobre Ta hase de un precio de $10,000.00
(dicz mil Pesos O0F100 M.NL) por Centificado. EL Sobteprecio s¢ rectbird por el Fiduciaria
debiendo de aplicase para fos Fines def Fideicomiso sin distineitin respacte de las demss
cantidudes integrantes del Monio de la Emisitn Inicial.

Los derméds 1émmines y condicionss de los Cedificados gue se emitanr conforme a una
Emizidn Inicia] serdn determinados por el Admunisucador en los trminos de las
aprobaciches emuldas por la CNBVY ¥ la Bolse de Valores,

Llamadas de Capital; Emisiones Subsecuenley,

{a) [Ina vez concluido el Perindo de Bmisiones Iniciales, se podrdn readizar Foisiones
Subsecuentes en los t6minos descritos en este apanado, en el Contrato de Fideicomisg v en
cl Acta de Emisicm, en £ entendido que dichas Emisiones Subsecuentes podrin realizarse
de mancra simultinea o separada, segin lo deternyne «f Adounistrader y lo notifigue ol
Fiducianio,

Las Exmésiones Subsecnentes s2 realizardn de conformidad con las solicitudes gue realice e
Fiduciarie a [os Tenedores, segin le sea instmide por el Administradae. Cady salicind serd
considerada vas “Llamada de Capital™ y serd considerada efectiva cuanda el Fiduciario
rcalice el amaneid respectivo a traveés de EMISNET. El Fidociario deberd entrepar, al
mismo tiempo, copia do dicho anuncio 2 Indeval y a 1z Bolsa de Valores. Cada Llamada de
Capital deberd sar spunciada nuevatnente en TMISNET cada 2 (des) Dias Hibiles contados
a partir del peimer anuncio y hasta la Fecha Limite' de Suseripcidn. Bl Administrador
mstruwrd &l Fidociario a realizar Llamadas de Capital sepin requiera recursos cl
Fideicomiso para (i) ] otorgamisnto de Finsnciamientos, yio (i} el pago de Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Finonciamient> {ineluycodo el fondea de la Reserva para
Crastas de Mantenimieno y la Reserva para Gastos de Financiamiento), y/o (D) ] fondeo
de cualquier Provisidn para Finansramientas Futnmos, El Admirustrador poded decidir a su
Bilera dascrecidn el momento en gue dehen réalizarsc las Llamadas de Capital, en el
entendido ‘que el Administrador poded instruir 8] Fiduciarie realizar dichas Tlamadas de
Capital aun cuando mantenga, en €] Palmonio del Fideicomiso, cantidades derivadas de
lag Emisiones Iniciales ¢ Dlamadas de Capital anteriores que &) Adumimisitador haya
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determinado ublizar para alpuno de los propositos establecidos en el Contrato de
lMdaicamisg.

Cada Liaroada de {apjlal deberd realizarse con vna anticepacidn minima de 5 (Cinco) Dias
Hihiles a la Techa en yoe se vava 8 llevar o cabo la Emisidn Subsecuente comespondiente ¥y
detward establecer:

il af admears Jde Llamada de Capital;

{2} 1z Fecha de Remstio, la Fecha Ex-Derecho, la focha limite para ofrecer
suscribic los Certificadds que se vavan & emutir co la Emasidn Sebsccunente,
12 cual deberd cotncidir con el dia que ogema 2 {dos) Dias Hibiles antes a la
fecha en gue se vava a levar a cabn la Emisidn Schscrveni= {la “Fecha
Limile de Suscripridn™), v la fecha an la gue 52 vaya a llevar a caba la
Emisidn Subsccuentc y sc deban pagar los Centificados correspondientes por
parte de los Tenedores;

(3] el monto de Ja Emisun Svhsecoente, €l coal no podri ser mavor a fos
Compromisos Restanoes,

(4] €l nimero y precio de los Cemificados coerespondientes & la Emision
Subscouentr; ¥

{3] el Comipromisd correspondionls & cada Centificads en circulacdn previn a la
Emizidn Subsecuents,

(h) Cada Tenedor que, al cicite de operaciones de la Fecha de Registro expecificada ep
la Llamada de Capilal respectiva, sea citular de Centificados en ténoinos de la Tegislacion
aphicable, (1) deberd ofrecer suscrhir, a mas tardar en la Facha Limite de Suscripcidi, los
Certificados guc le corresponda suscohir conforme a dicha Llamadsa de Capiral en base al
Compromiso comespandiente al admern de Cenificados de los gue sea titalar 4l clerre de
uperwcienes de la Pecha de Registeo, y (2) deberd pagar Jichus Certificados 2n 1a fecha en
la que s¢ [eve a cabo Ja Emisidn Subsecuenwe, ¢n ¢l cnicndide que el nimerc de
Cepiflewdos que deberd ofrecer suseribir v opagar sc defcrminard multiplicando el
Compronuse que so indique cooforme al suh-incise {al(S) apterice por el mémero de
Certificadns de los gque sea tifslar dicho Tenedor al cietre de operaciones de la Fecha de
Regiorn, redondaads al enlere més priximmo.

fe; Bl Fiduciago dnicamenic emitird los Cernificados que bos Tenedores hayan ofrecido
suscriby en & antes de Ja Pecha Limite de Suseripeidn. S6lo tetdrin dersehin a sugeribic Jos
Certificados que se emilan en una Emisién Subsecoente los Tenedores de Centificados en
base al Compioniso comespondiente al nomero de Certificados de jos que sea Siular al
cleme de operaciones de Ja Fecha de Fegistra. La suseripoidn s& considermmd realizada co la
fecha en que se leve a cabe la Emisiom Subsecuente. En caso gue un Tenedor no
suscriba ¥ pagoe los Certificados que Lo corresprndan, ¥a seq en su tolakidad o en nna
potcidn, s yerd sujeto a la dilocidn punitiva que s¢ Jescribe en el sub-inciso (m)
siguiente. '
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(d)  Considerande los teecanismos d¢ operacion de la Bolsa de Valores, cualquier
Persona que adquicra Certificados en o con posteriodidad a fa Fecha Ex-Derecho
especificada em la Llamada de Capital respectiva, no tendrd derecho a suscribir y pagar los
Cerlificadews ¢que s cmitan en la Tmisidn Subsecuente correspondients v, coma
Cconseclencia, también se verd Sujets s Ja dilwcidn punitiva que s¢ descnbe e €] sub-inciso
() sipuienm=. Por el contrario, el Tenedar que ansfiera Cetficados con posterioridad a
dicha Fecha Ex-Tierecho, podrd oftecer suscribar antes de la Fecha Limite de Suscripaion,
los Certificados que le corresponds seseribir conforme a dicha ).famada dt Capital en base
# Compromisa correspondiente al nimers de Certificados de los gue ern titular oo dicha
Fecba Ex-Derecho, ain si en 1a fecha de Ja Emisidn Subseciente ya no es titular de los
T SIS,

[eh En caso de que al ciene de oporaciones de la Fecha Limite de Suscopeiin de
Certificados el Frduciario no hubiers recibido las érdenes de suseripridn correspondientss a
la totalidad de los Certificades 2 ser citidos en la Emisido Subsecuente comespondiente,
el Fiduciario podrd modificar [a Llamada de Capital o emitir una aeeva Llamada de Capita)
de conformidad con las tnstruceiones del Administrader debiendo hacer el anuncio
respectiva a traveés de EMISNET 2 mis arder antes ded inicie de operacioncs del D{a Habil
inmediato sipwiente 2 dicha Fecha Limite de Suscripcion ¥ estandn ohligads el Fiduciavio a
entiggar theho anuncio a mdeva) v ta Bolse de Velores, La modificacitn a la Lamada de
Capital o Ja oueva Llamada de Capital deberd cumplin, en todo caso, con Tos requisilos
establecides para una Llamada de Capital que se estahlecen en of sobeinciso {2) anterior,
inctuyendo sin limitacicn, los tigmprd com que Ja misma deba realizarse, salvo que Ja onica
modjficacidn de dicha Llamada de Capitel sea la précrega de Ta Techa Limite de
Susctipeitn {dicha modificacicn, una “Prirmgs de Llamada de Caplial™), en cuyo caso
dicha petimoga podrd realivicse siempre ¥ cuando sea por un plazo adicional mipime de 2
fdosy DHas Hibiles,

(f) El Fiductario deberd manterer, con Ja asistencia ¥ cop la informacidn gue )&
proporsions ¢l Adovnistrador, un repisuc en el gue conste el mopio de las aportaciones
recibidus por e] Fideicomisn como resultado dé¢ las Bmisiones Iniciales v Jo cada Erisidn
Subsecuenle por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los Tenadorss, ¢l nimero de
Certificados que: comespondid ornitir en cada Ernisidn Subseciente que se hubicra realizado
4 e:a fecha (sepiin baya side determinado confopme al sub-inciso (6) siguicnite) y el
Compromise correspondisnte a vada Cemificads en circulacidn para calle Bmision
Subsecuente que sc hubiera realizadd A csa focha (segiin haya sida determinada conforme
al seb-incizo (k) siguientc).

[g] Kl Fiduciario no poded realizar Llamadas de Capital despuds de que termine el
Penodo de inversidn, salvo por 1o previsto 5 continuacitin:

N 4 nowdrdn realizar Liamadas de Capital purg pagar Gastos de Manterdmicnic

¥ Giastos de Financismiento (incluyendo ¢] fondeo de la Reserva para Gastos
de Mantenimiento y 1a Reserva para Gastas de Financiaoientu);
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(23 s¢ podrdn realizar Llamadas de Capital duranite los 24 (velnticualio) messs
sigenies a la focha en gue haya terminado ] Periodo de Inversidn pam
ptorgar Fananclamientos Comprometidos  {incluyendo  para foodear la
Provisifn para Fineoclagoentos Fumms); v

[3) g2 podeian realivar [lamadas de Capital durante los 24 {veindevarrs) inetes
siguientss a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversicn para
otorgar Financiamienios Complementarios (incluyendo para fondear la
Frovisidn para Financiarmientes Foluros).

(h}  El ntimere de Certificados que eomresponderia cmitir e una Bmision Subsecuente,
suponiendo que todos Jos Teoedores han suseritd ¥ pagade todos los Certificados gue les
hubiera eortespondide suscribir confonme 2 fas Tlamadas de Capital previas a la focha do
cilculo, se determinerd viilizando la sipnieate formunla (en el entendido gus &) mimero de
Urrificados que efectivamenis se emilan co wna Emision Subsecuenis podrd ser ajusladn
para reflejar ¢l monta gue haya side efectivamente suserito cn la Fecha Lioue de
Sustrpeitn correspondiente ¥ pagado en Ja Fecha de Emisidn Subsecvente, v que dicho
ajusle no afcctard dos ciloulos que se establecen en esie sub-inciso, oi en los suleincisos (j)
¥ (K] siguienless;

X5 = (2™ (¥3/10,000)
Donde:
X = al wimera de Certtficados gue comesponderia ernitiv en la

Emisidn Subsecuentz correspondiente, suponicndo gue todos los
Teoedores han sescrite ¥y pagado todos los Cerificados que les
hubicra corrcspondido suscribit conforme o las Llamadas de Capital
previas 3 |a fecha de cdlonlo;

Y = al monwr de la Emisidn Subsecnente comespsmdients;

al nimery de Llamads de Capital comespondiente;
identifica €] ndmerd de Llamada de Capital para cada factoe.

n
i

(i Bl precie a2 pagmr por Cortficade en cada Draisifn Sobsecuente st detenninars
ubilizando la siguiente formula; '

= YlX

Donde:

Fi = al precia por Cettificado en la Dmisidn  Subsecuente
corespandisate, cn ol cnlendide que par calowlar By sc utilizardn
haswa dier puntos decimales.

(73 El nimero de Cerificados a ser emitidos en ung Emisidn Subsecuenrs qus U
Tencdor debe snseribir por cada Certificadn del que sea titalar 2l cleme de operaciones de Ly
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Fecha de Registro corvespoadientz (el "Compromdse™), se determinard otilizande la
signiente fnnola:

i

L) = al Compromiso por Cectificade,

en el entendido que £) niimern d= Certificadas que deberd offecer sascribir v
pagar vada Tenediy se delermioacd muluplicande dicho Cempremiso por of
nlmern de Cearificados de 1o que sea bhlar dichs Teoedar 4l cicrre de
operacionas de [a Fecha de Regisira, redondeads a] enterm mis prosime,

(k)  Dc mancra ilusoativa, a continuacion se desarrollan las formulas para detarminar 2l
Cormpramisa pars la pnmera, la segunda y 1a tercera Llamadas de Capital:

(1)

(2

En lu pomera Flamasda de Capital, ¢] Compromiso sc determinard vtilizando
12 sipncesie focrocla:

X1
) =
X0
Domde:
X = al nimero de Cartificadns que correspondeda emitic mespecto

de 1a primera Llamada de Capital; ¥
Xt o= al mimere de Certficados correspondientes a las Ernisiones
Inicialey. '

En Ja segunda Llamada de Capital, ¢l Comoromiso s determinard utilizandn
la sicmienic formula:

Doabe:
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X1 = al mimmatty de Cemificados que comaspondeia amitir respecio
de la segunda Llamada de Capital, supooiendo que todos los
Tepedores han suscrito ¥ pagadn tndns log Cesificados gos Jag
hubiera comrespondida suscribit conforme a la prioera Llamada de
Capital.

(3] Enla tercera Llamada de Capital, el Compronnso s deetrnmand vilirando
la xiymiente fdrmula:

X3
Gy =
Ag+ i+ Xn
Donde:
Xy = al mimmero de Certificados que corresponderia ety respecio

de la tereer Llamada de Capital, suposdende gue todox s Tenederes
han sesento % pagado modos los Cemificades gue les Dhubdera
correspondidd swenbie combormes 2 |3 pomera ¥ scgunda Llamadas
di Capital.

{1] El momin de |a aportacion que realice cada Tenador al Fideiciomisy serd igoal 4l
mante que iesulle de moliplicar ] pdmere de Cenificados que suseriba dichy Tenedor en
la Emisiéo Subsecuente correspundienie, por ¢l precio por Certificado de la Emisitn
Subsecuznte cormespondienee.

(m)  Envirmd del mecanismo de Llamadas de Capital que s establece on cata scecidn, si
un Tenedor existente d= Centificados no suscribe v paga los Cerificados que se emitan en
vna Bmisidn Subsecuents eonforme a una Llamada de Capital, s verd sujets 4 wna diluecidn
punitiva, ya que &l monig apartado por dicho Tenedor al Fideicomisa no serd pruporcional
al nimero de Certiftcades que tendrd despucs de la Enusion Subsecvents respecto de La
izl no suscnbid ¥ papd Cerlificadoy conforme a su Compromiso.  Es decir, £] parcentaje
que representen los Certificados de low goe sea titalar antzs de 1a Emisidn Subsecuente
respectn de Loy Centificados en ciecalacidin despoés de 2 Emisidn Subsecuente, disminuics
ik adld del monto proparcional que debia haher sponiado al Fidefcomiso respecte de Ja
Einseln Subsececnle conforme a su Comprondse, ¥ la parle proporcicnal acrecentard en
beneficin de los Tenedores que si suscribieren v pagmron los Certificados que se emnitieron
en la Enusito Subsecuente. Dicha dilugitn punitiva para ¢l Tenedor que no acoda a vna
Llzmeda de Capital ¥ beneficio incremental pera los Tenedores que si 1o hapan, se verd
tafiejada. cntre otros:

{11 en fas Distribuciones a los Teaedores que realice el Fiduciaio conforme 4
Comtrato do Fidelcomiso y cuslyuier cdro pago que tengan degechio & recibir
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los Tewedares respesta de loy Certificados, ya gue dichas Distribuciones a
ios Tenedowes o pages se realizardn en bave al pimero de Certificados goe e
ERcueniren en circulacisdn al momenio en gue se leven a cabo;

(2] en los derechos de voto en las Asargbleas ds Tepedorss v otros derechos
relacionados 8 fas Asambleas de Tenednras, va que las resolvciones de las
Asambless de Tenedores se toman y low derechos relacionsdos a las
Azambless de Teoedores se gjercen en base al ndmero de Cedificados en
circulacidn al memento gue se realicen las Asahleas de Tenedorss o en el
momento o0 que se ejerzan dichos derachos;

(3} en los derechos pary designar y mantener la desipnacidn de miembros del
Comité Téenico, ¥ que dichos dercchos se calenlan en base al admens de
Certificados en cirewlaeifn &) momenio de desipoacidn o el momentn en gue
se vaya a celebrar una sesidn del Comng Téonico, ¥

{7 en & derecho # sescobir Cemificadoz qoe s¢ emitan oo Emisiones
Sobsacuegtes, ya quo dicho derecho se basa en el oimero de Certificados de
los qoe sea fimler ol Tencdor al cierre de operaciones de Ju Fecha de Repisuo
que sg eMablerca ep la Llamada de Capital correspondient=, v no 2n <l
nimcre de Cectificados gue adguind dicho Tenedor respecio de Tag
I'misiones Iniciales respectivas.

(n] 5 los Tenedores nuo suseriben y pagan los Certificadus yue s¢ emitan en las
Emisiones Subsecuentes conforme a Llamadas de Capital, el Fidetcomiso pedrfs no contar
con los recursos suficientes para curoplir con las cbligaciones que adquicrs de ctorer
Finateianventos conforme o Decumentss de Finangamiento gue hubiers suscrito para talss
efectos, ¥ podnis verse sujeto a penalidades © pérdidas al respectn.  Adicionalimeate, £n
dicho sepuesto, entre oiros, el Fideicomisa padria verse impedida en cumplic con el plan de
negocics ¥ calendanio de inversitn previsto en el prospects welativo g los Ceortificados.
Ihchos fcszos son en adicidn 9 los demds nespos sefialadns er ticha prospecto

(o}  Los Tenedores, por la mer adquisicsdn de los Crrtificados Buesdtiles Filuciacios,
autorizan e arevecablerscnte instroven 2 los intermediaros financieros a través e log
cuales sean propictarios de Certificados, a proporcionar al Indeval, al Fiduciario y al
Adrunistrader la riorumentacidn secesaria para Jeterminar si dicho Tenedor suserbis v
pagd los Cenlificadus yue se emitan en una Ewisido Subsecuente conforme a una Liamada
de Capital. Sin limilar la generalidad de ]a obligacidn contenida en la oracidn inmediata
anterior, Eos Tenedores, en vinud de dicha adquisicidn de Certificadns avlomzan o
mrevocablements nstruyen & los intermediatios foancicres a través de Jos cuales sean
propictarios de los Certificados, scgin sea solicitada por el Administrador o &] Fiduriari, 2
solicilar a Indeval que le entregue ab Fiducaric ¥ al Adminisirador cuslguier inforracion
QuE 903 IECCsANE para realizar dicha detcrminacidn en cualquier momena.

(p)  La Asamblea de Tenedores deberd reunirse pata, ¢n su caso, aprobar &) desting de
los recursos eltenidos con cada Llamada de Capital cuando 1os mismos representen cl 20%
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[veinle por ciento) o mis del Fatrimonic del Fidelcomisy, con hase en la mfornacidn
financiera trimescral del Fideicomiso més recientemente revelads

tg}  El Fidugario, ¢l [¥a Habi]l mmediate sigwicqie o 12 Fecha Limite de Suscripeion de
cudlquicr Llamada dc Capital deberd proporcicnar a Ja CNBY, & la Balsa de Valores ¥ al
. pibhee, owdiante su publicacion a través de EMISKET, la infnmaci-:‘m sabre el resoltado
de dicha Llamada de Capital que s¢ eslublecs en Ja Circelar Unica de Exmsoras.

(%) Para los efecios de In pravist en la Ciccular Diica de Emisoras, se establece, cn ¢l
peesente Titodo que, sujers a los erroenos del sdsmeo y coalquier otro Documento de la
Enusidn, la disuibucidn de las cantidades gue deban distribuirse o entregarse a los
Tenedores ge raalizard de manera proporcional considerando sus apomaciones ¥ no pocdri
excluirse a wno o mAs Tenedoras en 12 participacicn individual que le comresponda de dichas
cantidades, slempre ¥ cuando el Tencdor haya atendido en bempe ¥ forma las Llamadas de
Capital commespondientes.

Destino de los Recursos.

(a)  De las Emisiones Iniciales. Dos recirsos gue e obtengan de la colocacitn de las
Eruisiones Iniciales se noilizardn conforme a Lo dispueste en ef Contrato de Fideicomiss,

(B) Dee Jas Emisiones Subsecnentes, Los recursos que se abtengan de 12 colocacidn de
lag Emisippes Subseccentes e mantendrin en lan Coenta (General basts en tanlo se
transhieran @ la Cuenta Jde Financiamuenios v Gastes par utorgiy Financiamienis ¥ pagar
Gasios de Financiameento ¥ Qastos de Mantsumisnmn, conformes a o dispuesto en el
Contrata de Fideicomnidso.

Ausencia de Obliraridn de Papar I"rincipal £ Intereses.

Los Certificadns eomferican 3 log Tepedores & derschn & participar én una parte de Jos
tendinnentes, fiutog, prodickos y, @n su casy, valor residoal, de 1os hienes gue formmean pieta
del Pabimomo del Hdeicommso ¥ a recibiv los pspos descritns en Ios aparlados
“Distribucicnes™, “Distribucidn de Monios No Dispuestes” ¥ “Distribociones v Papos™ y
demds apartades del presente Titulo ¥ los derods Documentos de Emisidn. en el entendido
que ningune de los Certificades obligan al page de suma alpuna por concepto de principad o
inlereses. Para efecios de claridad, medianee la adgwisicién de los Centificados, cada
Tamedur reconuece ¥ oacepla yue cuslquier dereche gue le comesponda en los Iérminos
antenores & sobre &f Patnmones del Fideicomise ¢n su conjuote ¥ oo sobrc uo determinado
elemento integrants de dicho Paimonic del Fideicomese.

Las obligacioaes a cargn del [dwino, serén pagadis exclusivamente con los recursos gue
mtegran el Patrinonio del Fdeicomiso. Ni el Fidmicomitente, ni ¢l Administrador, od ¢l
Representants Camtn, m los Inlermedianos Colocadores, ni el Fadeciano (salvo con Jos
recursos que integran el Patcimonio del Fideicomiss), ni coalesyuiers de sos ARlisdas o
subsidiarias secin resprnsabiles de realwar Thsrnibeciones a log Tepedores wo pagos que
deban hacerse a) amparo de los Cedtificades Bursatles Fiduciaros. Eo caso gue el
Patrimonin del Fidejcomiso se=a insvficiente para reabizar (odas las DMstmibaciones a los
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Tenedpres ¥ pogos debidos al ampare de los Cemifcados Bursstilics Frduciangs, los
Tenedores no tendrin derechn a cecibir cantidades adicionalss, No cxiste, ni cxisticd, cn
supucsio alguno, obligacidn alpuna por parle del Fidsicomilsnie, de] Administrador, del
Representapte Comidn, de los Intersmediacios Colocadores, kel Fidociano (salve con los
TeCursos que intepran el Panimonio del Fdeicomisod, of de cualssquiera de sos Afiliadas o
subsidiarias de realizar dichas Distribuciones a Tos Tenedores wo pagos debidos w1l amparmo
il los Certificados Bursitiles Fidociarios ¥ Jos Tenedores ne licnen dereche a reclamar fa
realizacion de pagos a cualesquiera de diches Personas,

Intereses Moratorios; Penalidedes.

En vittud de 1o expresado con antenondad, oo existird oblipaciin de papo de inlereses
moratorios u otras panalidades,

Fuente de Distribuciones y Payys.

Las camidades aderdadas al amparo de Tos Certificades Bunsdriles Fiduciarios se paparin
exclutivamente con los eourses disponibles que integren Pal-imoniv del Fideicomaso,

Fecha de Termikarin.

4 Fechy de Terminacion serd el 9 de maye de 2028, cn ¢l entendida que dicha facha podrs
ser prorragada por hasta 2 (dos) petiodns adicionales de 1 (un) aho cada une, a propoesta
del Administrador, mechante resolucién al respectn emitida por fa Asambles de Tenedores
on Ermines de lo establesido en ol Contrato de Fideicomiss y en la TGTO,

Fecha de Ternudnaciin Anticipada.

Fodrd existic una Fecha de Terminacidon Anucipady en aguella fecha, previa a 1a Fecha de
Tarnnnaciin, determinada, en su caso, por &l Adminisiwador, wna vez que s= hobiere
obtenido o realizadsr e Pago 0 Liguidacidn de tados los Finangciamacntes o bicn despuds de
que hayan side declarados como wma pérdida otal los Financiamientos respecto de los
tuales no se hubiers obtenido o realizade on Pago o Liguwidacitn otal, en la cual sc
llquidardn en s toealidad los Certificados Bursétiles Fidociarios, en los \Emminos de los
Documentos de Emisicn, sepin la misma sea aninciada poe el Fulociario, & iravés da
CMISNET, con al menes 10 (liez} Dias Hibilcs de anticipacitn, especificandn 1a Fecha de
Paga, Lo Fecha de Regastro, el imporie total a amortizar y el import: a ser pagada por cada
Cerlibcnibo, debicnde cf Fidociario eniregar dicha informacidne a la Bolsa de Valure: en
Farrna elecirdmica y al ndeval ¥ a la CWBVY de manera impresa en la misma feche.

Derechos gne otorpan lns Cerlificados a sus Tenedores.

(a)  Los Cenificadas otorgardn derechos ccondniicos ¥ derechos e panticipacica a los
Tenedores, de conformidad eon & Articolo 63, fracciones Iy T de 1a TMV,

1]} En térmminos de lo dispussto ep el presente Titule, Jos Cenificados otoreardn

derschos econdmicos ¥ decechos de partwipacicn a los Tensdores, En cuanto a los
derechos evondmicos de 1os Tenedores, los Certificados oorgarin a los Toncdores af
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derecho a recibir Distribuciones a los Tenedores. Eo cuanto a los derechos de participacion
de los Tenedores, dichos Tenedores tendrin el derecho de partiicipar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Temedores v a designar, on iemos casos, 8 miembros del
Cormes Técmeo, Adicionalments. Jos Tenedores tendrdn todos aquelios dersehos que 5& jes
owrgan conforme al Contrato de Fideicomisno,

{c) Las canlidades quoe podran recibic los Tencdores come Distnbuciones a los
Tenedores, oy aslarin garanbiradas, de minguna forme, pi estardn ascguradas, lo gue los
Tenedores manifestarfn que endenden ¥ acepien, y dichas Thstribuciones @ bos Tensdores,
de exisir, dependardn del desenypedio de los Financismientos ¥ de su desinversiia.

Restricciones a ln Transierencla de Cectifipados duranie el Periodo de Inversidn,

5¢ tstablece, como medida tendiente a prevenr la adquisicién de los Certificadas que
pudicre hmatar o] cumplimienmic de oz Compromasos de 1oz Tcncdores de suscribir 1os
Cettrlicados qua s& ernten &n una Emusion Subsecuente on perjuicio de los Tenedores
existentes, que la Fersona que no see un Inversianista Aprobada que, con pastencrrdad a la
primera Fecha de Emisidn [nicial y com anieriondad & b [echa gue sea snlerior cnie (i)
agueclla focha en la de que tarmine el periode méstma docanle 2] coal posdsn realizarss
Llemadas de Capital cooforme a o previsio en el apartada “Tlarnadas de Capital,
Cmisicmes Subsecuentes” del presence Titodo, o (I [a Facha en la gue la CNBY apruebe {a
soliciud del Fiduciano guien dnicameate podrd soficicar 1a raisma conforne a instroceiones
del Administredory que los Ceilicados sean adquindos por inversionistaz distinmos a
inversionastas instrocionales v calificates para paticipar co ofertas pablicas restringidas,
pretenda adquiric la dmlaridad de Certificados &n coowlagion, requerird de la previa
autonzacidn del Comits Técnico para llevar a caba dicha adquigicion la eval deberd
aprobarse mediantc ¢l voto undnime de los mismbros del Comité Técnico.

Para efectos de In antenor, 1o Perseons interesada oo adquire Certificados en tdrminos del
pdrrafo anterior, deherd pragentar upa soliciiud de awtorizacidn por cserito dirigida al
Presidente ¥ al Secretacio del Comilé Téenicn. La soliciin] de antornzacicn anteriormente
senalady desberd cepocificar, cuando menas, {§) el odoern de los Certificados gue prelenda
adquinr y la fecha oo que pretenda adquiilos, i) 1a identidad, nacivmalidad ¢ informacidn
general del polencial adguirente. ¥ (i) evidencia de la solvewcia econdmica de dicha
Persoia para cumplit 2] Compromiso de suscribit v pagar los Cenificados que s emitan en
una Emisidn Subviecoente. Lo anterior, en el entendido que el Comitd Técnico poded
soficitar de la Persopa inleresada soformacicon adicional que considere necesaria o
conveniente para adoprar una tesolucidn, sicmpre ¥ cuando sea consistente con la
informacion que e pudiera requedy para evalsar la solicitud de auborizacitn ¥ no se
imponga una carga skznificativa-a Ja Persone que presente la solicitud de autorzacitn
comrespondientc. '

Lreniro do los 3 (aes) Dies Féhiles siyuientss a que el Presidente o el Secretario del Coenirs
Técmeon reciban la notificacion a que hace referencia ¢l pamafo anterior, convocarn a una
sesidn dei Comicé Técmeo. Bl Cornité Téenico deberd emitir su resolucisn en ua plaza ne
mayor & W (noventa) dlas aetorales comtados a partir de Ja fecha en que se fe presents la
subeitud de amorizacidn de adguisicién comespondiente, o de la fecha ag gee reciba la
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informacidn adicional gue hublere requerido, sepun sea el case, en Wominos de] pimade
anledior. A electos de emitit su resolucido, el Comitfé Téomico consmderard (i) 50 Ja
adgquisitidn de Jos Cerfificados pudicre meseltar en Ja Jimitacidn de] complandmto de g
Compromasos dé 105 Tenedores de susenbir los Certficados que sc smam &n Una BEiusitn
Subsscoenis ¢n perjuicio de kos Tencdores existentes, (i) 51 €] potoneial adguirents Ligne fa
solvencie econimics suhiciente para cumplir el Compromiso de sesenbir vopegar bos
Cerlificaldus gue se emtan e una Emisién Subsecvente, v (iii) gue ne se restinga on [orme
alsolola [a ransonisitn de Cedilicados.

El Comité Técnico oo adoplard medidas que hagae nugatorin o sjemicia de Tos derachios
pattimoniales de los Tenadoses, ni que contravengan lo previsto en la LMY, la Ciecular
Unica de Emizoras v demds disposiciones aplicables.

Cvalquier Persena que adquiera Certificados u oros derechas en vinfacitn de 1o previsto en
&l primen, segmdo o (eroceto pdrmafo de csle apartade o on violacidn de Ja aulorizacidn,
en o cacg, aomtida por ¢l Comité Téeniea, cotara obligada a pagar al Fidzicomise una pena
conmvencinnal por una cantidad rgoal al valor de mercade de log Certifzcadas que hayano sido
objeto de la operacidn proahibida, comsiderando el valor de mercado de fos Cerlilicados cn
las fechas de las operacionss respectivas segin sea caloolady por @] Administrador. Tax
cantidades recibidas por el Fideicomiso en térnines de 1o anleror serin consideradas comno
Flujos pata todos 1os efectos del Contrate de Fideicomiso, en el enendida qoe los Flojos
quoe comespemcdan 2 dicha pena convencional no serjan de ningunz manera distribuidos a la
Paroona que haya reahizado el payo de |2 misma,

Aximismo la Persona o grupe de Perconas que estando oblipadas a sujetarse o Ta aprobacidn
def Cenruté Técnicn a gue hace referencia el presente apartado, adquieran Certificados en
violacidn a dichas reglas 0 en violacidn de la sulorizacifn, en su caso, emitida por el
Comile Tecticg, no podrdn cjercer, tespecto de los Certificados adquirides en volacdn de
lo previsto antetiorments, log derschas de designar 2 miembros del Comité Téemee, de
solicitar convocatoria alguna en téminas del Contratd de Fidsicomise, nd a votar on las
Asamblcas de Tenedores en tanka s& encuenleen en el supuesio de incumplimicnbo, sicndo,
&n consccuencia, mios los actos sealizados por dichws Tenelores.  Los miembros del
Camilé Técnico designados por bos Tenedores gue se encleéniren en e supuesto establecida
en el presente pérafo ¥ aguelios designados por los Tenedores gue hubieren transfenda
Cettificados Bursdlil=s Fiduciatios a los Tensdores que se encuenwren en el supuesio
astablecids en el presente pdmafo, dejacin de ser miembros de dicho comité sl actualizarse
dichr supuesma.

El Comité Técnico deberd mantener informade al Fiduciario sobre la adquisicidn de
Crertificados en violacidn a 1o agui pravisto,

DMistrEhtac-icomis.

El Efcctive Distribuibie y los Salikos Remansates serdn disoribuides dentro de Jes 20
(veinte] Das Hébiles sipuienies a ba terunacion de cada mes calendario en ¢l gue, al
fikkimo Difa Hébil de dicho s, el Efsctvo Distribuible y los Saldos Remaneotes scan
wuales o mayores (B a $25,000,000.00 (veinticinco millonas de Pesos (00100 MNL), o (i)
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a una cantidad menor que sea determinada por el Administrador para tades efectos, Las
cantidades a scr distribuidas serdn los saldos comespondientes al dltime Dia Hibi) del mes
inmedisto anterior a la Focha de Pape de gue se teate, salva gque &) Administrador
deferming, para tales cfcctos, una cantidad soperior. El Efecrive Distribuible v los Saldos
Remanenies serin distribuidos de conformidad con as reglas establecidas en la Cléwsula
Dvécima Quiinta del Contrate de Fidzicomizo.

Cuanda s aproebe cualguier page a favar de lor Tensdores, 8! Fiduciario deberd informar
por eschilo al Indeval respecto de la Distibucidn que se Hevard a cabo, al Dia [13hil
siguiente a que $ea pofifcads al Fiducianic cl pago comespondiente en términce del
Contrato de Fideicomiso, indicande Jos témmines para su gjercicio, incluyendo 2 menos, (i)
¢l monto on Pesos de la Distribucidn a efectuarss on faver de los Tencdores, ¥ (i) la fecha
cn que 56 llevard a cabo la Distribocidin cormrespondients, con fl menos con 10 (dicz) Dias
Hiiles de anticipacion a la Fecha de Pago. Tralindose de la dltima Distobocidn & los
Tenedores, £5ta so instruird cootra eawega del presene Tiulo. Para lales efectos, el
Fiduciana deberd informar & Indeval per eseriln, con al menas 10 (Giee) Dias Habiles de
anteipacioon a fa Fecha de Fago, que se Hlevara a cabo la dltima Disteibucido.

Las cantidades papaderas @ los Tencdores en términos del Conoato de Fideicomiso serdin
papadas 4 cada Tenedor gue, al cierme de operaciopes de 1a Fecha de Registro especificada
en ¢l aviso de pago publicadn a través de EMISMET gque comesponda, sea titolar de los
Cerihicados on témmines de las leyes, raglamentas ¥ normas aplicables, independientemente
de cualqmer transmmdn o cesion de Cerlificados que pudiers tener Tegar despods de dicha
Fecha de Registro ¥ antes de |a Fecha de Papo, considerando el admers de Cerlificadng de
gue sta titular cada Tenedor, en relacién con la totalidad de Jos Certificados en circulacion
a) caerre do operaciones de la Fecla de Registra de gque se make.

Sitt peguicio de 1o anterior, considerando 1os mecanismos de opercitn de 1z Bolsa de
Walores, coalquier Persona que adguiera los Cestificados en o com posteniondad u In Fecha
Ex-Derecho, oo puded ser teconocida como Tenedor en Fa Fechs de Regisio inmediata
siguienta.

Las Tenedores, por la mera adqoisicién de bos Certificades Bursitiles Fiduciarios, aukonizan
B revdcablements instuyen a los inesrpedianos finanoeros a ravds de los coales sean
propietatios de Certificados, a proporionar al Fiduclago v al Administador la
docurnentacitn 4 que hace roferencia la Cldusula Vigésime Teroera del Contran de
Fideicomiso, en &l eneendide que dicha inforinacide debeed ser proporcionada con al meaos
3 (tres) Das Habiles de anficipacidn a la Fecha de Fago que correspionida,

Ta higuidacitn de los Cerlificadus Bursdtiles Fidociarios se Nevard a caha en )s fecha que
sucedi primere de cnire la Fecha de Terminacion o la Fecha de Tenminacion Anticipada,
sujeie @ lo establecido en las Clausulas 6.3, 7 3, 133 y demds aplicables del Contrato de
Fideicomisa,
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Bastribucifin de Montos No Thepuestiog.

Una wez comchado el Perindo de Inversitin o con anterioridad si asi o detertnins el
Administeador, ] salde de Ja Ceenta de Financtamientos v Gastos en dicha fecha, roenos
las cantidades que constitayan la Ressrva para Gastos de Financiamiento, la Ressrva para
Uastos de Mantenimicote ¥ la Provisidn para Financiarpientos Futueos previamenle
fondeadas {e] “Suldo Neto de la Cuenta de Financiamientos y Gasios a la Fecha de
Terminacién del Periode de Inversidn™), zerd disiribuido deatro de los 20 {veinte) DHag
Hébiles siguientes a la wrminacitn del Feriodo de leversion v la fecha anterior determainada

"pur el Admisistrador en térmings de lo establecido en Is Cliusula 152 del Coarato de
Fideicomisa,

Lra ver 1anscurmidos 2 (dos) ados contados a partir de la terminagitn del Penodo de
Inversidn, O con anterioridad 5i asi Jo determina ©f Adouniserador, e saldo de cualquicr
Provision para Financiamdentos Tuotaros {e] “Salde Neto de Ja Provisin paras
Financiamicntos Futoros"), secd distihoida demtro de los 20 {veinre) Dias TTdhiles
siguicnites al segundo aniversario de la lerminacién del Perodo de Maversidn o 1a fecha
amberior deteriminada por ¢l Administrador, en wrmines de o establecido en la Cléusula
15,2 dol Contrawn de Fideicomiso,

Deiira de Jos 20 {veine) Dias Hbiles siguientes a que sea preparads el balance final de la
liquidacion del Pairimonio del Fideicomiso en 1€mmunos de 1a Clinsula 26.2 del Contrato de
Fideicomizo, el salde de 1 Reserva para Gastos de Ascsona Indspendiente, de [a Reserva
para Crastos de Finamsaniento ¥ de la Reserva par Gastos de Mantenimiento secd
disinboule: en términes de 1o establecado on Ja Cliusula 15.2 dal Contrate de Fideiconiso.

Sin perjuicio de lo amerior, el Admimistradar tendrd la facultad de instruit sl Fiduciario que
distribuya, total 0 parclalmente, el saldn de las Coentas cuando a so JIcio ses mecesanio
realizar dichas distibociones.

Las cantidades que sean disiribuidas a los Tenedores en téominos del presente aparado poc
comcepto de Saldo Neto de [a Cuenta de Financiamientos v Gastos a la Feeha de
Tenminacidn del Periode de Tnversidn /o el Salde Neto de Provisién para Financiamientos
Futuros, se consideraran Flujos para efecta de Lo previsto en ¢ apariado "Distribucianes v
Papos" siguiente, siempre y cuandn se hubiers Uevade a cabo 8] menos una Emisidn
Subsecuente de Certificados

Disiribuciones y Pagos.

El monto del Efective Distribuible en cada Fecha dc Pago setd deverminado por el
Administrador ¥, en ing ¢asos que se realice pago alguno a los Teoedares, <l Fiduciario
publicard cl aviso commespondicnte con al menes 10 (diez) Dias Habiles de anticipacidn a la
Fecha dc Fapo a wavéy de EMISNET, esperificundo la Fecha de Pago, la Fechs de
Eegisirg, ¢l impoute tonal @ ser pagado a Jos Tenvdores y el tmponte a ser pagado por cada
Cenificado, debiendo el Fujuciario entregar dicha informacidn a 1z Bolsa de Valores en
forma elecwdnica ¥ al Indeval y a la CNBY d mancra impresa o a traveés de coalguier oteo
medin yue requieran con 13 misma ante]aejdn,
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El Efectiva Diseribiible serd pagado por el Fiduciaro e confurmidad con las instruceiones
del Mdministrador. Bl Administrador detepminacd, del Efective Disoribogble, que porgiin
deriva de (i) Flujos Brutoz de ta Clase A, Ios cuales sardn Jigtizhiidos conforme a) incise
(A} signiente, o (fi) de Flujos Brutos de Ja Clase B, los coales serda distribuidos eonforme
al incisn (B) siguiente.

(4] El Efectivo Distribuibde gue &] Admacistrador detecroine gqoe derva de Flojos
Brutos de la Clase A scrd pagado por el Fiduciario, de conformidad con las instuceiones
tle]l Admimstrador. en el sipuiente orden de prelacion: :

(&) Brerbnlia del Moo Dhispoesiin del Fideicomiso de la O . Primerp, la
totalidad de los Flyos Beotos de Y Clase A deberdio ser pagados 2 Jos Tenedores,
hasta que la suma de la wiabdad do los Flyjos Brutos de la Clasc A que scan
diztribuidos ab tétminos del presente pamafo. scan cgueal al 190%% (cico por cicoto) do
Ia somma de (1} ¢l Mento Digspuests del Fideicomise de 1a Clase A, v {ii) vna cantidad
cquivalente al resultado de restar, 4l monto &8 10 Feservi para Gestos de Ascsorla
Independienie, el mongo de dicha Reserva para Gastos de Asesoria Independiente gur
el Administrador decermane se utilizd para pagar a asesores tdenicos independientes
conlratatos especto del andlisis de oportonidades de financiamientn gue bayan
msultadn en el obwgamiemo de Finaociamientos Clase B, en cada caso, calcnledo a
csa fecha (el "Reembnlso del flonta Dispusste del Fideicumisue de Ta Clase 4™)

k) Distobwcitn Preferente de 1a Clase A Segundo, 10 Flujos Brotes Je la
Clase A xpbrapre: después de papadas 1o: canridades establecidas en el inciso [a}
artericy deberin ser pagados o Jos Tenedores, hasta que 1 suma de los Flojos Brotos
de la Clase A gque sean disibuidos o Wrminos del presente parrafo equivalpan a un
reodimiento del 10% (die2 por cicnte) anwal compuesto anualmente en Pesos
-coantificado (i} por el Pericda imisial, sobre el Moo Dispocsto del Frdeicomiso
duranic ct Penodo lnicial de la Clase A, eonsiderands las fechas v monkes do los
Finentiamucntos, Oastos de  Financiamiento y  Gaslos  de  Mantenimicnea
correspniticnies a dicho Mooto Dispuoesto del Fideicomisn durants e] Perfodo Iniciad
de la Clase A v, en su caso, las Distribuciones de la Clase A realizadas durante dicha
Periodo Imcial; mas {{i) respecto de cualgquier periodo poscerior a la tenninacion del
Periode [hicial, sobre el resultado de rescar al (1) Monto Dispuesto del Fideicomigo
de la Clase A al momento en gue s realics este cileuly, (2) 4 sema de cualesquiera
Giayios e Bmisidn efectivamente ergpados que cormespondan, considerande las
[echas y montds de las Fecha: de Liguidacidn Substcocnles respectivas y de las
Distobuciones de la Clase A, incluyendo ef Reembolss del Monte Dispuesto del
Fidcicoouso de la Clase A (la “Distribuciin Preferente de Ya Clase A™. Parz
efecios de claridad, las partes reconacen que, iratindose de Distribuciones de la Clase
A que tengan logar a partiy de la terminasion del Perodo Inicial, ef cdloulo de la
[stribucion Preferente de la Clase A, se hard considerando, sin duplicidad, sepiin
comesponda para cada uno de lox conceplos anteriormente descritos, {i) respecty de
(A} squella porcidn de ios Moows de las Emisiones Iniciales (excluyendo lz Reserva
para Clastos de Asesorla Indepepdienle v ke suma de los Gaslos de Emisidn
efivlivamente cropados que cortespondan) que hubiese sido efectivamente inverddos:
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o mcumdas come Monto Efective de Inversidn, Gastos de Mantenimisnio ¥ Gastos
de Financiamuento, sobre dicha poscidn efectivamente invertida o incurrids 5 panir de
la fecha de los Financiamientos, Gastos de Mantenimiente y Gastos de
Financiamienlo respectivos, ¥ (B) aguella porcién de jos Montos de 13 Emigones
Iniciales (excluyendo la Reserva para Gasiw de Asesoria Independiente y 1a suma de
los Gastos de Emisidn efectivamente eeogadis que eomrespondan) que a9 hubicse
sido efectivaments invertida o wtilizada confore al inciso (A) antarior, sobye dichs
porcion no otilizada a panir de la Fecha de Liquidacidn Subsccuente correspondiente
a Ja primera Emisidn Subsecuente, (i) respectn de cada Monto de la Emisicn
Subgecpente (excloyendo la suma de los Castos de Emisicn cfectrvaments erogardos
que comespondan), sobre ef 10tal de dicho monto cadeoladn a partir de la Fecha de
Liquidacitm Subsecuente regpestiva, y (i) respecta de ba Divinbucion do la Clase A
respective, la fecha v el mone de dichs Disidbucion de la Clase A

{c} Distribueitn Ecualizadora al Fideicomjsado B, Tercers, coulesguier olmos
Flyjos Brutos de Jn Clase A remanenles despuds de pasadas o caniidades
¢stublecidas en los incisos () ¥ (b) anteriores, debersn ser pagades a jos Tenedores v
a] Fideicomisario B en los parcentajes ¥ montus gque se sefialan a conlinuagién:

(i) Un monto aquivalenle al #.0% (ochenta por ciente) de los Flujos Brotos de la
Clase A remunentes deberin ser pagados al Fideicomisario B hasta que la
sumd de los recursos distribuidos a) Fideicomisario 8 conforme al presente
ineise (¢) equivalgan al 15.0% (quitce per ciento) de (1) la totalidad de los
Flujes Emutos de la Clase A distnbuidos conforme el inciso ¢h) amerior, s
(2) la teralidad de los Tlnjos Brotos de ta Clase & distibwnidos conforme el
prezente ogiso {c) incluvends ¢l subinciso (i) stputente (la “Distribucién
Ecualizadora al Fideicnmisario B de ba Clase A™): ¥

Gl Un wenls equivalente al 20.0% (veinle por clento) de los Fiwos Bruws de la
Clasc A remanentes serdn pagados u Tos Tenedores,

(d) Listgbpciones Excedentzs, Cuaree, coalesquier otros Flajos Brutas de la
Clase A remanentes despuds de pagadas fas cantidades establecidas en los incisos (a),

(h) ¥ (c) anteriores, deberdn ser pagados 2 Ios Tenedores ¥ al Fideiconmizaric B en los
Parcentajes que se sefialun a continuacisn,

(1) Un monto equivalents al 83.0% (ochenla v cineo por ciento) de los Flujos
Enttos de Ja Clase A remanentas (Qiche cantidad, ia “Distribuciin Excedente
de la Clase A™) serd pagado a 1os Tenedores; ¥

i) Un monto equivalente al 15.0% (quince por eients) de 1os Fluyos Brutos de la
Clase A remanemies {dicha canlidad, la “Distribucin  Excedente al
Fidvicomisarle B de I Clase A™) sarf pagado al Fideicomisario B,

Nao obstame cuglquier disposicidn en contarja establecida en el presente Tiwlo, cr case g
en termunos de las leyes, reglamentos o normas aplicables dehan realizarse retenciones,
ETITEFDS ¥/0 pagos de impuestos ¥ demds conlibucioncs on relacidn con Jos Flujos Brutos
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de Ja Clase A a ser distnbuides oo wémmines de los incisos (a), §B) wo (d) aoteriores, las
cantidades 8 ser pagadas Serdn jos Flujos Netos de la Clase A comespondientss a cada
Tencdor, considerands lag eontribuciones impulables a cada Tenedor, sin peguicio de gue
para efeewss de bo establecidn en dichos incisos, g2 considere que Jas cantidades pagadas
fuerom Jos Flojos Brotos de la Clase 4 comespondientes.

Lo anteriar en ¢ entendido que ne senin dsmibuidos al Fideicomisario B las Distribuciones
al Fideicomizaria B de Ja Clase A (salvo por Io gue hace a ln Distribucién por Cambia de
Administrador), sino hasty que (i) se haya cubjeno ¢l Feembolsa dal Maonio Dhspaasts del
Tidsicomise de 1a Clase A comespondiente o o Tenedores caloulada al Dfa MAbil sizaicote
a la terminacidn de] Pedodo de Inversicn, y {[j) sea pagads la Disitibucion Praferente de Ja
Clase A caiculade en base 5] Monto Dispoesty def Fideiconeso de la Clage A {resténdole
luos Gustos de Emisidh cormespondientes) al Dia Habil siguicote a la terminacitio ded Peroda
de Inversidm.

En caso que se gonere el derechn o recibic las Disteibuciones al Fideicomisario B de la
Clase A con amenonidad a la teeminacidn de] Periodo de Toversion, [as cantidades gue
comespandan al Fidcicomisario B (salvo por lo gue hace a la Distibueidn por Cambio de
Adrainistrador, misma que deberd ser pegads en témminos de 1o establecido en la Cldusala
9.11 del Contraio de Tideicomiss) serdn depositadss oo la Cuenta del Fideicomuiente -
Fidricomisario B, Dichas camidades serdn entregadas al Fideicomisario B dentrmo de fos 5
(cihco} Idias Hibiles sigujentes a la conclusidn del Peticde do Inversidn uma ver que &
confimmie por el Administrader el mento de las Distribociones ol Fideicomisano B de la
Clase A considerande la wotalidad del Monte Dhspucsto del Fideicomisa de b Clase A
(restandele 1oz Gastos de BEmusidn corespendientes) al 1Ma Hahil siguiente a Jo torminacidn
det Penoda de Inversidn, junte con los rendimientos que los recorsos comespundicntes
produzean desde el surgimienio de la obligaciin de pago, hasta la fecha de su pago al
Fideiconusano B. Las Distobuciones al Fideirommisacda B de 1a Clase A que s& peneren con
postenandad a la terminacion del Periodo de Inversidn secdn papadas al Fidelcomisano B,
sujcto a lo establacido oo el pirafo anterior, en la Fecha de Pago inmediua siguiente a Ja
fecha cn que las mismas s¢ goneren.

Moo vhssnle o amterior, tratindose de Financiamuentos com un compemente  de
financiamieaty capitalizable. convertible w otro elemems de capital ¥ raspecto del cual se
actualice dichu companente, el Fideicomitente - Fideicotnizario B podrd clegic enme recibic
las Distribuciones = Fideicomisario B de la Clase A mediante & pago comespondiente an
Pesos 0 en especie inediaote Ja ransmisidn de acciones emicidas por Empresas Acreditadas
Tuyas accions e cocuentren, en diche momento, Listadas en ln Raolsa de Valotes (u oo
mercado de wvalores). Eno case que el Fideicomitente - Fideicomisaro B decida recilbir €1
pazo de las Dnstmbuciones al Fideicomisano 8 de la Clase A en acciones listadas e ba
Bolsa de Valoees (v oo metcado de vadores), se tornard el promedio del Erecio de Cierre
(segin dicha términe se define en el Reglamenta Interior da Ja Bolsa de Valores) de dichas
acciones durante hos 10 [diez) Dfas Habilex previos mds cecientss al Dia Hibil a gue s&
celebre la operacitin de transferencia de Jos vadores en que la Bolss de Valores hubiere
sostenids sesiones de remate,
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(B}  El Efective Distributble que el Admindstrador deternune gue derva de Flujos
Brutos de la Clase B serd pagado por el Fiduciaro, de conformidad con Jas instrucciones
del Adminisirador, en el signience orden de prelacicn:

B Reembolso del Monto Dispuesto del Fideicomiso de la Clase B, Primero. la
totalidad de los Flnos Brodos de la Clase B deberin ser pagados a los Tenedores,
hasta que la suma de la totalidad de= Jos Flujos Brutes do la Clase B que sean
distribuidos en wérminos del prescoie parmadio, sean 1geal al 100% (clen por cientu) de
Tz suma de (@) e] Momag Dispussio del TFdeicomiso Ge da Clase 13,y G0 el onone de 1a
Reserva para Gasr de Asesorfa Independignie que el Adramscrador determing se
utidizd para pagar a asesores tECTens idependientas contralados respecio dat anidlisis
de oportonidades de finapcisrusntd goe havan resolindg en el otorgamisnlo de
Financiamientos Clege B, e cada cagg, calenfads a 253 fecha (= "Reembalso det
Monio Dspresto del Fideicomlsoe de 1a Clase B

k) hstribueién Preferente de la Clase B, Segunds, 1os Flojos Beukos de ia
Class B sobrantes después de pagadas las cantidades cstablccidas cnoel inciso {a)
antenor deberdn ser papados a los Tenedores, hasta gue la suma de los Flujos Brgtos
de la Clase B gue sean distribuidog en tfrmanns de] presents parrako equivalgan & un
wendimiencer del 10% (dez por ciena) aoval compueste anvalments eo Fesos
cuantificade (i) por €] Perindo Inicial, sobre el Mono Dispoesto del Fidelcomiso
duranie el Perodo Inicial de la Clase B, considerando las fechas ¥ montos de los
Finanvjsmienins, (astos de Financiamiento vy Gastos de  Mantenimaento
comrespondientes a dicho Monte Iispucste del Fidewcemiso durante €] Penodo Inicial
de la Clasa B v, en sv casp, las Distmbociones de la Clase B realizadas durante dicha
Periodo Inicial; mds (1) raspecto §e cualquier peacdo posterior 4 la terminacion del
I'eriodo Inicial, sobre el easoltade de pescar al (1) Monto Dispueslo de] Rderomisa
de iz Clase B al momento en que se realice aste cileoln, {2) la suma de coalasgqoizca
traskos de Emwsidn efectivamente erogados que cocrespondan, considerandn las
fechas ¥y montas de las Fochas de Liquidacidn Subsccucntes respectivas y de Eas
Dudribuciones e la Clase B, meluyendo ¢l Reembolso del Monto Dispucsio del
Fideicomisa de la Clase B fJa “Distribweidn Preferente de Ta Clase B, Para
efectos de claridad, Yas parles recomucen gue, ratindose e Disighucicnes de Ta Olase
B que tengan lupar a padic d= 1a erminaciim del Periealo Tnicial, el cfleuls de 1a
Distribucion Preferenie de la Clase B, ze hard considarando, sin duplicidad, segio
corresponils aa cada vno de los conceptos anteriormente descritos, (E) respecto de
{A) aquelly purcion de los Montos de 1as Emisiones Iniciales (excluyendo la Reserva
péra Gastos de Ascsorfa Independients v la suma de los Gastos de Emisifn
efettivaments crogados gue commespondan} gque hubiese sido efectivamente invertidns
o incurridos como Monto Efectivo de Inversitn, Gastos de Mantenimienio v Gasloy
de Financiamiento, sobse dicha poccion eleclvamente inverits o incurrida & pactir de
la focha de los Financlamiestas, Gaslos de Wanenimiepton v Gasios  de
Financiamiento respectivos, ¥ (B ageella porcidn de hos Montos de las Pmisiones
Iniciales [excluyendo la Reserva para Gactos de Asesara Independisnie v Ja sumy de
kw Crasios de Emisidn efectivamente etopados que comespondan) que oo hobicse
sido eleviivamente invertida o weilizada conforme al incisg CAY anleor, sobre dicha
poccion na wtibizada a partir de 1a Fecha de Liguidacidn Subsecuents corraspondients
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a la primera Ermusién Subsccuente, (1) respecto de cada Monco de ta Emdsidn
Subzecuents (excluyendo la sema de los Gastos de BEmisitn efectivamente erogados
que cormrzapondan), sobte el 1ota] de diche monto calculado a partir de la Becha de
Liqurdacitn Subzecoente respectiva, y (1) mspecto de {a Distribucidn de la Clasc B
respectiva, la fecha v el inonto de dicha Distribucidn de Ja Clase B,

fcl Distribucitn Ecualizadora al Fideicomisao Tercers, cualesquier omos
Mujos Bortos de la Clase B revlanentes despofs de pagadas las cantidates
extablecides en los incisos (2) ¥ (b) anteriores, deberin ger pagadas a ios Teonedoes v
al Fidesicomisarin B en los poreentajes v mantos que e sefalan a somnvasidn,

(i) Ln memtn equivalente al 0% {ochenta por cienta) de os Flujos Rnites de la
Clace B rmanentcs deberdn ser pagados al Fideicomisario B bhasta que Ja
somaa de Jos recursos distibuidos al Fideicomisario B conforme al presente
inciso (o) equivalgan ol 5.0% (cioeo por ciento) de (1) la Lodalidad de Jos
Flujos Brtos de la Clase B distmibuidos conforme el incise () anterior, miés
(2} la wotalidad de los Flujos Rrules de la Clase B dismibuidos conforme el
presente inciso (o), incluvendos e subinciso (i) signienre (la “Distribucion
Erualizadora al Fieicomisarlo B de la Clage B™); ¥

(i}  Un monto equivalente sl 20% (veinle por ciento) de los Flujos Brotos de Ja
Clase B remanentes serdn pagados 4 [os Tenedores,

(d] Disidbuciones Excedentes, Cuare, chalesquier ofros Flujos Brutos de la
Clase B remanentes después de papadac las cantidades establecidas en ios meisas (a),
(b1 ¥ [c) anteniores, deberdn ser papades a los Teredores ¥ al Fideioomisanio B on los
porcentajes que s& sefalan a continacian.:

(1) Un monto equivalente al $5.0%% (noventa ¥ cinco por ciento} de los Flujos
Brutos de l2 Clase B rermanentes (dicha cantidad, 1a “THstribucién Excedente
dé Ja Clase B} scrd pagado a los Tenedoces, y

(il Un monto equivaleme al 5.0% (cioco por cienio) de los Flujes Branos de Ja
Clase B iemanentes {dichs cantidad, la 'THstribucidn Exccedente al
Fideicomizario B de la Clase B') serd pagade al Fideicomisario B.

No absianie cualguier disposicitn en eontario cstablecida cn ol presente Titalo, en caso gue
e términos do las leves, replamentas o normas aplicebles deban realizarse tetensiones,
enitared ¥ pages de impuestos y demds contrboeciones cn rclacidn con [os Flujos Brutos
de Iy Clase B a scr distribuidos en términos de los incisos (), (b) wo (d) anteriores, las
canfidades a ser pagadas secdn low Flujos Metos de la Clase B corcespondientes a vada
Tenedor, considerando las contribuciones impinables a cada Tenedor, sin perjuicio de gue
para efectes de o establecide en dichos incivos, se considere que las cantidades pagadas
fuenm Tus Flujos Brolos de la Clase B corespendientes.

lr entenier oo cl entendido que no serdn distnbuidos al Fideicomasanio B las Distgbuciones
al Fidecomisanio B de ta Clace B (salve par lo que hace a la Distribucitn por Cambio de
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Admenisirador), sino hasta que {i) se haya cabierto el Reembolso del Moo Dispucsto del
Fideicotmash de Ja Clasc B cormespondiente a log Tenedores calenladn al Mis Hébi) sigoiente
a la tertvrutiaeidn del Fenode de Inversitn: v (1) sea pagada la DistihociGa Prefersnte de la
Clase B calculada en base it Monto Dispucsto del Fidexcomiso de la Clase B {restdnlule
los Gastos de Emisitm comespondicntes) al Difa Habil sipuiente a la terminarion del Perado
de Iowersitn.

LCn caso que se genere el derechi a recibir las Distibuociones al Fideicomisario B de 1a
{Tase B con anterioridad a la tenminacidn del Periude de Inversicn, las cantidades que
cormespondan 4] Fideicomisaria B (sadva por lo que hace a la Distribucidn por Cambic de
Atimnisiredor, misma que deberd ser pagada en rminos de lo establecido en la Clinsuola
2.1 del Cenmato de Fideicomiso) serdn depositadas en la Cocnta del Fadeicomitente —
Fidticommsano B, Dhichas cantidades serdn entregadas al Fideicomisario B dentro de los 5
(cihea) Dips Hibilos sigmicntes a la conclusidn del Perindo de Inversidn una vez que se
confimme por el Administrader ¢l moonto de las Distribucionas al Fuleicomisaric B de 1a
Clase B considerando la wdalided del Moote Dispucsio del Fideicomiso de Ta Clase B
frestandole los Gastes de Eoisidin corespondientes) al Iia Habil siguiente a 1a weconinacidn
the] Perniodo de Inversidn, juats con los reodimientos que los recursos correspopdientes
priddurcsn desde el surgimdento de la abligacidn de pago, hasta la fecha de sw pago al
Fideicomasane B. Tas Distribuciones al Fideicanisano B de Ja Clase B que se generen con
poaterioridad a la terminacion del Periodo de Inversidn serdn papadas 21 Fideicomisano B,
sujeto a 10 establecida en el phrrafo anterior, en 12 Fecha de Pago inmediata stpuicnte a la
fecha en que las mismas 5¢ peneren,

No o obstame lo anterior, tratindose de Financiamicntos com un  componenle  de
tmanciamiento ¢apitalizable, convartible o obro elements de capitad v respecto del coal se
actualice dicha componenic. £l Frdeicamitente — Fideteomisario B podrd clegin eotre recibir
lag Distribucicmes al Fideicomisano B de Ja Clase B medisnte ¢l pago comespondiente en
Fecos o cn 2specie mediants Ja transmisicn de acciones emnitidas por Empresas Acreditadas
cll¥as acclones se cnouenuen, en diche momenw, listadas en la Belsa de Valores {u o400
mercadn de valores), En caso que el Fulsicomitemte — Fideicomisario B decida recibic ¢l
paga de lax Thstribuciones al Fideicomisario B de la Clase B en acciones listadas en la
Rolsa de Valores (u otre mercade de valores), se wmarh ¢l promedio del Precio de Cietre
(segiin dicho térming se define en ] Reglamento Interior de la Balsa de Valores) de dichas
acciones durante log |0 {diez) [Mas Habiles previos mds recienics ai Dia Hibil a que sz
celebre [a operacidn de wmnsferenciz de Ios valores en que Ja Bolsa do Valoros hubiere
semslenido sesiones de remale.,

Facuoltades v Obligacinpes del Fiduciacio.

El Fiduciario, como fidueiario del Fideiconuso, endrd las facultadzs v obligaciones
previstas oo ¢l Contracey de Tueicomise y en los demds Docimentos de Bmusion, asf coma
las yue sean consecuencia legal de sus deberes fiduciarios. Asimismo, ol Fiducaric pondrs
a disposicidn de la CNBV, de la Bolsa de Valores v de fas demds autoridades
gouhernamentales e institucidnes comespondientes, la infrmacidn ¥y documentacidn que
eslablezean las leves, replamentos ¥ normas aplicables, incluyendo b wformacion y

-

documentacion prevista por la LAY ¥ la Cuenlac Unica de Bmisoras.
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AArantias.

Los Ceortificados Bursdtiles Faduciands serdd quuografaros por lo que 0o eontardn oon
parantia real o personal alguna.

Lugar ¥ Forma de Pogo.

Low rouvnins pagaderos bajo Tos Cerificados se pagardn el dia deo la Focha de Papo
respectiva, mediante ransfecencia elecodnica a través de los sistemas de Indeval guien
tiene sU donocilio et Pasen de la Reforma Mo, 235 3er. Piso, Col, Cuavhtemor, Cindad de
México, conira la entrega del presente Tirulo, o conira las constancias ¢ eenificaciones guae
para talez etactos expida el Indesrdl, en su caso,

Atribociones del Representante Comim.

{8}  El Representantc Comoin fendra las obfipaciones y facoliades previstas en los
Dpcumenlos de Emisidn v en Jus disposiciomes legales aphicables, incluyendo, de manera
enuncialiva, ruds no Boittiva, en el Aricolo 68 de la LMY v el Artfeolo 68 dec Ja Clircular
Unica de Ernisoras. El Representanie Comin representard a la toralidad de Jos Tenedores ¥
debers velar por los intereses de los mismos. Botre otras, 2f Representante Comida tendrs
las obligaciones ¥ facultades signientes:

{1 Frclair 50 Nioma autdyrala en el Tituko, en ténnines de la fraccidn X1 del
Articole 54 de la LMV, para hacer constar 50 aceptacion ¥ declaracion de
haber comprobado la constimcifn ¥ existencia del Patmimenio el
Fideicomiso ¥ gue s han camplide con todas las disposiciones legales
aplicables.

il Repmesantar A los Tenedords aple &) Adrmmstrador, @ Fideicomients, el
Fidociano o coalguier olra Persona (incloyendo  cualquier  Autoridad),
actuandc, como representante legal de los mismos, inclusive para cf pago a
cseos fltimns de las canddades pagaderas bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios

idi)  Comvoosr p opresidic ]as Assmbleay de Tensdoress cosndo las leves,
neglamentos o oormas aplicables v us eminos de] Contear de Fideicoaniso,
el Acta de Emasadn o cl presente Titwlo 1o reguicran v cvands o estime
miseEanT ¢ oeonvenienit, asi fomo oesuiar sus decifiones. SCEGD S
aplicablc,

(1v)  Realizar aquellas notificaciones, avisos ¥ publicaciones a la CHNBV, lu Bolse
ide Valores e Indeval o a cualquier oita Persona {incleyenda cualquier
Aulondad] que se reguieran corforme a las leves, reglamenios o nommas
aplicables o 7] Contrato de Fldeicomiso, €l Actas de Emisidn o el presenie
Tiwal,
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(v}

{vi}

(vii)

(i

{ix)

solicityr del Admanistrador, del Comité Técnico, del Fidecomitente o del
Fiduciarg o de aquecllas Persopas que los presten servicios relacionados con
los Cartificadns ¢ con €] Parimomio del Fideicomiso, aquella documeataciin
e informacion que deban entrgar al Represcntante Comin contorme 2 1o
establecido en los Documentos de Emisicn y aquella cdra informacidn que el
Representante Comin considere necesarta para verificar el complismiesto, en
uempa ¥ forma, de las ohligaciones del Administradaor, del Fideicomitente,
de] Fiduciarie ¥ de coalquier vira Persona que suseriba diches documenios al
ampare de los mismos v el estado que poardy ¢f Patnmonin del Fideicomiso.
Parn efectos de o antetior, o Admimstzador, ¢! Fideicomoenre v el
Fiduciaric, en adicién a sus demds obligaciomes al amparo de los
Documentos de Emisidn, estarin obligados a entregpar al Kopresentante
Comuan, aguella documentacidn e informacidn 2 gue hace referencia la
Cldnzots 11.2 del Contrato de Fideicodnise.

Realizar vixilias, revisiones o auditorfas al Fiducianio, al Fideicomitente v =)
Adranistrador en 1oy érminas descritos en el Contrato de Fideicomisa y el
Conmato de Adminisiracidio y a squellas Personas que les presten cervicios
relncionados com log Ceaificados o con el Pairimeonic del Fideicomizo en los
rminns de los convenios, contralgs, instomentos ¢ doCUMEnLOS que
evidencien su contmatacion para efecto de poder cumplir con sus funciones.
El Represeqtane Comun prodrd realizar dichas visitas, pavisiones & asditonas
con la periodicidad que dotermine cs necesaria para efectos de cumnplir con
sus funciones, pera en wdda case una vez al afio, previa notificacion que
dirija a la pante correspondiente per etoriwe con 5 (cince] Dias Hibiles de
antcipacidn a la fecha en gue pretenda realizar dicha visita, revisidn o
anditarta, en ¢l entiendide que tatdndose de visilas, revisioaes o awditorfas
urgentes, ¢l Representante Conin realizand dicha netificacidn con 1 (un) Dia
Habel de anticipacian,

Verificar, a ravés de la infurmacidn que se le hubiera proporcionadd para
tales fines, el cumplimiente, en Gemp ¥ [orma, por parte del Administrador,
del Tideicomibiente, del Fiduciane y de cualquer otra Persoma que los
suscoba, de suy oblipaciones al ampearn de los Documentos de Emizidn v el
estslo que riarda e] Patrimonio del Fideicomise.

Soticitar inmeditamente al Fiduciano que se hapga del econccimicnote del
publico, a través de un evento relevante, coalquier ipcumplimicnto por parte
de]l Administrador, de] Fideiconwiente. del Fiduciario o de coalquier Persona
que kos suscriba, de las obligaciones estaleridas en los Docurentos de
Emisidn, en el eatendide que en el case que el Fidughaio omita divalgar el
cVehlo relevante e gue: se rrate denoo de log 2 (dos) Dias Hibiles siguientes
4 la notificacidn Jdel Represencante Comrin, dste tendrd la obligacion de
publicar dich evento relevanie en forma inmadjats,

Fendir coentas del descmpenio de sos funeionss coando le scan solicitadas
por la Asamblea de Tenedores a al rcrnsniy de coneluir su cncarso.,
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(%) Soliciar a la Asarnblea de Tenedorss o tenbir Srdepes de esia respecto de,
comforrne 8 Jo previsto ep el oelgo o) sigwente, la sobcontratacion de
tercerns  especializados que ausilien al Hepresentanre Comwin en el
curmphirmiento de sws obligaciones de revisiin eslablecidas en el mciso (Wi
ATiErnT.

¥}  Omosgar ¥ ceiebrar en nomnbre de Jos Tenedores previa aprobacidn de La
Asamblea de Tenedores Tespectiva, los contratos, convenios, InsCUmMenncs o
documentos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en relacidn
con el Fideicomize y la Emisidn, en el entendido gue 1o se reguerird de
roeolucidn de 1a Asambles de Tenedorcs para 1a celebiaciin por parte del
Reproacotante Comdn del Contrate de Admimstracién, ol Contrato de
Lictneia, € comveno bae ol cual bos Miembros del Equipo de
Admanisirecion esumen clentes oblizaciones en Ermnos del Contrakg de
Fideicumavn, g convenio en Mrmoos 4t cual Nexxes Capilal asume cieplay
obligaciones confome al Cootraby de Fideicomiso o coalgoier  obnd
CONYENLD, CONralD, Insments 0 docomento Se conteanpla wWo o avkorics
especificamente en log eérrminos del Conirato de Fideicomiso.

A peguicie de Jo establecide anienormente, ni el Represeniante Comun ni su personal
estardn obhipados a revisar ¢l cumplimaen de ebligaciones de indole cenlable, fscal,
laboral ¥ administrativa de las Personas a que 5 refiere esie apartado o ¢l curplindgento de
Loz servicios contratados con enalquier despacho de contadoeas, auditotes slerhos, &Xpemos
indcpendientes o apencias calificaderzs, Bl Pepresentante Comiln solamenre acmard o
dejard de actuar con base oo la informacién teribida asumiende dnicaments agoellas
obligacionss y responsabllidades previstas en ¢l Contrato de Fideicomiso v demds
docrmentds Foichbos por &] Reprasantanle Comin conforme al miamo ¥ cn las leyes,
reglamentos ¥ nocmas aplicables y sin asumir obligecionss o respopsabilidedes acciopales,
El Representante Comin no serd responsalle en g casos de sctos dolosos, neeligenles, de
malaé fo o llegales (incluyende actos Ffrandulentes) por parte del Fidoclario, el
Frdeicomitents, ¢l Administrador o fas Personas que suscriban los Docomentos de Enisitn.
El Representapie Comin no serd responsable si ha actuado de buena (e, conforme a la
legislacidn aplwable, con bage en las nstrucciones del Administrador, con base a la
informacidn disponible en el momenw ue comesponds o buscando proteger los itereses
de los Tenedores.

th) Para efectos de lo estabiécido an el insiso (a){v) anterior, ¥ pera ¢fectos de que ol
Representante Comudn pueda cumplic con sus ablipaciones de verfcaciom ¥ supervizidn, <l
Administrador, ¢f Fideicomitente v el Fiduciano, en adicitin o s0s demds oblipaciones al
ampare de los Documentes de Emisidn, esardin oblipados a entrepar al Represencants
Comiin agucila informacide & que s hace reflerencis en dicho inciso ¥ coalquier otra
nformactkon o documentaciéa gue sea razemshlemente soficitada por el Representants
Comin, ¥ que se encuenire dispanihle, par dar cumplimentn con lo esiablecido an el
Contraeg de Fideicomiso y en el wsto do los Docwnentos de Emision.  Tratdndose de
dicumentacion e intormacisn que al no conempiarse do manem precisa en los Documentos
de Ermusién 0o sc establezoa un plazo para s eniréga, £ Administrador, el Fidoicormitente y
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el Fiduciario deberin encregar dicha documentacion o informacidn, dentn de los 10 (diex)
Dias Hibiles de 1a recepridno de so solicitd ratdndose de informacidn existenle que wngan
en 20 posesidn o dentro de aquel plazo mayor que sea acorde con el fiempo neccsang para
preparar la informacicn solicitada, tratindose de docwumcntacidn © Infomiscrin gue po
tenpan eo su posesidn. En adicién a cualguicr derecho del Admimistrades, del
Fidexcomitente ¥ del Piduciario al amparo de la LMV, gauindose de documentacidn e
mformacidn gue haya sido entregade al Representants Comin y que la parde que la hubera
eniregade cstaba facvltads para reservar conforme o, & no baya estzde ohligada a entregar
en los 1éominos de, 1a LY o gue se epcuenize sujela a obligaciones de confidencialidad, el
Representante Comon deberd geeandar conldencialidad en Ios ieminns coreespomdientes.
Lo amtenor, sin peguicio de gue o] Representagle Conuin, en cumpliniento de sus
obligaciones lepales y comuractuaies, esiarf autorizado para informar a la Asamblea de
Tenedores de la existencia de incomplirnianios y solicitar al provesder de la documentacidn
o Informacidn contidencial rinda un intorme a la propia Asamblea de Tenederes.

ey El Kepresentante Cordn podrd solicitar a 1la Asamblea de Tencdores o actuar,
canforme a las instrucciones do la misma, para la subcontntacion a terceras sspacializados
para qu¢ azkilico al Representante Comin en el cvmplirmienio de sos obligacones e
revisidn estahlecidas en el nciso (2000 de este aparfydo o en cuslqoier ey, egleomento o
norma aphcable, sujeter o las responxahilidades establecidas por la propia Asamblea de
Tenedores, en el entendide que dicha subconcratacién de ninguna manera [ibecard al
Reoresentante Comin del debido cumplimiento de sus funciones conforme 4 los
Dewumentos de Fmividn ¢ cualquier ley, reglamento o nprma aplicshle v gue dnicamente e
pocted soboontcatar parcialmente el cumplimicete de sus obhoaciones de ravisidn en los
DEFIIROE antes prenstos peto ba la tomldad de ellas. Dicha contraracidn se realizard con
cargo al Paminwaio del Fideicomise. En el caso que la Asamblea de Tenedores no apruebe
urna subcontratacidn o no propoteions los tecarsns Necesarios Para pagar la subooatratacidn
respectiva o lps recursos disponibles no sean suficientes, el Representante Comndn
lnicaments serd responsable por las actrvidades que le son directamente impotables en
térmunes de] Cortrato de Fadeicomiso, el Acta de Emisidn o ol presente Titwle o cualguice
ley, reglamenlo o norme gque 16 sea gpiiceble.  Bn el ciso gue no existan Jos recursas
suficienies en el Patrimemio del Tideicomisa para cobnor dichos pasos, o dichos reeursos oo
sear anticipados por los Tenedores se estard a o dispuesio par el acticulo 28] del Cédigo
de Comercio asl como a lo establecide en el artdenlo 2377 del Cddipe Civil Federal y sas
correlativos de los Codigos Civiles de los estados de [a Repiblica Mexicana en relacin con
s cacActer de mandataric en Wrminos del articule 217 de la LGTOC, en el entendide,
ademds, gue el RKepresentanie Comin no esiard oblipado a aoricipar las cantidades
necesanas para los mencionados pagos ¥ oo sera responsable bajo ningana cincunsmancia de
13 mision @ rerase de la subcontratecion o conbratacitn eomo resultada de lo anterior,

Fl Repiesenlants Comin podrd confiar, acwar yfo abstencrse de acmar con basc co las
detzrminaciones que realicen Jos snboontratistas o ascsores & que hace refcrencia ol parmafa
ant=nor, sin oue dicha contratacidn libere al Represeptante Comtin de sus demds
ahligaciones frente a los Tenedares, la CNEY, 1a Bolsa de Yalores, ndaval o cualguiar otra
Perwma.
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{4)  Las obligacicnes del Representante Comuin cesardn cuando las cantdades a que
twviercn derecho a recibr Jos Tenedares havan side pagadas en su totalidad.

fe)  Todos ¥ cada nno de los actos que lleve & cabo el Representante Comida, 20 nocibee
o por cuenta de les Tenedores, on los témines del Contrato de Fideicomisa, del Aca de
Emigitin, o del presenie Titwle o de las leyes, reglamentos o normas aplicables, serdn
abligatecies para y se considerardn como aceptados por los Tenedores

i EY Representante Comiin podrd ser removido o susiimide por acuerdo de L
Asamblen de Tenedores en la que esén detndamente epresenlados por lo ménos los
Tenedores que representen el 75% (sewenta ¥ cineo por cientd) de jos Cenificados
Burzdtiles Fiduciarios en circulzeidn, con &l voto favorable de més del 504 (cincuenta por
viento) de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en circulacidn, en ¢l entendide gue dicha
temecién adlo tendré efactos a patie de la fecha en que un representanle comin seshihils
hayn sdo designado, haya aceplado el cargo y baya toeado posesitn de]l misma. El
Administrader tendrs <] dereche de proponer a ia Asamblea de Tenedores la emocidn del
Represenlants Coradn,

(e) Bt Representante Coontic asumird dnicaments agee]las ublipaciones y responsabilidades
establecidas 2n el Conrrato de Fideicoriso ¥ en los demds ducumentos suscrilos por el
Represepiante Comitn conforme al misme v ks leyes, reglamenis ¥y aormas aplicables y
no serd responsable adivionalmerts por 1a avtenticidad nd la veracidad de la docuientacidn
e informacidn que, en su casd, Jo sca proparcienada por el Fiduciaric, el Administradar, o
el Fideicomilente, en su caso, aleg comd avalios, cstados financieros, rclaciones
pairimendales, informacidn sobee el valar v &l estado del Patnmonic del Fideicoruso,
poderts 0 cualguier otro documento relacionade con b2 Frosidn gue roguicta cl
Representante Comin, ¥ que no sea formulado direclanmente por este dlima.

Asamblca de Tenedores.

Los Tencdorcs podrin reonimse en Asambles de Tenedores conforme a lo descrito a
cunlipuacién, Los Tenedoves teadrdn derech 8 ewmitie un voto por cada Cenificade dei que
SEAD pAUpIsLariie.

Las Asambieas de Tenedorey representacan al conjunto de Sstos.

Lis Asambleas de Tepedores sc regirdn por las disposiciones de Ja LMV 3 la Circular
Unica d= Emisoras, en 12 no proviste o conducente en la LOTOC v o e Comirato de
Fideicomizo, siendo vilidas sus resolucioncs respecto de 1odos 1os Tenedores, ain respeciup
de los ansentes ¥ disidentes,

Convocatorias.

Los Tenedores te reonirin cada wer guwe sean ronvorados por el Fiduciadn, el
Representante Comdn o el Admunisirdor cuando menos con 56 {diez) dias natorales de
anliciparidn, en el entendido de la Asambles do Tenedores deherd reonirse al menas uma
vez al afia en lo que s denominard la “Asarbles Anal de Tenedorsg™ '
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Los Tenedores qoe en 1o individval o comuotamente representen un L% (diez por ciento) o
mis de fos Certificades Bursdtiles Fiduciarios en circulacidn ¥ la mayacia de los Mismbros
Independientes del Comité Téenico, tendrén <] derccho de solicitar al Representante Comin
¥ al Fiduciario gue convoguen # Lo Asamblea de Teoedores, especificandn en su peticidn
los puntos que en la axumblea deberdn tratarze, 35l como el lugar y hora en gue debersd
welcbrarse dicha Asamblea de Tensdores teniendoe ademsés, el derecho de selicitar gue s
aplave, por una sola vez y por 3 {ires) dias nalordes v sio necesidad de nueva convocaloria,
dicha Asamblen de Tenedores. El Representante Comin o el Fiduciario deberin emibir 1a
convocatoria para que la Asamblea de Tenedoies s& reiing deniro del wrmmoo de 15
fquince) dias natweales contados a partir de 1a fecha en quoe reciba la solicied,  Sicl
Represenante Comidn ¢ el Fiduciane no cumplisres con esta obligacidn, ¢l jucz de prinmera
instancia del domwcalio del Fiduciario, a peticidn de los Tenedorss. deberd emitir la
CODYOCAroTa. .

Las convocatotias para las Asambleas de Teonedores se publicarin una ver, por J0 menos, a
traves de EMISNET'. con un minime de 10 (diez) dias paturales de anticipacion a lu Fecha
en gues la Asemblea de Tenedores deba reunirse, En la convocaroria respectiva se incluirin
los puntas yue deberdn tratarse en la asambiea. Bl Representante Comiin deberd encrepar
copia de la convecatoria en ] domicilio del Administradoe v del Fidueiane en la misma
fecha de publicacidn de la convocanns de que se mae.

La atisiencia por parte de coalquier Tenedor 2 cualquicr Asamblea de Tenederas constituird
la renuncia a la notificacidn respectiva por pare de dicho Tenedor,

El Administrader poded ssistir a las Asambleas de Tersdorss como observadotr (ool voz
PETD 5ta voto).

Aplaramjento de Docisiones.

Los Tenedores gue en 1o individual 0 en su conjunis tengan 10% (diez por cienrg’ o inds de
fos Certificados Bursililes Fiduciarios en circulasion, tendrin e] derecho a solicitar af
Representante Comdn gue se aplace por una soda vez, por 3 {tros) dias natorales v sin
necesidad de nueva convocsloria, la volacidn de cealquist asumta respecto del cual no se
consideren suficientemente jnformados, en el entendida que unm ver que s hubdere
aplazader la yotacion de algin asemto cn wrminos de o antecior pare una Asambica de
Tetwdores en cspecifico, no podrd aplazarse lz votacisn deai asunto de gue se trate por
ocatignes adicicnalzs,

Raouisigs de Asistencia.

Sulve gue sc disponga Lo conirasio en el Contratp de Fideicomese, para que la Asambles de
Teneilores s2 considere legalmente jnstalada, en virtud de primera convoeataria, dsherdn
estar represenfados en ella, por lo mencs, la mitad w88 uoo de Jos Cerificados &n
circularitn. Por regla gener, on caso de gue ona Asamblea de Tencdores se redna en
virtad de segunds convocatoria, s¢ considerars instalada legalmenie, coalquiera que sea el
niimern de Certificados que estin en clla representadas.
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Nu obsiante o antedor, para que se considere vilidamente instalada una Asamblea de
Tenedores que vava a tratar los puntos descritos oo los sab-incisos (g), {f), (2] w0 {h), en el
casn de] incaso (b rtindose de modificadionss al presente Titulo o al Acta de Emisidn, del
apartado  “Competencia Jde la Asamblea d¢ Tensdores™ siguicnts, on (1} primem
COMvocatoria se requetirs que estén mepresentadas en Ja Asambles de Tenedoras & 75%
(selenta y cinco por cientnd, cusndo menny, de los Cetbficados en circolacidn; y (i) en
scounda v ullerior convacatoria, se considerard instalada legalments cualgquiera que sea el
aurocro de Certificados que esién en ella represantadas.

Tratdndose de asuntes que requieran ser aprobados por on potcentaje dederminada de las
Cenificados Bursatiles Fiduciarios en circolacidn, para que nna Asamblea de Tensdores en
la gue 5¢ vayan a dosculir dichos asunros se considere legalments instalada v que dicho
porcentaje de Cerntificados Bursdtiles Fiduciarios sea mayor al requisito de gquérnm
establecido confimme a las replas amteriores, deberdn estar representados en ella, por lo
metag, el sdrmery de Certificados Bursétiles Padueianos on circulacidén que representen
dichn porcentaje.

Kequisitos de Wolacion.

Las decisiones e nna Asamblea de Tensdores celebrada en virtud de primera o uberior
convocatona serdn wilidas, salvo los casos previstos de manera distinla en el Centrato de
Fideicomiizo, coando saan aprobadas por mayoria de woloy (méy de] 50% {cincoenls por
cicnio)) de los Centificados en circolacidn que se sncuelen reprepenbalos.

Eeplas de Provedimiento v Actas.

Para asistir & ung Asamblcz de Tenedores, los Tenedores depositarin las constancias de
depdizila fue expida ¢l Indaval ¥ ¢l betado de Tenodores que a tal efecto expida la casa de
bolsa 0 nstitacidn financiera crrrespondisnte, de ser ol caso, respecto de los Certificados
de dos cuales dichos Tenedores sean titulares, con ] Representante Comidn en <l lugar que
inchique ¢l Representante Comidn a més tardar el Dia Hibil previo 2 la fecha en gue la
Asarnblea e Tenzdores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
Asamblea de Tenzdores por un apoderado, acred:ltadn con caita podar firmada ante 2 {dos)
[ESHI0S

huieras asistan a cualyuier Assmbles de Tencdores ¥ en cualquiera asonto a ser deatadn en
dicha Asamiblea de Tenedures tenpan un cenflicto de inerés respects del Fideloothisc,
deberan manifestardo sl Prefidents ¥ al Scerctane de dicha asamblea v abstenerse de toda
deliberacidn y voba ab respecte, sin gue ello afecte el guorum para la inslalacién de dicha
Asamblea de Tenedores. Iin caso que cualesquicra Tenedores que en 1o individual o ea so
coifunte tangan 10% (ther por cicnto) o mids de los Certificados Bursdtiles Fidociarios en
circolacidn detecten on posibde conflicto de interds de cualquier otro Tenedor respecto del
Frdejcomist en cunlquier asunto a ser resnelio pot la Asambiea de Tenedores, deberd
somiederlts al Presidente y Secretarin de dicha asamblea, juata ¢on anuella evidenda que
acredie el mencivnado supuesto, pudiendo 1a propia Asamblea de Tepedores detormina la
existencia de dicho confliews de inters.
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Die cada Azamblea de Temedores se levantard acta suscrita por quienes havan fungido como
Presidente ¥ Secretaric de la Asambles de Tenedores. Al acta se apregara la lista de
usisteocia, firmada por log Tenedors prescnics cn la’ Asambiea de Temedores ¥ por los
eserutadores. Las actas asl como las constancias de deposilo, ropistros contables ¥ demés
informacion on rclacitn con las Asamhleas de Tenedores o la sciuacion del Representante
Comfin, serfin conservados por éste ¥ podedn, de tiempo en tismpo, ser consultadas por Jos
Tenedores, Ins cuales tendran derecho a solicitarle al Repressnlante Comdn. a costa SUVa,
gue les expuda comas certificadas de dichos docomentos. Bl Fituweiardo wendrd dereche a
recibir del Representante Comiin una copia de [as constancias de depdsito emitidas por
Indeval, la lists de Tenedores emitida para dichos elecius por lus casas de bolsa
comespondiences, de ser el caso, respecto de los Certificados de Jos cueales dichos
Tenedores sean propiclariss, ¥ una copia de tadas las actag levantadas respecto de todas ¥
cada upa de las Asambleas de Tepedores. Asimismo, el Tidociano tendrd 1a obligaciin de
entregarle una copia de dicha documentacicn al Administrader.

La Asambles de Tenedores serd presidida por ¢l Representante Comtn o, en su defect, por
la Persona que los Tenedores designen por mayariy (méds def 50% (cincoenta por cienta])
en 13 Asamblea de Tepederes de que se trate. Fongind comeo Secretario de la Asamblea de
Tencdores la Petsona que sen desipnada pars tales efectos por ¢l Adsinistrador, 0, en so
tkicete, por la Persona goe dos Tenedores designen par mayeria (mds del 50% (cincuenta
por cienhs]) en la Asamblea de Tenedores de que se trate.

Tanta el Fiducieno, como el Eepresentants Comén, tendrin la facultad de asiskir a las
Asambleas de Tenedures, con voz pero sin derecha de votp,

M pbstante lo estipulada £n las disposicicnes anteriores, las resaluciones tomadas foeca de
Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de
Io: Cernficados Bursdtiles Fidveiarios en circulacitn tendrin la misma validez que si
hubizren fida adoptadas reanidos en Asambica de Tenedores: siempre gue se confirmen por
€5Crita.

Lo mformacion v docuroenlos relacionados con el orden del dia de 1o Acamblea de
Tenedores deberd estar dispunible de forma gramita en las oficinax del Reprezentante
Comidn ¢ en ¢l domicilic que se indique en la convocaroria respectiva, para su revisio por
parte de los Tenedares ¥ ef Adwinistragor, con por lo menos 10 (diez) diss naturales de
anbicipacidn 3 dicha asaimblea.

Salw gue se trate de informacidn que deba publicarse conforme a las leycs, Teplamentos
normas apbeables, los Teoedores (v sus representanles) tendrin las obligaciones de
confidencialidad  establecidas en la Clinsuls Vigdsima Novena del Contrare de
Fideicomisa,

e conformidad con la Circslar Unica de Emiseras, los Tenedores pudrin celebrar
convenicks para el ejercicio del volo en Asambleas de Tenedores, incluyende para los
efectos previstos en dicha Cicular Unica de BEmisoras. La celshrasitn de dichos convenios
¥ SUs caruteristicas deberdn ser notificados &l Represeptante Comin y al Fidoeiaria por ks

33/59



Tenedores dentro de los 5 {vinco Thay Hdbiles sigvientes al de su concercacidn, para que
sean revelados por €] Fiduciario al piblico inversiontsta 4 través de EMISNET, asi como
para que se difunda su existencia en el reports anval del Fidmcomise, En dichos convenios
s¢ pudrd estipular [a renoncia por parte de Jog Tenedorss & ojenser se dercoho de nombrar a
wn micmbry del Comité Téonice.

Competencia do la Asamblea de Tenadores.

En adiciim a coalesguicra otras facumlcades de la Asamblea de Tesedores comfoeme al
Coptraty de fidejeomisa. Ju Asamblea de Tenedores, tendrd aquellas ateibucinnes
establecidas en eila Seocidn.

(al La Agambles e Tencdorss deberd reunitse para aprobar las operacionss gue
pretendan realizarce axelusivamenic cuande dichas operacionss reprasenten o] (1) 20%
(veinte por ciento) o mis de] Patrimonio del Fidcicomiso o (i) el 10%: (diez por ciento) o
més del Pamimonic del Fideicamiso que prétendan realizarse con Personas que ge ubiquen
enn Al meros uno de los dos supuestns siguientes, (A} aguellas relacionadas con las
Empresas Avraditadas, ¢l Fideiconutente o el Adrunistrador o hien {B) que represcnien un
conflicto de interés, en ambos cosos descritos oo ol sub-inciso (1) v (6] antenor, con hase en
la informacitn financiera irmmestra] del Fideicomiso més reclentemente revelada (con
independencia do gue dichas operaciones se ejecuten o través de una o varias operaciones
e mancra simultinea o sucesiva en un periodo de 18 (disciocho) meses, contade 2 paniv dz
que se concrete la primera opétacide, ¥ gue por suy caracreristicas puedan considerarse
vorre una sola) Para efectos de clanidad, en el caso que cualguier Tenedor, (incluvenda el
Fideicomitente o Alministrador de ser Tenedores) tenge bn conflicto de inverés respecto del
Fideicomiso al ubicarse en wpwoo de log supuestos descritos en I3 sub-incises (A} o {B)
ancriores, deberdn manifestarle al Prosidente ¥ al Secretario de dicha asemblea ¥
absienerse de toda deliberacidn y volo al respeeto, sin gue ello atecte el qudrum para la
ingralacidn de dicha Asambles de Tenadotes.

i{b] En adicidn a lo establecido on cl inclzo (a) sub-inciss (i) anlenor, la Asamblea de
Tenodores deberd reunirse pera, ©n sy caso, apiobar das opersciones com  Partes
Relacionadas respecly de las Empresas Acreditadas, del Fideicomitente ayi como del
Administrader, o bien, que representen un conflicto de interds (incluyendo Operaciones
roite Partes Belacionadas).

(] La Asamblea de Tenedores debweri reunirse para, er su caso, aprobar el desting de
Tors recursos obtenidos oon cada Ulamiada Jde Capital cuando Joc mismos representen &] 206
(veimle por eienes) o més del Patooooas del Fideicomisa, con base en lz infarmacidn
hoancicra wimestral del Fideicomiso méds reclenlomente revelada.

{d)  La Asambiea de Tenesdorss deberd rounirse para aprobar las ampliacionss que se
realicon al mimero de los Ceddificados ¥ al Moneo Méaximo de la Emisidn, en el emendido
yue dicha ampliacién deberd ser aprobada prr a] mencs el 75% {setenta v &incd pur fiente)
de bos Cernficados en cirenlacion. Adicionalmente, 0o se requerird aprobacion alguna de la
Asamoblea de Tenedores respecio de cualguier Emisidn Inicial o Emisidn Subsecucnic
realizady en los térmings del Conirate de Fideicomise.
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(ey  La Asanhlea de Tenedorss serd el Srgano cornpetente para aprobat la sepnociim del
Admiristrador en los supuesios previseos en Ja Cliwsnla 99 v 910 del Contrato de
Fidelcomiso ¥ para sustitrir a] Adnunisicador en los téminos aqui previstos.

i) Li Asamblea de Tenedores deherd aprobar 21 incremento on la Contraprestacidn por
Administracidn gue corresponda cenforme a le previsto en la Cliusula 9.4 del Contracn de
Administracion,

{g) L& Asambles de ‘lenedores deherd acomdar li revocstidn oo sustitucidn del
Represenients Comun y ol nombraniento de un noevo epresentante comn.

() Swewr a lo esmblecide en la Classola Vigésina Owing Jel Coooato de
Fideicomizo, la Asambles de Tenedores serd competente para aprobar la modificacion a los
temunos o condiciones de Jos Documentos de Emision. Contorme a lo establecido cn la
Clinsula Vigésima Quinta del Contrate de Fideicomiso smuellas modificacionss que
requicTan de ser aprobadas por fa Asamblea de Tenedores, deberdn de ser aprobadas por el
T3% (seteota ¥ cinco por ciento), cuandg menos, de los Certificados en oirculacidn.
Tratindose de cxteosiones del Peniodn de Imversidn, para que s¢ considere legalmente
Instalada vka Asambles de Tencdores en la gue g2 discuta dicha exlensin, en pomera o
ultcricr convocatona se reguenrd que ostén represcntados oo la Asamblea de Tensdnres ¢]
3% {ochenta por ciento), cuamin mengs, de los Cetificados on circolacicsn.

4 Asamblea dc Tencdores serd cotpetenie asi mismo, para aprobar 21 desliste de log
Centificadey Borséiiles Fiduciarios y ks cancelacidn de Ja inscripcidn en el BNV de los
TIM SITL0R.

£l desliste ¥ fa cancelacion de lv inschprion en el RNY de los Certificados Bursdtiles
Fulurrsrios deberd ser aprobada por €] 5% (noventa ¥ cinco por cienwn), cuande menas, de
los Cernficadus en circulacidn

(i) La Asamiblea de Tencdores podrd otorgar praerogas al Fidaciario, respecto de Jos
pagos de los montos debidos al amparo de 1os Cenlificados Barsdtiles Fidvciarios,

{j} La Asarnhlea de Tenedores iendrd el derecha de ejercer acciones de responsabilidad
cn contra del Admmgstrador por el incamplimizeo de ws obligaciones conforme al
Conurate de Fideicomiso ¥ €] Contrate de Adminisuacién, en el entendido yue para ejercer
dichas acclones de responsabilidad se requiere que su ejercicio se solicite por Tenedores
que, en lo individual o en v conjunto, representen el F5%: (quince por ciento) o més del
mimero de Certificados Pursdtles Fiduciarios en ciecolacion. Las acciones de
responsabilidad previstas en citc inciso prescribicdn en 5 {cineo) afics contados a partir de
que se hubiera realizada el acio o becho qoe desive an la responsabilidad,

(k1 La Asambtea de Tencdores podrd aprebar cualguier incremento en los esquemas de
cehpensacion o cupsiones a favor dgl Administcador o de Ty miembros del Comitg
Técnico, en el entendidu gue dicha aprobacidn reguerird ded vore favorable del 75%

(setentla y cincdr por ciendog, cuando mencs, de Jos Cermificados oo circulacida. '
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{I} Cualquier medificacidn al régimen de inversion del Fideicomisn previsio on Jos
incisos (b)) ¥ {c) de la Cldusola 8.3 del Contrato de Fideicomiso deberd sar previaments
aprotady por la Asamblea de Tenedores.

(m)  Cuwalyuicr aprobacicn de Financiamiemos que no cumplan con (1) 1og criterios de
inversidn enumerades en Lo sob-ineses (37, (43, (3) who (6) del incise ) de la Cldusula 8.3
del Contrarn d& Fideicommiso; asl coma i) los pardmetros de diversificacién enumerados en
el inciso (¢) de ]a Cliusula .2 del Coniralo de Fideicomiso.

{n)  La Asamblea de Tenedores podri aprobar modificsciones a fos fines de
Fadeicomisa o hien, Ja extincidn anticipada de este 3 propuesta de] Administrador.

Derzcho de Opogicitin.

Loz Tenedores que en Lo individual ¢ cn su conjunto tepgan ol 20% (veinte por cento) o
mis de 1oy Cerficsdos Bursdties Fiducianos en ciremjacidn, tendrdn el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones de una Asamblea de Tencdares rospecto de las
cuwles tengan dereche de voto, skempre que se satisfagan los requisitos descritos en Jos
INGASDE BLpOienTes.

(@ {we la demanda e oposicion se presente dentro de los 15 (quince] dizs naturales
signigntes 4 la fecha de clausura de la Asambiea de Tenedores respectiva

b} Que los reclamantes oo haysn comcurido o havan cstado representados an la
wsamnblea correspondiente o bayan dado $u volo en contra de la resolucidn 1mpugnada.

(e} Qe la demanda sefile la Cldusola de] Contrato de Fideicomiso o &l precopo legal
infringida y el concepto de violagitn,

Ea cjecucidn de Jas resoluciones impugnadas podrd suspenderss por o jucz, siengpre que
Jes actores dieren fianza bastante para responder de los dafios y peduicios gue pudieden
cansarse al I'arimonio del Fidecomiso por la ingjecvcidn de dichas resoluciones, an caso
de que la sentencia declare infundada la oposicitn, La sentencia que s dicle con motivo de
la qposicitn surtird efecios respecto de todos los Tenedores. Todas las oposicicnes contra
uns mesma resolucidn, deberdn decidires et una sola sentencia,

Low Tepedores que se opongan judicialments 3 las resomciones de una Asamblea de
Tenedores en temmiaos de lo establecido en &) prescote incisn, deberin mantencr la
propiedad de los Certificados de los que sean propistanios &l momento 8= sjzrcicio de dicha
accitn, husta la conclusidn del juicio de que se rate, El Administrador porics solicitar al
Juez que conozea de dicha acsidn de oposicidn que ks Cemificados que sean propisdad del
Tenedore que cjcrza la referida aceidn de opostcidy, sean depositados ante ef Indeval ep any
coenta de movilizacién restringida bajo la modalidad de “Valores motivo de litipi
mmovilzados”, cn ténmincs del Anfeulo 32000 del Manun Operativo de Deposito,
Custudia, Administracidn de Valores y Owos Servicios del lndeval.
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Ningona de las disposiciones comeenidas en el presente Tiulo limitard o afectamd los
derechiv yue, en su caso, tavieren Tus Tenedores de conformidad con el Articaln 293 de 1a
1iFIDC.

Lepislacitin Aplicahle,

El presente Titulo serd repide & interpratado de conformidad con las leyes federales de
Meéxice,

El Tiduciario, ¢l Representante Comin v, por virnd de Ja adouisicién de Centificados
Buridtiles Fiduciarios, los Tenedores, s& somelen o la jurisdiccitn de los triburnales
federaiex cumpetentes ubicadng en Ta Ciudad de México, renunciando af fuern que pudiera
comespotderes por cualguier otro muotivo,

“LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, ISCLLYENDO AL
FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, LOS
INTEEMEDIARIOS COLOCADORES Y EL REPRESENTANTE COMITN KO
TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE IAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJD LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CON
EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA
HACER CON CARGO AL PATRIMONID DEL FIDFICOMISO. EN CASO DE
QUE EL PATRIMONIO DEIL FIDEICOMIS0 RESULTE INSUFICIENTE PARA
PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS
MISMOS NGO TENDRAN DERECHO ALGUNG QUE RECLAMAR A DHCHOS
PARTICIPANTES EN LA EMISION. EN ESTE SENYID(}, LOS ADQUIRENTES
DEBERAN ESTAR CONSCIENTES DE QUE LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO
TENER RENDTMIENTO ALGUNQ E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO™,

“LOS  CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS PUEDEN  SFER
ADQUIRIDOS POR PERSONAS FiSICAS ¥ MORALES QUE EN TERMINOS DE
LA LEGISLACION APLICABLE ESTEN FACULTADOS PARA ADGUIRIRLOS,
INCLUYERDO, DE MANERA ENTINCIATTVA, MAS NO LIMITATIVA, A
INVERSIONISTAS  INSTITUCIONALES ¥ CALIFICADOS, QUE N
REQUIERAN LIQUIDEZ EN SU INVERSION Y CUENTEN CON LOS MEDIDS
SUFICIENTES PARA SATISFACER SUS NECESIDADES Y PRUOBADLES
CONTINGENCIAS DURANTE LA YVIGENCIA DE LA EMISION",

“EL REPRESENTANTE COMYUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE 51
CARGO, AST COMO DE SUS OBLIGACIONES ¥ FACULTADES™,

“EN TERMINOS DEL PARRAFC TERCFRO DEL ARTICULG 282 DE LA LEY
DEl. MERCADD DE VALORES, BANCO NACIONAL DE MEXIUO, S.A.
INTEGRANTE DEL. GRUPO FINANCIERC BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA,
KSTIPULA QUE FI. PRESENTE TITULO NO TENDRA CUPGNES AIMIERIDDS,
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EN ESTE CASO LAK CONSTANCIAS QUE EXPIDA EL INDEVAL HARAN LAS
VELES DE DICHOS CUFONES PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES™.

“LO% CERTIFICATMIS BURSATILES FIDUCIARIOS EMITITNOS AL AMPARO
DEL PRESENTE TITULO NO CTENTAN CON UN DICTAMEN S0BRE LA
CALIDAD CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIBC POR UNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES AUTORIZADA CONFORME  LAS
DISPOSICIONES APLICABLES”,

“LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS 0O PERDIDAS SE HARA
PROPORCKINALMENTE AL MONTG DE LAS APORTACIONES Y NO
PRODUCIRA EFECTO LEGAL ALGUNG LA EXCLUSION DE UNO O MAS
TENEDORES EN La PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA
DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS ASCCIADAS A LAS INVERSIONES CON
CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, SIEMPRE ¥ CUANDO PARA
EL. CARQ EN (HJE SE HAYAN EMITIDO BaAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL, PARA LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS
ADMCIONALMENTE EL TENEDE DE QUE SE TRATE, HAYA ATENDIDO EN
TIEMPO Y FORMA CON LAS MISMAS",

“NO EXISTE OBLIGACHON DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES".

Ei presente Tiwlo ampara la totalidad de los Certificados ¥ fue originalments emicddo ¥
depositado en Indeval ¢ dia 190 de mayo d= 2018 ¥ fue canjeado 2] 28 de diciembre de 2018
com motivo de la priroera wetoalizacidn de la inscripeidn en el RNY de log Certificados
Burwille: Fiduciarios, fire canjeado el 9 de jolio de 2020 con motivo de 1a segunds
. actdalizacifn de la inscripein en el RNV da los Carrificades Bursatiles Fiduciarios v fae
canjeado el 12 de agosto de 2020 con mwlivo de Ja tercer actualizacion de Ja inscripoién en
el RNV de los Cenificaros Bursitiles Fidvciarios, De conformidad con la preovisto en of
Cimtrato de Fideicomiso v el Acta de Emisidn, con motive de la emision de los
Certibiendos Bursidtiles Fiduoiazios comespondientes 3 1a primera Emisidn Sobsecuente, se
emiic ¢ prescote timlo y se canjea por ol tiwlo previamanie depositado en la Ciedad de
Mléxico cste dia 21 de apostn ds 2020, E] presente Tituln consta de 59 (cincuenia ¥ nueve}
Piginag y 3¢ suscribe por el Fiduciano y el Representante Comin, este tlrime para efecios
de hacer constar la aceptacidin de su cncarpo ¥ sus funciones.

f8igue hata de firmas)

56/ 5%



EL FIDLCIARIO
Banco Nacionat de México, 5.A.. neegrante del Grupo Financiers Banamex, Trivisifm

Fiduciara, en su carécter de Fidusiario del Fidsicomiza “Nexzus ¥lerzanine Fund T,
identificado com el Mo, 180481 '

For.
MWombre: Fubiola Alejancra led Narvdcz

Crrper Drelegailo Fiduciana
i
Por f At
N : Juan La.rlqﬁ}d"ﬁm:n Lapez
Caggo: cgﬁﬂaﬂduclarln
B,

Fl. REFRESENTANTE COMO! \

1

CIEAMCO, 5.4, Institucidn de Ranca Mﬁlﬂprl.e. I Gacds c.pn:.ﬁm

‘~.,
For: N _/'K\ \B_ = "“‘"-—;’_,J'...'_—‘_-—-—-

I ombrme: Marimna SerT o i ‘Tx E/
- H 1

Cerpo: Delegaco

Por
“oambre: Dlua:ﬁu:u Lavaz,-:ls G::-n:'il-sz
Cargo: Delegado Fidociario
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Instruccién del Administrador correspondiente ala Primera Llamada de Capital



LFOHE TH TRAMSCERD

Nexxus Capital Management 111, S.C.
Administrador

Ciudad de México, 13 de agosto de 2020.

Banco Nacional de M éxico, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria.

Torre Ansdi, Avenida Revolucién nUmero 1267, Piso 11,
Col. los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregon,

C.P. 01010, Ciudad de M éxico, México.

Atencion: Ricardo Garcia Dorantez

Ref.: Primera Llamada de Capital y emisién de Certificados Bursétiles

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo “Nexxus Mezzanine Fund I”” identificado con € nimero No. F/180481, de fecha
8 de mayo de 2018, celebrado entre Nexxus Capital Strategic | General Partner, SA. de C.V., como
Fideicomitente y Fideicomisario “B”, Nexxus Capital Management I1I, S.C. como Administrador (el
“Administrador”), Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y ClIBanco, S.A., Ingtitucién de Banca Mdiltiple, como
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo (segin €
mismo sea modificado, suplementado o de cual quier forma modificado detiempo en tiempo, enlo sucesivo,
el “Contrato de Fideicomiso” y/o “Fideicomiso™). Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no
estén expresamente definidos en € presente, tendran los significados atribuidos a dichos términos en €l
Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, en cumplimiento con lo establecido en la Clausula 7.3, dd Contrato de
Fideicomiso, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:

Primero: realizar una Llamada de Capital, misma que debera realizarse de conformidad con los
términos sefialados a continuacion:

1. Numero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

2. Monto dela Emision Subsecuente: $478,000,000.00 (cuatrocientos setenta y ocho
millones de Pesos 00/100).

3. NuUmero de Certificados 95,600.
correspondientes ala Emision
Subsecuente:

4. Compromiso correspondienteacada  1.3855072464.
Certificado Bursétil en circulacion en
la Primera LIamada de Capital:



5. Precio de Suscripcion de los $5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.).
Certificados conforme a la primera

Emision Subsecuente:
6. Fecha Ex-Derecho: 17 de agosto de 2020.
7. FechadeRegistro: 18 de agosto de 2020.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 19 de agosto de 2020.

9. FechadeEmision Subsecuentey de 21 de agosto de 2020.
Liquidacion dela Primera Llamada de
Capital:

Segundo:

a) en téminos de la fraccion 11 del articulo 14 y del articulo 21 de la Circular Unica de
Emisoras, solicite ala Comision Nacional Bancariay de Valores su autorizacion parallevar acabo la
actualizacion de lainscripcion en @ Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles que
vayan a ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital cuyos términos y condiciones se describen
anteriormente.

Para tales efectos, se adjuntan a la presente carta de instruccién los documentos descritos a
continuacion:

Anexo 1l Proyecto del escrito a ser presentado ante CNBV, solicitando su autorizacion para
Ilevar a cabo la actualizacion de lainscripcion en € Registro Nacional de Valores
de los Certificados Bursétiles que vayan a ser emitidos al amparo de la primera
Llamada de Capital.

Anexo 2 Proyecto del Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos.

Anexo 3 Proyecto del titulo que representa la totalidad de los Certificados Bursatiles
emitidos por € Fideicomiso, que sera depositado ante € Indeval.

Anexo 4 Proyecto de solicitud de Llamada de Capital a ser publicada por e Fiduciario a
través dd DIV de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., donde se
encuentren listados los Certificados Bursétiles y en el que se haran los anuncios
correspondientes ala primera LIamada de Capital.

b) llevar a cabo todos los actos necesarios 0 convenientes en relacién con la Emision
Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la actualizacion de la
inscripcion en el RNV delos Certificados Bursétiles ante la Comision Nacional Bancariay de Valores,
la Bolsa Ingtitucional de Valores, SA. de C.V., y la S.D. Indeval Institucién para d Deposito de
Valores, S.A. de C.V. (el “Indeval”) y demas autoridades, asi como el canje del Titulo que ampara los
Certificados Bursétiles ante € Indeval;

¢) realizar cualquier aviso o0 evento rel evante que sea necesario en los términos del Contrato
de Fideicomiso, laLMV y la Circular Unica de Emisoras (incluyendo aquéllos a que hacen referencia
los articulos 34 fraccion VI, 35 Bisy 50 dela Circular Unica de Emisoras) seglin le sea instruido por
e Administrador, incluyendo € Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos, adjunto al
presente como Anexo 2, d cual se completara segin le instruya € Administrador;



d) erogar los Gastos de la Emision que se generen con motivo de la Emision Subsecuente
segun instruya el Administrador, con cargo alos recursos obtenidos en dicha Emision Subsecuente; y

€) llevar acabo todos los demés actos que le pudierainstruir e Administrador derivado del
otorgamiento de un Financiamiento Clase B, d otorgamiento de un Financiamiento Clase A y € pago
de Gastos de Emision relacionados con esta Llamada de Capital, paratales efectos.

Tercero:  anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccion Primera a través de la
Solicitud de LIlamada de Capital que se adjunta a la presente carta instruccion como Anexo 4 através del
sistema el ectrénico de comunicacion con emisoras de valores de la Bolsa de Valores donde se encuentren
listados los Certificados Bursétiles y en € que se haran los anuncios correspondientes y STIV; en
entendido que dicho anuncio debera publicarse de manera recurrente cada 2 (dos) Dias Habiles contados
a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcion; y en e entendido adicional que la
Llamada de Capital debe hacerse con por 1o menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
gue sevaya allevar a cabo la Emision Subsecuente.

El Administrador, en este acto libera a Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y empresas
relacionadas, asi como a los consgjeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y representantes
del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier responsabilidad relativa o asociada respecto
asu actuacion y desempefio en e cumplimiento dela presente instruccion, por 1o querenuncia, de manera
expresa e irrevocable, a interponer cualquier accion de cualquier indole, otorgandole € finiquito mas
amplio que en derecho proceda; asimismo de manera solidaria, en este acto se obliga amantener y a sacar
en paz y a salvo a Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, sus
consgeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y representantes, asi como a sus afiliadas y
subsidiariasy alos consgeros, funcionarios, empleados y representantes de dichas afiliadasy subsidiarias,
respecto de cualquier pérdida, dafio, perjuicio, gasto o costo en que incurran con motivo de cualquier
reclamacion, juicio, demanda, denuncia, o cualquier accion judicial, extrajudicial o de cualquier otra
indole relacionadas con en € cumplimiento de la presente instruccion y de los Fines del Fideicomiso,
incluyendo sin limitacion € pago de honorarios de asesores legal es. La indemnizacidn antes mencionada,
implica d pago o liquidacion total de los conceptos citados en e momento mismo y sin dilacién alguna
en que d Fiduciario lo solicite por escrito, y sin que € pago de tales conceptos esté sujeto a hegociacion,
revision, consideracion o quita alguna.

[sigue hoja de firmas)



Aleniamenie,

Mexxus Capital Management [11, 5.C.,
como Adminis T

Nombre: Arturo Josd Saval Pérez
Cargo: Apo

o UK
o /;mg.:.: ,ljmm-ann

[Hoja de firmas de instruccion a Fiduciario, Resto de ln phgina intencionalmente en blanco.]



