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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

Actividad Principal-

Fideicomiso Nexxus Mezzanine Fund I F/180481 (el “Fideicomiso”), con domicilio en la Ciudad de México se emitio el 10 de mayo de
2018 mediante la firma de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles de Desarrollo identificados con el nimero
F/180481 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A. de C.V. como
Fideicomitente y Fideicomisario B, Nexxus Capital Management III, S.C. como Administrador, Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria como Fiduciario Emisor y CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple
como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

La finalidad principal del Fideicomiso es el otorgamiento de Financiamientos con el objetivo de obtener o realizar pagos o
liquidaciones vy distribuir recursos a los Fideicomisarios del Fideicomiso

Estructura-
Son partes del Fideicomiso los siguientes:
Fideicomitente: Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A. de C.V.

L L Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y
Fideicomisarios: .
demas derechos a su favor.

Fideicomisario B: Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A. de C.V.

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Fiduciario Emisor: e
Division Fiduciaria.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple.

Administrador Nexxus Capital Management III, S.C.
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso-
A continuacion, se describen brevemente los fines del Fideicomiso:

En general que el Fiduciario adquiera, reciba, conserve, administre, mantenga y en su oportunidad enajene la propiedad de los
bienes y derechos que conforman el patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que ingresen al mismo, de
conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso, en el entendido que el fin primordial del Fideicomiso sera otorgar,
directa o indirectamente, financiamientos y/o inversiones estructuradas con el objetivo de, posteriormente, obtener o realizar los
pagos o liquidaciones respectivos.

Que, en términos de la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario, previa instrucciéon por escrito del
Administrador, suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo cualquier Emision y Colocacion de los
Certificados y solicite y obtenga de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, el Indeval y cualquier
otra autoridad las autorizaciones, inscripciones, registros y actualizaciones necesarias.

Que el Fiduciario celebre los documentos de financiamiento y cumpla con los términos y condiciones previstos en los mismos de
conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, sujeto, en su caso, a las facultades indelegables del Comité Técnico
y a las facultades de la Asamblea de Tenedores en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Que el Fiduciario otorgue al Administrador un poder especial en términos del contrato de fideicomiso para que éste Ultimo otorgue
los financiamientos, obtenga o realice los pagos o liquidaciones y demas actos en nombre y por cuenta del Fideicomiso, de
conformidad con lo establecido en el contrato de fideicomiso.

Que el Fiduciario invierta el efectivo del Fideicomiso depositado en las cuentas en inversiones permitidas de conformidad con lo
establecido en el contrato de fideicomiso.

Que el Fiduciario identifique, registre, catalogue o segregue fondos ya sea para reservas y/o provisiones razonables y contingencias
conocidas, incluyendo gastos y responsabilidades a cargo del Fideicomiso, asi como para el fondeo de financiamientos futuros, de
tiempo en tiempo, asi como que el Fiduciario distribuya en términos del contrato de fideicomiso los activos que constituyan reservas,
lo anterior de conformidad con las instrucciones que reciba de tiempo en tiempo del Administrador.

Que el Fiduciario prepare, con la ayuda del Administrador, y proporcione toda aquella informacion relevante relacionada con el
contrato de fideicomiso y el patrimonio del Fideicomiso, que de conformidad con el contrato de fideicomiso, la Ley del Mercado de
Valores, la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores y las demés disposiciones aplicables
deba, en su caso, entregar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a cualquier otra Autoridad, a la Bolsa Mexicana de Valores,
al Indeval, al Administrador, al Fideicomitente, al comité técnico, al representante comun, a los Tenedores, al valuador independiente
y a proveedores de precios, a través de los medios establecidos para tales efectos y dentro de los plazos previstos en las mismas
disposiciones, asi como toda la informacion que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el contrato de fideicomiso,
sujeto a las obligaciones de confidencialidad aplicables en términos del contrato de fideicomiso.

Que una vez concluida la vigencia del Fideicomiso o concluidos sus fines, se lleve a cabo la liquidacion del patrimonio del Fideicomiso
en términos de lo establecido en el contrato de fideicomiso, y una vez concluida la liquidacion se dé por extinguido el Fideicomiso.

3 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo de inversion cuyo propodsito es, entre otros, el otorgar Financiamientos con el objetivo de que se
obtengan o realicen los Pagos o Liquidaciones respectivos, asi como incrementar el valor a largo plazo de los Certificados,
principalmente por la via de estructuras de deuda para Empresas Acreditadas dentro de un portafolio diversificado. El Fideicomiso
fondeara a Empresas Acreditadas buscando optimizar el retorno mediante estructuras que permitan participar del éxito incremental
del negocio de las Empresas Acreditadas, y que al mismo tiempo reduzcan el riesgo mediante términos contractuales, y que a la vez
otorguen la flexibilidad de conversion de deuda a capital social de la Empresa Acreditada bajo casos especificos. Para tal efecto, el
Fiduciario ha contratado a Nexxus Capital Management III, S.C., como el Administrador, con el fin de que origine, analice y apruebe
la realizacién de Financiamientos, administre los Financiamientos y, en su momento, los Pagos o Liquidaciones.

Nexxus Mezzanine Fund I buscara beneficiarse de las oportunidades que se presentan por falta de acceso a financiamiento en forma
de deuda al sector privado en México. Buscara lograr rendimientos superiores ajustados por riesgo.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados, los inversionistas potenciales deben tomar en consideracién, asi como analizar y
evaluar toda la informacién contenida en el Prospecto, reportes publicos y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacién. Aquellos que a la fecha del presente Reporte se desconocen o desconozcan, o aquellos que no se consideran o
consideren como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las
operaciones o situacion financiera del Fideicomiso, del Vehiculo Intermedio, del Administrador y/o las Empresas Acreditadas y, por lo
tanto, sobre los rendimientos de los Certificados.

Los posibles Tenedores deberan hacer y basarse en su propio analisis de las consecuencias legales, fiscales, financieras y otras, de
realizar una inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo las ventajas de invertir, los riesgos involucrados y sus propios

objetivos de inversion.

Los inversionistas no deben considerar el contenido de este Reporte como recomendaciones legales, fiscales o de inversion y se
aconseja que consulten con sus propios asesores profesionales respecto de la adquisicion, participacion o disposicion de su inversion.
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los Certificados no garantizan rendimiento alguno y la inversion de los Tenedores podria no materializarse en beneficio alguno y les
podria generar pérdidas.

La existencia y monto del flujo que sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende (entre otros factores) de la habilidad del
Administrador para identificar, negociar, implementar y concluir oportunidades tanto de financiamiento como de pagos o
liquidaciones, y que las Empresas Acreditadas cumplan con sus obligaciones al amparo de los financiamientos que se les otorguen vy,
en caso de posiciones de capital, arrojen resultados positivos para sus accionistas o socios. No hay garantia de que el Administrador
podra ubicar dichas oportunidades, de que podra implementarlas y concluirlas con éxito, ni, en su caso, que dichas Empresas
Acreditadas realizaran los pagos adeudados al Fideicomiso. Conforme a lo anterior, los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta
que la inversion que realicen en los Certificados podria no generarles retorno o rendimiento o no generarlo en el nivel esperado.
Podrian, inclusive, perder en su totalidad, su inversion.

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses en términos de los Certificados Bursatiles. Los Certificados podrian no tener
rendimiento alguno e inclusive tener un rendimiento negativo. Los Certificados Bursatiles otorgan el derecho a recibir parte de los
frutos, rendimientos y, en su caso, el valor residual de los bienes afectos al Fideicomiso, los cuales seran variables e inciertos.
Adicionalmente, los Certificados podrian no tener liquidez en el mercado.
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracién utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

La valuacion de los Certificados se realizara por el Valuador Independiente de forma trimestral y anual con la finalidad de tener un
parametro de crecimiento y rendimiento respecto de los mismos. Dada la naturaleza de los Financiamientos, la valuacion de los
mismos podria ser dificil e imprecisa debido a la falta de informacion de mercado comparable y consecuentemente podria llevar a
una valuacion incorrecta de los Certificados Bursatiles o del propio Financiamiento.

El Administrador hara revisiones periddicas respecto al cumplimiento de las obligaciones de las Empresas Acreditadas establecidas en
los contratos de crédito con el objetivo de verificar: (i) situacion financiera; (ii) pago; v (iii) rendimientos financieros.

Cada uno de los indicadores son utilizados por el Administrador para evaluar el rendimiento de cada Empresa Acreditada.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

citibanamex&s

Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A. de C.V. Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.

FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO B FIDUCIARIO EMISOR

NEXxxus MEzzANINE® FUND I
F/180481

El presente reporte trimestral se presenta de acuerdo con el articulo 33 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las

Emisoras de Valores y Otros Participantes del Mercado de Valores por el periodo comprendido entre el 1 de abril de 2021 y el 30 de
junio de 2021 (el "Reporte Trimestral”).
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado

Banamex, Divisiéon Fiduciaria

Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Clave y Serie:

NXXMFCK 18

Monto Maximo de la Emision:

$3,450,000,000.00 (tres mil cuatrocientos
cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto Inicial de la Emision:

$690,000,000.00 (seiscientos  noventa

millones de Pesos 00/100 M.N.)

Fecha de Emision Inicial:

10 de mayo de 2018

Fecha de Vencimiento:

9 de mayo de 2028

Monto efectivamente suscrito en la Segunda Emision
Subsecuente:

$279,980,000.00 (doscientos setenta y
nueve millones novecientos ochenta mil
Pesos 00/100 M.N.)

Fecha la Segunda Emision Subsecuente:

4 de febrero de 2021

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores (considerando hasta la Segunda Emision
Subsecuente):

$1,447,945,000.00 (mil  cuatrocientos
cuarenta y siete millones novecientos
cuarenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

Fideicomiso:

Nexxus Mezzaninee Fund I

Fiduciario Emisor:

Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria.

Fideicomitente:

Nexxus Capital Strategic I General Partner,
S.A. de C.V.

Administrador:

Nexxus Capital Management III, S.C.

Representante Comun:

CIBanco, S.A. Institucion de Banca

Mltiple.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

A continuacidén, se presenta el estado de situacién financiera del Patrimonio de Fideicomiso al cierre del Reporte Trimestral. Los
Estados Financieros del Fideicomiso al cierre del Reporte Trimestral se muestran en las secciones [210000] Estado de situacion
financiera, circulante/no circulante, [310000] Estado de resultados, resultado del periodo, [410000] Estado del resultado integral,
componentes ORI presentados netos de impuestos, [520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto, [610000] Estado de
cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual, [610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Anterior, [800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto y [800200] Notas - Analisis de ingresos y
gastos, por funcion de gasto, del presente Reporte Trimestral.

La informacidn financiera que se muestra en esta seccidon “Patrimonio del Fideicomiso”, ha sido elaborada con base en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

30 de juniode 30de juniode 30 dejuniode 30 de junio de

Estado de Situacion

Financiera

2021

2020

2019

2018

Efectivo y equivalentes

. 278,186,061 50,624,566 459,766,176 649,488,569
de efectivo
Préstamos por cobrar* 1,249,445,472 683,104,893 206,179,726 -
Pagos anticipados 945,795 826,080 606,403 -
Otras cuentas por cobrar 3,229,240 7,451,452 5,000 -
Contribuciones a favor 1,586,183 434,074 10,184 =
Inversion en acciones 26,691,671 - - -
Activos Totales 1,560,084,422 742,441,065 666,567,489 649,488,569
Cuentas por pagar a 33,366,736 24,201,361 14,716,690 5,098,312
partes relacionadas
Intereses cobrados por ) i i )
anticipado
Otras cuentas por Pagar 743,455 1,199,467 1,024,178 -
Contribuciones por 850,238 121,660 i )
pagar
Activos netos atribuibles —y o,c 153993 716918577 650,826,621 643,490,257
al Fideicomiso
Total pasivo y
patrimonio del 1,560,084,422 742,441,065 666,567,489 649,488,569

Fideicomiso
*Incluye la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.

1. EVOLUCION DE LOS BIENES, DERECHOS O ACTIVOS FIDEICOMITIDOS, INCLUYENDO SUS INGRESOS

El Fideicomiso realizd la Emisién Inicial de 69,000 Certificados Bursatiles por $690,000,000.00 (seiscientos noventa millones de Pesos
00/100 M.N.), mismos que fueron Colocados el 10 de mayo de 2018. Los Certificados Bursatiles fueron emitidos sin expresion de
valor nominal y fueron inscritos en el RNV con el No. 0181-1.80-2018-078 segln el mismo fue actualizado con los nimeros 0181-
1.80-2018-081, 0181-1.80-2020-108, 0181-1.80-2020-120, 0181-1.80-2020-112 y 0181-1.80-2020-127. Los Certificados Bursatiles
fueron listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y posteriormente en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
("BIVA").

En la primera Emision Subsecuente se suscribieron 95,593 (noventa y cinco mil quinientos noventa y tres) Certificados Bursatiles con
un precio de $5,000 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por un monto efectivamente suscrito de $477,965,000 (cuatrocientos
setenta y siete millones novecientos sesenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.). Se actualizd la inscripcion en el RNV con el nimero
0181-1.80-2020-112 con motivo de dicha llamada de capital.

El 4 de febrero de 2021 se llevd a cabo la segunda Emision Subsecuente, en la cual se suscribieron 111,992 (ciento once mil
novecientos noventa y dos) Certificados Bursatiles con un precio de $2,500 (dos mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por un
monto efectivamente suscrito de $279,980,000 (doscientos setenta y nueve millones novecientos ochenta mil Pesos 00/100 M.N.). Se
actualizo la inscripcion en el RNV con el nimero 0181-1.80-2020-127 con motivo de dicha llamada de capital.
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria

Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Derivado de la segunda Emision Subsecuente, el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al 30 de junio de 2021 asciende a
276,585 cuyo valor nominal promedio ajustado es de $5,235.08 (cinco mil doscientos treinta y cinco Pesos 08/100 M.N.). A
continuacion, se muestra una tabla con las emisiones de Certificados Bursatiles con fecha posterior al periodo reportado.

Certificados e Valor
e Certificados .
Monto Bursatiles e nominal
. Bursatiles .
acumulado efectivamente promedio
. acumulados .
suscritos ajustado
Emision
Inicial 10-may-18 690,000,000 690,000,000 69,000 69,000 10,000.00
Primera
Emision 21-ago-20 477,965,000 1,167,965,000 95,593 164,593 7,096.08
Subsecuente
Segunda
Emision 04-feb-21 279,980,000 1,447,945,000 111,992 276,585 5,235.08
Subsecuente
Total 1,447,945,000 276,585

El valor de mercado por certificado es de $5,514.05 (cinco mil quinientos catorce Pesos 05/100 M.N.) para un valor total del
patrimonio del Fideicomiso de $1,525,104,410.

El Patrimonio del Fideicomiso, al cierre del Reporte Trimestral, esta compuesto de la siguiente manera:

30 de junio de 30 de juniode 30 de juniode 30 de junio de

Cuenta General

Cuenta de Reserva de
Gastos para Asesoria
Independiente (A)*
Cuenta de
Financiamientos y Gastos
Clase A (B)

Cuenta de
Financiamientos y Gastos
Clase B (C)

Cuenta General (D)
Cuenta De Distribucion
De Financiamientos (E)
Cuenta de Provision para
Financiamientos Futuros
(F)

Efectivo (G)

Préstamos por cobrar
Pagos anticipados (I)
Otras cuentas por cobrar
@)

Contribuciones a favor
(K)

Inversiones en acciones
(L)

Acreedores y otras
cuentas por pagar (M)

2021

5,982,902

187,824,628

9,722,206
674,030
202,506

53,262,318

20,517,471

1,249,445,472
945,795
3,229,240

1,586,183
26,691,671

34,960,429

2020

5,790,238

17,188,152

24,548,840

11,378

3,085,958
683,104,893
826,080
7,451,452

434,074

25,522,488

2019

5,435,006

453,171,504

10,681

1,148,985
206,179,726
606,403
5,000

10,184

15,740,868

2018

5,044,860

644,441,572

2,137

5,998,312
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Total Patrimonio del

Fideicomiso (N = A +

B+C+D+E+F+G 1,525,123,993 716,918,577 650,826,621
+H+I+J+K+L-

M )***

643,490,257

*El monto indicado incluye intereses generados por dicha Reserva de Gastos para Asesoria Independiente.
** Incluye la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.
***Neto de la porcién de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas

Acreditadas.

Al cierre del periodo del Reporte Trimestral, habia $278,186,061 Pesos disponibles en las cuentas del Fideicomiso. La siguiente tabla
muestra la composicién de dichos saldos al cierre del Reporte Trimestral.

30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de

2021 2020 2019 2018

Reserva Gastos de

Asesoria Independiente 5,982,902 5,790,238 5,435,006 5,044,860
(A)

Cuenta de

Financiamientos y Gastos 187,824,628 17,188,152 453,171,504 644,441,572
Clase A (B)

Cuenta de

Financiamientos y Gastos 9,722,206 24,548,840 - -
Clase B (C)

Cuenta General (D) 674,030 11,378 10,681 2,137
Cuenta De Distribucion

De Financiamientos (E)

Cuenta de Provision para

Financiamientos Futuros 53,262,318 - - -
G)

Efectivo (H) 20,517,471 3,085,958 1,148,985 -
Total Disponible en

las Cuentas del

Fideicomiso (I = A + 278,186,061 50,624,566 459,766,176 649,488,569
B+C+D+E+F+

G)

202,506 = = =

Durante el periodo del reporte trimestral, el Patrimonio del Fideicomiso ha tenido rendimientos de las Inversiones Permitidas por una
cantidad equivalente a $1,774,163 proveniente principalmente de reportos de bonos gubernamentales.

Desempeiio de los activos.

Estado de Situacion 30 de juniode 30 dejuniode 30 de juniode 30 de juniode

Financiera 2021 2020 2019 2018
Efectivo y equivalentes

. 278,186,061 50,624,566 459,766,176 649,488,569
de efectivo
Préstamos por cobrar* 1,249,445,472 683,104,893 206,179,726 -
Pagos anticipados 945,795 826,080 606,403 -
Otras cuentas por cobrar 3,229,240 7,451,452 5,000 -
Contribuciones a favor 1,586,183 434,074 10,184 -
Inversion en acciones 26,691,671 - - -
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021
Activos Totales 1,560,084,422 742,441,065 666,567,489 649,488,569
Cuentas por pagar a 33,366,736 24,201,361 14,716,690 5,998,312
partes relacionadas
Intereses cobrados por ) ; - -
anticipado
Otras cuentas por Pagar 743,455 1,199,467 1,024,178 -
Contribuciones por 850,238 121,660 - -
pagar
Activos netos atribuibles 4 5 123,903 716,918,577 650,826,621 643,490,257
al Fideicomiso**

Total pasivo y
patrimonio del 1,560,084,422 742,441,065 666,567,489 649,488,569

Fideicomiso

*Incluye la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.
**Neto de la porcién de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.

A continuacion, se muestra un resumen de las Inversiones en las Empresas Acreditadas del Fideicomiso al cierre del periodo
reportado.

Monto Valor
Comprometido Monto Monto Valor Realizadoy Miiltiplo
P Invertidow Cobradow Razonable Valor de Costo
Razonable
$1,713,044,352 | $1,489,396,870 | $435,353,363 1’275’557’2; 1’710’910’5g 1.15x

1. El monto invertido y cobrado no considera revolvencia.

El multiplo de costo considerando tanto las Inversiones realizadas como las no realizadas del portafolio es 1.15x.

A continuacion, se muestra un resumen de los Financiamientos otorgados por el Fideicomiso al 30 de junio de 2021:
a)El 9 de noviembre de 2018 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto
de hasta $204,000,000.00 M.N., con una vigencia de 5 afios a una empresa del sector de tecnologias de informacién con

mas de 15 afnos de experiencia en la industria, mismo que fue dispuesto el 11 de diciembre de 2018.

La Empresa Acreditada cuenta con un amplio portafolio de servicios, fundamentales sdlidos e importante historial de
generacién de flujo de efectivo. El Financiamiento sera utilizado para soportar el plan de crecimiento de la empresa.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Contrato de fideicomiso de administracion y fuente de pago; y
i) Prenda sobre activos.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Tecnologias de la
Informacion

$185,929,000.00 29 meses
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

A la fecha del presente Reporte Trimestral, la Empresa Acreditada ha realizado los pagos de intereses y principal de forma
mensual en tiempo y forma.

b)El 6 de marzo de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebrd un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $50,000,000.00 M.N. con una vigencia de 36 meses a una empresa del sector inmobiliario. A la fecha del presente
Reporte Trimestral, el contrato de crédito ha terminado ya que el periodo de disponibilidad concluyd sin haberse realizado la
disposicion respectiva. En consideracion de lo anterior, no existen obligaciones pendientes bajo el contrato de crédito entre
las partes del Financiamiento.

C)El 3 de julio de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $265,000,000.00 M.N., con una vigencia de 6 afios a una empresa del sector inmobiliario con mas de 30 afos de

experiencia en la industria, mismo que fue dispuesto el 5 de julio de 2019.

El acreditado cuenta con una oferta diferenciada inmobiliaria, historial de generacion de flujo de efectivo y fundamentales
solidos. El crédito sera utilizado para que la empresa contintie con su plan de crecimiento.

Para garantizar el pago del Financiamiento éste fue estructurado con un fideicomiso de administracion y fuente de pago
sobre cuentas por cobrar.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
Restante

Sector Saldo al 30/06/21*

Inmobiliario $230,199,680.00 55 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

El 26 de mayo de 2020 se realizd un convenio modificatorio al Contrato de Crédito por el cual se modificaron las siguientes
condiciones: i) diferimiento de pago de capital e intereses por 6 meses (hasta el 30 de octubre de 2020), ii) incremento en
la tasa de interés para lograr el mismo rendimiento, iii) extensién del plazo del crédito por 7 meses adicionales (vencimiento:
30 de enero de 2026), y iv) se agregd a la estructura una garantia hipotecaria con un valor estimado de $600,000,000.00
M.N., la cual Unicamente garantizo el crédito durante el programa de diferimiento. Dicho programa de diferimiento ya
termind. A la fecha del presente Reporte, la Empresa Acreditada ha cumplido con sus obligaciones contractuales, en tiempo
y forma.

d)El 24 de julio de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $125,000,000.00 M.N., con una vigencia de 5 afos a partir de cada disposicion a una empresa del sector educativo
con mas de 18 afos de experiencia en la industria. La primera disposicion se realizd por $25,000,000.00 M.N., el 30 de
octubre de 2019. El contrato de crédito fue re-expresado el 30 de marzo de 2020. La Empresa Acreditada actualmente
cuenta con 2 campus en operacion y el uso de los recursos del crédito sera utilizado para que (i) la empresa termine el
equipamiento de uno de los campus actuales, y (ii) construya y ponga en operacion hasta 3 campus adicionales.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Fideicomiso de garantia, administracion y fuente de pago sobre acciones, derechos de cobro y activos
ii) Prenda sobre acciones de la empresa

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Sector Saldo al 30/06/20* Plazo Restante

Educacion $25,000,000.00 45 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.
Por el contexto global de pandemia (Covid-19) y los efectos causados en la economia, se esta trabajando una modificacion

al crédito para ampliar el periodo de disposicidn y permitir la entrada en operacién de los campus nuevos; los cuales fueron
retrasados ante la dificultad de construir en pandemia.

e)El 29 de noviembre de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto
de hasta $55,581,648.36 M.N., con una vigencia de 12 meses a una empresa del sector industrial con mas de 15 afos de
experiencia en la industria, mismo que fue dispuesto el mismo dia.

La Empresa Acreditada cuenta con una planta en Querétaro y distribuye sus productos a través de otras subsidiarias del
grupo. El crédito fue utilizado para que la empresa importara materia prima proveniente de la casa matriz.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:
i) Prenda sobre inventario

El Financiamiento ha sido liquidado con éxito y cumplié en todo momento con el 100% de sus obligaciones.
El 12 de marzo de 2021 se realizd la renovacion y disposicion de otra linea de crédito por $25,000,000.00 M.N.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
Restante

Sector Saldo al 30/06/21*

Industrial $12,500,000.00 3 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

19 de diciembre de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase B por un monto
de hasta $200,000,000.00 M.N., con una vigencia de 3 afios a una empresa del sector financiero con mas de 10 afios de
experiencia en la industria. La primera disposicion se realizd por $130,000,000.00 M.N., el 20 de diciembre de 2019; la
segunda disposicion se hizo por $50,000,000.00 M.N. el 19 de marzo de 2020, y la tercera y ultima disposicion se realizd por
$20,000,000.00 M.N. el 1 de abril de 2020. La Empresa Acreditada cuenta con presencia en la mayoria de los estados de la
repUblica a través de mas de 100 sucursales. El Financiamiento fue utilizado para continuar con el plan de crecimiento de la
cartera.

fE

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Cartera elegible
ii) Prenda sobre acciones

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo

X
Sector Saldo al 30/06/21 Restante
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Financiero $155,833,333.33 na

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

Por el contexto global de la pandemia (Covid-19) y los efectos causados en la economia, en especifico en el sector
financiero, el 21 de septiembre de 2020 se celebré un segundo convenio modificatorio al contrato de crédito a efecto de
otorgar un plazo de gracia de pago del principal; el cual concluyé el 19 de febrero de 2021 sin que el Fideicomiso recibiera
el pago de principal correspondiente.

En enero de 2021 la empresa notificd una solicitud de concurso mercantil. Adicionalmente se notificd que el juez otorgd, con
el objetivo de salvaguardar la masa concursal, entre otras medidas precautorias, impedir que se ejecuten cualesquiera
garantias constituidas sobre los bienes de la empresa, lo que ha ocasionado un menoscabo desconocido hasta la fecha de la
garantia sobre las cuentas por cobrar.

El Administrador informa que esta realizando los actos pertinentes para preservar el Patrimonio del Fideicomiso.

g)El 18 de marzo de 2020 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio celebré un Financiamiento Clase B por un monto de
hasta $250,000,000.00 M.N. con una vigencia de 48 meses a una empresa del sector financiero. A la fecha del presente
Reporte Trimestral, el contrato de crédito ha terminado ya que el periodo de disponibilidad concluyo sin haberse realizado la
disposicion respectiva. En consideracion de lo anterior, no existen obligaciones pendientes bajo el contrato de crédito entre
las partes del Financiamiento.

h)El 29 de julio de 2020, el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebré un Financiamiento Clase B por un monto de
hasta $250,000,000.00 M.N. con una vigencia de 48 meses a una empresa del sector financiero con mas de 14 afos de
experiencia en la industria. La primera disposicién se realizd por $28,931,912.00 M.N. el mismo dia. La segunda disposicién
se hizo por $111,068,088.00 M.N. el 25 de agosto de 2020. La tercera disposicion se hizo por $26,371,624.00 M.N. el 16 de
abril de 2021.

La Empresa Acreditada ofrece créditos a empresas mexicanas con estructuras flexibles, cuenta con amplia experiencia y
buena relacion en el sector, asi como posicionamiento en ciudades con alto crecimiento en México.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i)  Garantia inmobiliaria; y
ii) Cartera aportada en garantia a un fideicomiso de administracion, garantia y fuente de pago.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
Restante

Sector Saldo al 30/06/21

Financiero $166,371,624.00 43 meses

La Empresa Acreditada cuenta con un periodo de gracia los primeros 4 trimestres posteriores a cada disposicion. A la fecha
del presente Reporte Trimestral, la Empresa Acreditada ha cumplido con sus obligaciones contractuales, en tiempo y forma.

i)El 13 de agosto de 2020 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebrd un Financiamiento Clase A por un monto de

hasta $400,000,000.00 M.N. con una vigencia de 36 meses, mismo que fue dispuesto el 26 de agosto de 2020 a una
empresa del sector financiero con mas de 25 afos de trayectoria en la industria.
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

La Empresa Acreditada cuenta con una propuesta de valor diferenciada, una sélida generacion de flujo de efectivo y una
importante participacion en el mercado de arrendamiento.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Garantia fiduciaria con aforo minimo de 1.25x del monto del crédito, con derechos de cobro de la cartera de
crédito en segundo lugar.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Financiero $400,000,000.00 26 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

La Empresa cuenta con un periodo de gracia de principal por los primeros 8 trimestres a partir de la disposicion.

j)EI 22 de diciembre de 2020 el Fideicomiso a través de un Vehiculo Intermedio celebré una linea de factoraje Clase A por un

k)

monto de hasta $105,000,000.00 M.N. con una vigencia de 16 meses a una empresa del sector de consumo con mas de 15
afnos de trayectoria en la industria.

La primera disposicion se realizd por $48,093,163.12 M.N. el mismo dia. El 5 de febrero de 2021 se realiz6 una segunda
disposicion por $20,605,230.74 M.N y el 16 de abril de 2021 una tercera disposicion por $20,000,000.00 M.N. A la fecha del
presente Reporte Trimestral el monto disponible asciende a $16,301,606.14 M.N.

La Empresa Acreditada cuenta con una sdlida generacion de flujo de efectivo y una importante participacion en el mercado
de tiendas de conveniencia.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias y condiciones:

i) Facturas de proveedores con criterios de elegibilidad; y
ii) Obligacién solidaria.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Consumo $88,698,393.00 10 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

El 18 de enero de 2021 el Fideicomiso celebrd una inversion de capital preferente Clase A por un monto de hasta
$25,000,000.00 M.N. y, a través del Vehiculo Intermedio otorgd una linea de crédito no comprometida (en mejores
esfuerzos) por hasta $150,000,000.00 M.N. a una empresa del sector financiero. La inversion de capital se realizé en dos
disposiciones, la primera el mismo dia por $10,000,000.00 M.N* y la segunda el 5 de febrero de 2021 por $15,000,000.00
M.N.*

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Financiero $25,000,000.00 NA

*Incluyendo la porcion del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B

I)El 15 de febrero de 2021 se realiz6 la primera disposicion de la linea de crédito por $8,462,703.61 M.N., actualmente el monto
disponible asciende a $141,537,296.39 M.N.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 31/03/21* Plazo Restante

Financiero $8,462,703.61 7 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

Como evento subsecuente al periodo del presente Reporte Trimestral, el 22 de julio de 2021 se realiz6 la segunda
disposicion por $12,666,107.00 M.N.

m) El 5 de febrero de 2021 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebré una linea de factoraje Clase A por un
monto de hasta $50,000,000.00 M.N. con una vigencia de 12 meses a una empresa del sector alimenticio con mas de 20
afos de trayectoria en la industria. La primera disposicion se realizé por $23,385,432.00 M.N. el mismo dia. El 17 de marzo
de 2021 se realizé la segunda disposicion por $2,897,069.01 M.N.

La Empresa Acreditada cuenta con una sdlida generacion de flujo de efectivo y una importante participacion en el mercado
de produccion y manufactura de productos alimenticios.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias y condiciones:
i) Facturas de proveedores con criterios de elegibilidad;
ii) Obligacion solidaria; y

iii) Garantia prendaria sobre maquinaria y equipo.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Alimenticio $26,282,501.01 8 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

El Administrador se encuentra activamente analizando oportunidades de Financiamiento.
El monto remanente después de haber fondeado la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y realizado los pagos
relacionados a Contraprestacion por Administracion y Gastos de Mantenimiento, se ha invertido en Inversiones Permitidas de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso, segun se refleja en los estados financieros.

A continuacion, se encuentra informacion detallada de dichas Inversiones Permitidas:
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

. L, M0|Tto Saldo al Entradas y Rendimient Interés
Tipo de Institucion Invertido al res . . o .
. (o} . . ultimo dia  salidas de . promedio
Instrumento Bancaria Inicio del B N Inversiones .
. del Periodo efectivo - anualizado*
Periodo Permitidas
Cuenta de
Reserva de
Gastos para Citibanamex Variable 5,938,649 5,982,902 - 44,253 2.97%
Asesoria
Independiente
Cuenta de
Financiamientos i hanamex Variable 167,182,549 187,824,628 (19,403,193) 1,238,886 2.79%
y Gastos Clase
A
Cuenta de
Financiamientos  hanamex Variable 31,540,455 9,722,206 21,908,828 90,579 1.76%
y Gastos Clase
B
Cuenta General Citibanamex Variable 53,537,402 674,030 53,221,503 358,131 5.28%
Cuenta De
Distribucion De  Citibanamex Variable 201,008 202,506 - 1,498 2.97%
Financiamientos
Cuenta de
Provision para i -namex Variable . 53,262,318 (53,221,502) 40,816 0.61%
Financiamientos
Futuros
Total 258,400,063 257,668,590 2,505,636 1,774,163 2.75%

*Anualizado tomando el promedio al inicio y fin del periodo del Reporte Trimestral.
Durante el periodo del Reporte Trimestral se generaron rendimientos de las Inversiones Permitidas por $1,774,163 Pesos.
Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo.

Al 30 de junio de 2021, el Patrimonio del Fideicomiso se distribuye de la siguiente forma:

30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de

Cuenta General

2021 2020 2019 2018
Cuenta de Reserva
de Gastos para

, 5,982,902 5,790,238 5,435,006 5,044,860
Asesoria
Independiente *( A)
Cuenta de
Financiamientos y 187,824,628 17,188,152 453,171,504 644,441,572
Gastos Clase A (B)
Cuenta de
Financiamientos y 9,722,206 24,548,840 - =
Gastos Clase B (C)
Cuenta General (D) 674,030 11,378 10,681 2,137
Cuenta De
Distribucién De 202,506 - - -

Financiamientos ( E )
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero

Banamex, Divisiéon Fiduciaria

Consolidado

Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021
Cuenta de Provision

para Financiamientos 53,262,318 - - -
Futuros ( F)

Efectivo (G ) 20,517,471 3,085,958 1,148,985 =
Préstamos por 1,249,445,472 683,104,893 206,179,726 -
cobrar (H)

)P agos anticipados ( 1 945,795 826,080 606,403 -
Otras cuentas por 3,229,240 7,451,452 5,000 -
cobrar (J)

Seltile Feleil ] 1,586,183 434,074 10,184 -
favor (K)

Inv§r5|ones en 26,691,671 ) ) )
acciones (L)

Acreedores y otras

cuentas por pagar ( 34,960,429 25,522,488 15,740,868 5,998,312
M)

Total Patrimonio

del Fideicomiso

(N=A+B+C+

D+E+F+G+H 1,525,123,993 716,918,577 650,826,621 643,490,257

+I+J+K+L-
M)
*El monto indicado incluye intereses generados por dicha Reserva de Gastos para Asesoria Independiente.
**Incluye la porcién de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.

***Neto de la porcién de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas
Acreditadas.

Variacion en saldo y en niimero de activos.

A continuacion, se presenta informacion por lo que hace al saldo de los activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso
durante el periodo del Reporte Trimestral:

.. . Saldo al
Saldo al inicio inicio del
Tipo de 30 de junio de del segundo Variacién 30 de junio =l Variacién
Activo 2021 trimestre de de 2020 )
2021 trimestre
de 2020
Cuenta de
Reserva de
Gastos para 5,982,902 5,938,649 44253  5790,238 5,719,665 70,573
Asesoria
Independiente
*(A)
Cuenta de
Financiamientos —o; 04628 167,182,550 20,642,078 17,188,152 1,473,174 15,714,978
y Gastos Clase
A(B)
Cuenta de
Financiamientos 9,722,206 31,540,455 (21,818,249) 24,548,840 5,279,189 19,269,651
y Gastos Clase
B(C)
Cuenta General 674,030 53,537,402 (52,863,372) 11,378 11,239 139
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisiéon Fiduciaria

Clave de Cotizacion:

(D)

Cuenta De
Distribucion De
Financiamientos
(E)

Cuenta de
Provisién para
Financiamientos
Futuros ( F)
Efectivo ( G )
Préstamos por
cobrar (H)
Pagos
anticipados (1)
Otras cuentas
por cobrar (J)
Contribuciones
a favor (K)
Inversiones en
acciones (L)

NXXMFCK

202,506 201,008
53,262,318 -
20,517,471 17,953,564
1,249,445,472  1,242,835,777
945,795 637,562
3,229,240 229,207
1,586,183 853,056
26,691,671 25,667,055

1,498

53,262,318
2,563,907
6,609,695
308,233
3,000,033
733,127

1,024,616

3,085,958
683,104,893

826,080
7,451,452

434,074

Trimestre: 2

18,157,763
683,935,199

443,561
2,740,951

701

(15,071,805)
(830,306)

382,519
4,710,501

433,373

Consolidado

Ano: 2021

Total de
activo(N=A
+B+C+D
+E+F+G+
H+I+J+K
+L)

1,560,084,422 1,546,576,285

13,508,137 742,441,065

717,761,442 24,679,623

*Incluye la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.

El aumento en la Cuenta de Financiamientos y Gastos Clase A se debe al cobro de los intereses y principal de los préstamos que el
Fideicomiso hace al Vehiculo Intermedio para el otorgamiento de Financiamientos a Acreditadas.

La disminucion en la Cuenta de Financiamiento y Gastos Clase B se debe al otorgamiento de un préstamo al Vehiculo Intermedio por

$26,371,624 para el otorgamiento de Financiamientos a Acreditadas.

La disminucion en la Cuenta General se debe a la creacion de la Provision para Financiamientos Futuros por $53,262,318.

El aumento en la cuenta de Efectivo se debe al cobro de los intereses y principal del Vehiculo Intermedio por el otorgamiento de
Financiamientos a Acreditadas.

La variacion neta en la cuenta de Préstamos por Cobrar se debe al Financiamiento a Acreditadas por $26,371,624, asi como al cobro
de principal e intereses de los Financiamientos.

El aumento en la cuenta de Otras cuentas por cobrar se debe un préstamo realizado a una parte relacionada.

El aumento en inversiones en acciones se debe a la valuacion derivada del dividendo que se recibira durante el ejercicio.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento.

A la fecha del presente Reporte Trimestral no existen, respecto del Fideicomiso, activos vigentes o en proceso de cobranza regular
con atraso en sus pagos, activos que muestran retraso o incumplimiento alguno; ni activos que se encuentren en proceso judicial,
administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos.

19 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

A la fecha del presente Reporte Trimestral, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o
valores fideicomitidos o cualquier obligacién de pago que éstos tengan. Por lo anterior, no se desarrollarad informacion en ese sentido
en el presente Reporte Trimestral.

Cargas y limitaciones.

Los activos, bienes o derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, no se encuentran sujetos a gravamen, limitaciéon o
carga alguna; no existe tercero alguno que tenga derechos sobre tales activos, bienes o derechos, distinto a los Tenedores del

Fideicomiso.

2. DESEMPENO DE LOS VALORES EMITIDOS

Durante el periodo del Reporte Trimestral, el Fideicomiso no realizd Distribuciones a los Tenedores. El nimero de Certificados al
cierre del periodo del Reporte Trimestral es de 276,585 cuyo valor de mercado es de $5,514.05 Pesos.

3. NIVEL DE ENDEUDAMIENTO O APALANCAMIENTO DEL FIDEICOMISO

Razones Financieras

A continuacidn, se encuentran algunas razones financieras del Fideicomiso:

30 de juniode 30 de junio de

2021 2020
Activo Circulante (A)* 1,533,392,751 742,441,065
Pasivo Circulante (B)** 34,960,429 25,522,488
Razon Circulante (A / B) 43.86 29.09

*Incluye la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.
**Compuesto principalmente por la porcidén de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las
Empresas Acreditadas.

El Fideicomiso muestra un solido indice de liquidez en el periodo reportado, demostrando que tiene capacidad de hacer frente a sus
obligaciones en el corto plazo.

30 de junio de 30 de junio de

2021 2020
Total Pasivo (A)** 34,960,429 25,522,488
Total Activo (B)* 1,560,084,422 742,441,065
Endeudamiento (A / B) 0.022 0.034

*Compuesto principalmente por la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las

Empresas Acreditadas.
**Incluye la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.

El Fideicomiso no cuenta con deuda con costo.
Anexo AA
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En términos de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores” y particularmente respecto de su Anexo “AA” se informa que a la fecha del presente reporte, el Fideicomiso no cuenta con
créditos, préstamos, financiamientos o deuda bursatil a su cargo, por lo que el Nivel de Endeudamiento o Apalancamiento del
Fideicomiso es de 0.0 (cero), por lo que la informacién descrita en dicho Anexo AA no serd reflejada en el presente Reporte
Trimestral.

30 de juniode 30 de junio de

2021 2020
Patrimonio (A)* 1,525,123,993 716,918,577
Activo (B)** 1,560,084,422 742,441,065
Indice de Capitalizacion
0.98 0.97
(A/B)

*Neto de la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.
**Incluye la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.

El Fideicomiso muestra una alta capitalizacion con respecto a sus activos.

30 de junio de 30 de junio de
2021 2020

Activos Liquidos (A) 278,186,061 50,624,566

Utilidad Operativa Intereses (B) - -

Lineas de Crédito Revolventes

Vigentes ( C)

Amortizaciones derivadas de

Financiamientos (D)

Amortizaciones de capital de

cartera de crédito (E )

Distribuciones para el trimestre

(F)

G = A+B+C+D+E+F 278,186,061 50,624,566

Amortizaciones programadas de

principal de Financiamientos (H)

Indice de cobertura de

servicio de la deuda (G / H)

N.A. N.A.

El Fideicomiso no cuenta con un indice de cobertura de servicio de la deuda puesto que no cuenta con deuda.

4, CONTRATOS Y ACUERDOSu!

A) RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, SEGUN EL MISMO HA SIDO MODIFICADO DE TIEMPO EN
TIEMPO, Y LAS PRINCIPALES CONDICIONES ECONOMICAS

Nombre del Fideicomiso

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios De Desarrollo “Nexxus Mezzanine Fund I” o
“NMF I” e identificado con el nimero F/180481
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Partes del Fideicomiso
Son partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes:
Fideicomitente: Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A. de C.V.
Fideicomisarios: Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y
demas derechos a su favor establecidos de conformidad con los
Documentos de Emision, representados para todos los efectos de los
Documentos de Emisidn por el Representante Comun.

Fideicomisario B: Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A. de C.V.

Otros Fideicomisarios: Cualquier Persona que coinvierta con el Fiduciario a través del Fideicomiso
conforme a la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso.

Administrador: Nexxus Capital Management III, S.C.,

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mltiple

Monto Maximo de la Emision
Hasta $3,450,000,000.00 (tres mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).
Monto Inicial de la Emision
$690,000,000.00 (seiscientos noventa millones de Pesos 00/100 M.N.).
Monto efectivamente suscrito en la primera Emision Subsecuente
$477,965,000.00 (cuatrocientos setenta y siete millones novecientos sesenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
Monto efectivamente suscrito en la segunda Emision Subsecuente
$279,980,000.00 (doscientos setenta y nueve millones novecientos ochenta mil Pesos 00/100 M.N.)
Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado de la siguiente manera:
(1) la Aportacién Inicial, y en su caso, las Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B;
(2) el Monto de la Emisidn Inicial, el Monto de las Emisiones Subsecuentes y los Compromisos Restantes;
(3) los Financiamientos y los derechos derivados de los Financiamientos;
(4) los Flujos;

(5) el Efectivo del Fideicomiso y las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo del Fideicomiso y sus rendimientos;
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(6) el producto de los Pagos o Liquidaciones;

(7) cualquier participacién en, ya sea a través de instrumentos de capital de o financiamientos a, cualquier Vehiculo
Intermedio; y

(8) las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Fin Primordial del Fideicomiso

Que el Fiduciario adquiera, reciba, conserve, administre, mantenga y en su oportunidad enajene la propiedad de los bienes y
derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso a efecto de otorgar, directa o indirectamente, Financiamientos.

Emision de Certificados
Emisiones Iniciales: Las Emisiones que se lleven a cabo hasta por la Aportacién Inicial Minima o aquella otra cantidad menor que el

Administrador notifique al Fiduciario y al Representante ComUn en el caso que considere que no se realizaran Emisiones Iniciales por
el monto de $800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Periodo de Emisiones Iniciales: Plazo que iniciara en la fecha de la primera Emision Inicial y terminara el 31 de diciembre de 2018 o,
en su caso, cualquier fecha anterior a esta Ultima en la que el Administrador le notifique al Fiduciario que ya no podran realizarse
Emisiones Iniciales.

Emisiones Subsecuentes: Una vez concluido el Periodo de Emisiones Iniciales, el Fiduciario emitird Certificados Bursatiles en cada
fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente conforme al mecanismo de Llamadas de Capital, hasta por el monto de los
Compromisos Restantes. El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto el monto de la
Emisidn Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision.

Precio de los Certificados: Los Certificados que se emitan en cualquier Fecha de Emisidn Inicial seran ofrecidos para su suscripcion (i)
tratandose de la primera Emision Inicial, a un precio de $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado v, (ii) tratandose de
cualquier Emision Inicial distinta a dicha primera Emision Inicial, a un precio equivalente a la suma de (1) $10,000.00 (diez mil Pesos
00/100 M.N.) por Certificado, y (2) aquella cantidad por Certificado que sea determinada con base en la formula descrita en el Anexo
L del Contrato de Fideicomiso (el Sobreprecio).

La determinacion y el pago del Sobreprecio por parte de los participantes en las Emisiones Iniciales distintas a la primera Emisién
Inicial no impactara de manera alguna el calculo de los Compromisos de los Tenedores o cualquier otro derecho u obligacién de los
Tenedores al amparo del Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de Emision, independientemente de que hayan participado
en la primera Emision Inicial o en Emisiones Iniciales posteriores. Cualesquiera de dichos calculos se realizaran sobre la base de un
precio de $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado.

Llamadas de Capital

La solicitud que realice el Fiduciario a los Tenedores, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a efecto de que cada
Tenedor que sea titular de Certificados (1) ofrezca suscribir, @ mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al niUmero de Certificados de
los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (2) pague dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a
cabo la Emisién Subsecuente, en el entendido que el nimero de Certificados que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso que se indique por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero mas préximo.

El Fiduciario Unicamente emitird los Certificados que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de
Suscripcidn. Sélo tendran derecho a suscribir los Certificados que se emitan en una Emisidn Subsecuente los Tenedores de
Certificados en base al Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular al cierre de operaciones de la
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Fecha de Registro. La suscripcion se considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emision Subsecuente. En caso que un
Tenedor no suscriba y pague los Certificados que le correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcion, se vera sujeto a la
dilucién punitiva descrita en el Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al nimero de Certificados que tendra después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagd
Certificados conforme a su Compromiso y que beneficiard de forma incremental a los Tenedores que si lo hagan.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa de Valores, cualquier Persona que adquiera Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los
Certificados que se emitan en la Emisién Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucién
punitiva. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir
antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base al
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aln si en la fecha de la
Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos.

Dicha dilucion punitiva se vera reflejada, entre otros:

(1) en las Distribuciones a los Tenedores y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados;

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores;
(3) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico; y

(4) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes.

El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversién, salvo por lo previsto a
continuacion:

(1) se podran realizar Llamadas de Capital para pagar Gastos de Mantenimiento y Gastos de Financiamiento (incluyendo el
fondeo de la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Financiamiento);

(2) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 24 (veinticuatro) meses siguientes a la fecha en que haya terminado el
Periodo de Inversion para otorgar Financiamientos Comprometidos (incluyendo para fondear la Provision para
Financiamientos Futuros); y

(3) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 24 (veinticuatro) meses siguientes a la fecha en que haya terminado el
Periodo de Inversion para otorgar Financiamientos Complementarios (incluyendo para fondear la Provision para
Financiamientos Futuros).
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Financiamientos

Monto Invertible; Reinversién: A partir de la primera Fecha de Emisidn Inicial, el Administrador podra otorgar Financiamientos hasta
por el Monto Invertible y la suma de cualquier Monto de Reinversion.

Clases de Financiamientos:

Financiamiento Clase A: Aquel Financiamiento que el Comité Técnico determine debe ser clasificado como un
“Financiamiento Clase A”.

Financiamiento Clase B: Aquel Financiamiento que el Comité Técnico determine debe ser clasificado como un
“Financiamiento Clase B".

Lineamientos de Inversion: Los Financiamientos deberan cumplir, al momento de otorgar el Financiamiento, con lo siguiente:

a) Los Financiamientos podran llevarse a cabo, directa o indirectamente, a través del otorgamiento de todo tipo de
financiamientos incluyendo aquellos que evidencien deuda preferente, deuda subordinada, deuda capitalizable, deuda
convertible e instrumentos hibridos.

b) Las Empresas Acreditadas deberan, al momento de otorgarse el Financiamiento:
(1) desarrollar su actividad productiva principal en México;
(2) ser sociedades mexicanas residentes para efectos fiscales en México;

(3) no ser una Parte Relacionada del Fideicomitente, el Administrador o de cualquiera de los Miembros del Equipo de
Administracion o tener relaciones patrimoniales con los Miembros del Equipo de Administracion;

(4) no ser una sociedad o entidad en la que hayan invertido y mantengan su inversion Nexxus, Nexxus Capital Private Equity
Fund III, L.P., Nexxus Capital Private Equity Fund V, L.P., Nexxus Capital Private Equity Fund VI, L.P., Nexxus Iberia I,
FCR, administrado por Nexxus Iberia, SGEIC, S.A. y los fondos constituidos conforme al Fideicomiso No. 2875 (antes
identificado con el No. F/261904) constituido con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero y al Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. F/173183 constituido con Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria;

(5) no participar en proyectos considerados como Proyectos Prohibidos; y
(6) cumplir con las Restricciones a Financiamientos.
c) Los siguientes parametros de diversificacion deberan cumplirse en todos los Financiamientos:

(1) la suma del Monto Efectivo de Inversion y cualesquiera Montos de Reinversion en Empresas Acreditadas dedicadas
principalmente a la misma industria no podra exceder del 35% del Monto Maximo de la Concentracion;

(2) la suma del Monto Efectivo de Inversién y cualesquiera Montos de Reinversion en una sola Empresa Acreditada y sus
Afiliadas no podra exceder el 20% del Monto Maximo de la Concentracion;

(3) la suma del Monto Efectivo de Inversion y cualesquiera Montos de Reinversion en (A) Financiamientos Clase A no podra
exceder del 62.5% del Monto Maximo de la Concentracion, y (B) Financiamientos Clase B no podra exceder del 37.5%
del Monto Maximo de la Concentracion; y

(4) la suma del Monto Efectivo de Inversion y cualesquiera Montos de Reinversion en valores de deuda de corto plazo que se
encuentren inscritos en el RNV y listados en la Bolsa de Valores no podra exceder el 20% del Monto Maximo de la
Concentracion.

25 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Los parametros de diversificacion Gnicamente deberan cumplirse, respecto de cada Financiamiento, en la fecha en que el mismo se
otorgue.

d) Los Financiamientos se otorgaran a Empresas Acreditadas ya sea de manera directa o indirecta a través de Vehiculos
Intermedios.

A propuesta del Administrador, la Asamblea de Tenedores, con el voto favorable de al menos el 75% de los Certificados en
circulacién, podra autorizar Financiamientos que no cumplan con determinados parametros de diversificacion.

Periodo de Inversion: Comenzara en la primera Fecha de Emision Inicial y terminara al cuarto aniversario de la fecha en que concluya
el Periodo de Emisiones Iniciales.

Plazo para otorgar Financiamientos: Salvo por lo que hace a Financiamientos Complementarios y Financiamientos Comprometidos
que podran otorgarse dentro de los 24 meses siguientes a la terminacion del Periodo de Inversion, los Financiamientos deberan
otorgarse dentro del Periodo de Inversion.

Financiamientos Futuros: Durante la Vigencia del Fideicomiso, el Administrador podra gestionar el otorgamiento de Financiamientos
Complementarios a las Empresas Acreditadas. Asimismo, durante el Periodo de Inversion y los 24 meses siguientes a la terminacion
del Periodo de Inversion, el Administrador podra gestionar el otorgamiento de Financiamientos Comprometidos.

Los Financiamientos Complementarios se otorgaran cuando el Administrador considere que los mismos son necesarios o
convenientes para preservar, incrementar el valor o evitar la reduccion del valor de los Financiamientos otorgados por el Fideicomiso
relacionados con dichos Financiamientos Complementarios.

Terminacién Anticipada del Periodo de Inversion por Falta de Funcionarios Clave: En caso que durante el Periodo de Inversion (i)
Arturo José Saval Pérez o Roberto Langenauer Neuman; o (ii) conjuntamente Javier Orozco Garza y Sergio Adrian Rascon Corral (o
sus reemplazos aprobados por la Asamblea de Tenedores) dejen de destinar cuando menos el 85% de su tiempo laborable a (i) los
negocios del Fideicomiso, y (ii) a los negocios a su cargo relacionados con los Fondos Paralelos, Nexxus, Nexxus Capital Private
Equity Fund III, L.P., Nexxus Capital Private Equity Fund V, L.P., Nexxus Capital Private Equity Fund VI, L.P., Nexxus Iberia I, FCR,
administrado por Nexxus Iberia, SGEIC, S.A., los fondos constituidos conforme al Fideicomiso No. 2875 (antes identificado con el No.
F/261904) constituido con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero y al Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursatiles No. F/173183 constituido con Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria y otros vehiculos de inversion y las sociedades en las que hayan invertido o se abstengan de dedicar
suficiente atencién a la administracion del Fideicomiso, el Administrador, o en su defecto el Comité Técnico, notificara dicha
circunstancia al Representante Comun. A partir de dicho momento la facultad del Administrador de gestionar el otorgamiento de
Financiamientos (salvo Financiamientos que a dicha fecha se consideren como Financiamientos Comprometidos o que se tenga
obligacién legal de realizar) se suspendera.

Otros Casos de Terminacidn Anticipada del Periodo de Inversidn: En caso que Arturo José Saval Pérez y/o Roberto Langenauer
Neuman (o sus reemplazos designados por Asamblea de Tenedores), conjuntamente, dejen de Controlar al Administrador, en cuyo
caso la Asamblea de Tenedores podra, mediante el voto de la mayoria de los Certificados en circulacion, determinar la terminacion
anticipada del Periodo de Inversion.

El Periodo de Inversidn terminara anticipadamente en caso que (i) los Tenedores titulares de al menos el 75% de los Certificados en
circulacién asi lo decidan dentro de los 120 dias naturales siguientes al tercer aniversario del vencimiento del Periodo de Emisiones
Iniciales, o (ii) los Tenedores titulares de al menos el 66.6% de los Certificados en circulacion asi lo decidan dentro de los 120 dias
naturales siguientes a la determinacién de la existencia de una Conducta de Destitucién Con Causa del Administrador.

El Administrador

Administrador: Nexus Capital Management III, S.C.
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Facultad de Instruccién: El Administrador tendra las facultades mas amplias para instruir al Fiduciario en relacion con la
administracion del Patrimonio del Fideicomiso y la consecucion de los Fines del Fideicomiso. Ademas, el Fiduciario deberd seguir
todas las instrucciones del Administrador en relacidén con los Financiamientos y los Pagos o Liquidaciones.

No obstante, el Administrador no tendra las facultades que le son propias al Comité Técnico, al Fideicomitente, al Representante
Comun o a los Tenedores.

Funciones del Administrador: De manera enunciativa, mas no limitativa, las actividades del Administrador incluiran:

a) El Administrador deberd investigar, analizar y estructurar los financiamientos potenciales y tomar otras acciones
requeridas con el fin, en su caso, de aprobar y concretar las oportunidades de financiamiento que considere
convenientes. En el caso que alguna oportunidad de financiamiento deba aprobarse por el Comité Técnico o la Asamblea
de Tenedores debera de entregar a los miembros de dicho Comité Técnico o Tenedores, previo a la celebracion de la
sesion o asamblea respectiva, un memorandum de inversion que debera de contener al menos: (i) el analisis de
mercado correspondiente a la Empresa Acreditada, (i) la evaluacion financiera de la Empresa Acreditada, (iii) los
términos y condiciones generales del financiamiento propuesto, (iv) los riesgos que el Administrador considera
relevantes respecto de la oportunidad de financiamiento (incluyendo riesgos operativos, legales, financieros, técnicos,
medioambientales, sociales, entre otros), (v) si la oportunidad de financiamiento representa un conflicto de interés o
constituye una operacion con partes relacionadas, (vi) el retorno preliminarmente estimado del financiamiento (en el
entendido que lo anterior no generara responsabilidad alguna del Administrador y no constituye garantia de rendimiento
de ningln tipo), y (vii) la identidad de cualquier co-inversionista que se pretende participe en el financiamiento y la
proporcion de su participacion.

b) En caso que una oportunidad implique un financiamiento igual o superior al 5% del Patrimonio del Fideicomiso, la
propuesta debera ser presentada por el Administrador al Comité Técnico, a fin de que emita su aprobacién o rechazo.

c) La Asamblea de Tenedores debera reunirse para aprobar las oportunidades de financiamiento que pretendan realizarse
exclusivamente cuando dichos financiamientos representen (i) el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, o (ii) el
10% o mas del Patrimonio del Fideicomiso que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de
los dos supuestos siguientes: (A) aquellas relacionadas con las Empresas Acreditadas, el Fideicomitente o el
Administrador o bien (B) que representen un conflicto de interés.

d) En el caso de oportunidades de financiamiento que impliquen montos inferiores al 5% del Patrimonio del Fideicomiso no
sera necesario obtener aprobacion alguna del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores. En dicho caso el
Administrador debera notificar al Fiduciario, al Representante Comin y a los miembros del Comité Técnico el
otorgamiento del Financiamiento de que se trate.

e) El Comité Técnico determinara si un Financiamiento otorgado por el Fideicomiso debe considerarse un Financiamiento
Clase A o un Financiamiento Clase B incluyendo para efectos de determinar (i) la asignacion y aplicacion de los Flujos

respectivos, y (ii) la asignacion de Gastos de Asesoria Independiente y Gastos de Financiamiento respectivos.

f) El Administrador se encargara de gestionar el otorgamiento de los Financiamientos, mediante la suscripcién, en nombre y
por cuenta del Fideicomiso, de todos los Documentos de Financiamiento y demas actos y gestiones necesarios.

g) Cuando se detecte un posible conflicto de interés, el Administrador o cualquier miembro del Comité Técnico sometera
dicha situacién y el potencial financiamiento de que se trate a la consideracién de la Asamblea de Tenedores junto con
aquella evidencia que acredite el mencionado conflicto.

h) Administrar los Financiamientos.

i) Gestionar los Financiamientos, Pagos o Liquidaciones y el otorgamiento de Financiamientos Futuros.
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j) Designara a las Personas que representaran al Fideicomiso en relacién con cualquier Financiamiento o Pago o Liquidacion y
frente a las Empresas Acreditadas y a las Personas que representaran al Fideicomiso en relacion con cualquier Vehiculo
Intermedio, e instruird a dichas Personas por lo que hace al ejercicio de cualesquiera derechos que correspondan al
Fideicomiso al respecto.

k) Nombrar a miembros del Comité Técnico y participar, de dicha forma, en la toma de decisiones del mencionado érgano.

1) Contratar servicios de abogados, contadores, intermediarios, valuadores y otros asesores que considere necesario o
conveniente.

m) Llevar los registros contables de los Financiamientos y de los Pagos o Liquidaciones y proporcionar dicha informacion de
manera trimestral al Fiduciario.

n) Preparar y entregar al Fiduciario para su inclusion en el informe anual del Fidecomiso los Comentarios de la Administracion
sobre los resultados de operacion y situacion financiera del Fideicomiso y Financiamientos.

0) Preparar y entregar al Fiduciario aquella informaciéon y/o documentacion que el Administrador se haya obligado a
proporcionar conforme al Contrato de Fideicomiso.

p) Preparar y entregar al Comité Técnico y al Representante Comun la informacion y/o documentacion que los miembros del
Comité Técnico o el Representante Comun razonablemente soliciten.

q) Preparar y entregar al Comité Técnico, al Representante Comin y a los Tenedores que lo soliciten, un informe trimestral
de desempeiio de sus funciones.

r) Preparar y entregar al Fiduciario la informacion que sea necesaria a fin de que éste Ultimo dé cumplimiento a las
disposiciones de cualquier ley, reglamento o norma aplicable.

s) Instruir al Fiduciario para realizar Emisiones Iniciales y Llamadas de Capital.
t) Notificar al Fiduciario, al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico, cada vez que el precio de cierre en la
Bolsa de Valores de los Certificados disminuya en mas de 5% respecto del precio promedio de dichos Certificados,

incluyendo, de conocerlas, las razones de dicha disminucion.

Otorgamiento de Poderes: El Fiduciario otorgara al Administrador y a aquellos individuos designados por el Administrador un poder
para actuar como representante legal del Fiduciario.

Contraprestacién por Administracion: El Administrador tendra derecho a recibir la Contraprestacion por Administracién descrita en los
incisos siguientes:

Monto Base de la Contraprestacién por Administracion de la Clase A: El mayor de (i) el 62.5% (sesenta y dos punto cinco por
ciento) del resultado de restar, al (1) Monto Maximo de la Emision, (2) la suma del 62.5% (sesenta y dos punto cinco por ciento)
de cualesquiera Gastos de Emision y Gastos de Asesoria Independiente efectivamente erogados, y (ii) el Monto Efectivo de
Inversién de la Clase A.

El Fideicomiso debera pagar al Administrador:

a) La Contraprestacion por Administracidn de la Clase A: Una cantidad anual equivalente a: (i) el 1.5% del Monto Base de la
Contraprestacion por Administracion de la Clase A durante el Periodo de Inversion, y (ii) una vez concluido el Periodo de
Inversion, el 1.5% del Monto Invertido Administrado de la Clase A.

b) La Contraprestacion por Administracién de la Clase B: Una cantidad anual equivalente al 0.5% sobre el Monto Invertido
Administrado de la Clase B.
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Tiempo: Durante el Periodo de Inversion los Miembros del Equipo de Administracion destinaran, cuando menos, el 85% de su tiempo
laborable a (i) los negocios del Fideicomiso, y (ii) a los negocios a su cargo relacionados con los Fondos Paralelos, Nexxus, Nexxus
Capital Private Equity Fund III, L.P., Nexxus Capital Private Equity Fund V, L.P., Nexxus Capital Private Equity Fund VI, L.P., Nexxus
Iberia I, FCR, administrado por Nexxus Iberia, SGEIC, S.A. y los fondos constituidos conforme al Fideicomiso No. 2875 (antes
identificado con el No. F/261904) constituido con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero y al
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. F/173183 constituido con Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria y otros vehiculos de inversion.

Miembros Dedicados del Equipo de Administracidon: Al menos 2 Miembros del Equipo de Administracion deberan de ser expertos en
inversiones “senjor” con al menos 10 afios de experiencia en el negocio de otorgamiento y/o estructuraciéon y/o implementacion de
crédito, destinaran la totalidad de su tiempo laborable a (i) los negocios del Fideicomiso, y (ii) a los negocios de cualesquiera Fondos
Subsecuentes.

Vigencia de las Obligaciones del Administrador: Terminaran a la conclusion de la Vigencia del Fideicomiso y del proceso de liquidacion
del Fideicomiso o en la fecha de su destitucion.

El Administrador debera informar al Representante Comin en caso de que se actualice cualquiera de los supuestos previstos en el
parrafo anterior dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a que surta efectos la transmision de que se trate.

Destitucion del Administrador Con Causa: En caso que ocurra una Conducta de Destitucion Con Causa del Administrador, el
Representante Comin deberd convocar una Asamblea de Tenedores en la cual el Administrador podra ser destituido como
administrador del Fideicomiso, mediante resolucion adoptada en una Asamblea de Tenedores aprobada por el voto de los Tenedores
que representen al menos el 75% de los Certificados en circulacion en dicho momento.

No obstante lo anterior, en caso que de existir alguna Conducta de Destitucion Con Causa del Administrador de algun Miembro del
Equipo de Administracion, siempre y cuando con anterioridad a la determinacion de los Tenedores de la Destitucion del Administrador
Con Causa dicha Persona deje de ser considerada como un Miembro del Equipo de Administracion y se hayan cubierto los dafios y
perjuicios causados y subsanado la causa no se podra determinar la Destitucién del Administrador Con Causa.

Destitucion del Administrador Sin Causa: El Administrador podra ser destituido sin causa como administrador del Fideicomiso, si los
Tenedores determinan, mediante resolucion al respecto adoptada en una Asamblea de Tenedores aprobada por el voto de los
Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en circulacion en dicho momento.

Establecimiento de Nuevos Vehiculos de Inversion: Hasta que suceda lo primero entre (i) que el 80% del Monto Invertible sea
considerado como Monto Efectivo de Inversion y/o haya sido comprometido en términos del Contrato de Fideicomiso; (ii) el dltimo
dia del Periodo de Inversion; y (iii) la fecha en que Nexxus Capital Management III, S.C., deje de fungir como Administrador,
Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A. de C.V. (ya sea directamente o a través de sus Afiliadas), se obliga a no constituir un
nuevo vehiculo de inversion (salvo por los Fondos Paralelos) en México cuyos objetivos y estrategias de inversion se enfoquen
principalmente en el otorgamiento de financiamiento o la realizacién de inversiones de deuda en México, salvo con el consentimiento
de la Asamblea de Tenedores.

Sin perjuicio de lo anterior, Nexxus Capital Management III, S.C., o cualquiera de sus Afiliadas, podra establecer vehiculos de
inversion (incluyendo fideicomisos emisores de certificados bursatiles fiduciarios de cualquier naturaleza) que (i) contemplen la
realizacién, en cualquier jurisdiccion, de inversiones en acciones u otros instrumentos de capital (o derechos similares), aun cuando
tengan algin componente de financiamiento o deuda, pero que sean primordialmente estructuradas como inversiones de capital, o
(i) contemplen la realizacion fuera de México de inversiones en forma de financiamiento o deuda.

Oportunidades de Financiamiento: Hasta que suceda lo primero entre (i) que el 95% del Monto Invertible sea considerado como
Monto Efectivo de Inversion y/o haya sido reservado en términos del Contrato de Fideicomiso (ya sea mediante la aprobacion de
Financiamientos a ser otorgados durante el Periodo de Inversion, para la constitucion de la Reserva para Gastos de Mantenimiento,
Reserva para Gastos de Financiamiento o Provisidon para Financiamientos Futuros); (ii) el ultimo dia del Periodo de Inversion; y (iii)
la fecha en que Nexxus Capital Management III, S.C., deje de fungir como Administrador, Nexxus Capital Strategic I General Partner,
S.A. de C.V. (ya sea directamente o a través de sus Afiliadas), se obliga a ofrecer, en primera instancia, oportunidades de
financiamiento que sean adecuadas para el Fideicomiso, al Fideicomiso, los Fondos Paralelos y potenciales co-inversionistas.
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Asamblea de Tenedores

Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores y tendran derecho a emitir un voto por cada Certificado del que sean
propietarios.

Las resoluciones de la Asambleas de Tenedores seran validas respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

Convocatorias: Los Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados por el Fiduciario, el Representante Comuin o el
Administrador, cuando menos con 10 dias naturales de anticipacion, en el entendido que debera reunirse al menos una vez al afio en
lo que se denominara la “Asamblea Anual de Tenedores”.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% o mas de los Certificados Bursdtiles en circulacién vy la
mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun y al Fiduciario
que convoquen a la Asamblea de Tenedores. Ademas, tienen el derecho de solicitar que se aplace, por una sola vez y por 3 dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, dicha Asamblea de Tenedores.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran una vez, por lo menos, a través de EMISNET, con un minimo de 10
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva se incluiran
los puntos que deberan tratarse en la asamblea.

El Administrador podra asistir a las Asambleas de Tenedores como observador (con voz pero sin voto).
Aplazamiento de Decisiones; Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% o mas de los Certificados Bursatiles en

circulacién, tendran el derecho a solicitar al Representante ComUn que se aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votaciéon de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

Requisitos de Asistencia: Por regla general, para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados en circulacion. Por
regla general, en caso de que una Asamblea de Tenedores se relina en virtud de segunda convocatoria, se considerara instalada
legalmente, cualquiera que sea el nimero de Certificados que estén en ella representados.

Requisitos de Votacién: Las decisiones de una Asamblea de Tenedores celebrada en virtud de primera o ulterior convocatoria seran
validas, salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de Fideicomiso, cuando sean aprobadas por mayoria de votos
(mas del 50%) de los Certificados en circulacién que se encuentren representados.

Competencia de la Asamblea de Tenedores: La Asamblea de Tenedores tendra, entre otras atribuciones, las siguientes:

a) Aprobar las operaciones que representen el (i) 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso o (ii) el 10% o mas del
Patrimonio del Fideicomiso que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes, (A) aquellas relacionadas con las Empresas Acreditadas, el Fideicomitente o el Administrador o bien (B) que
representen un conflicto de interés.

b) Aprobar las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Empresas Acreditadas, del Fideicomitente asi como del
Administrador, o bien, que representen un conflicto de interés (incluyendo Operaciones entre Partes Relacionadas).

c) Aprobar el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital cuando los mismos representen el 20% o mas
del Patrimonio del Fideicomiso.

d) Aprobar las ampliaciones que se realicen al nimero de los Certificados y al Monto Maximo de la Emision.

e) Aprobar la remocion del Administrador en los supuestos previstos en la Clausula 9.9 y 9.10 del Contrato de Fideicomiso y
para sustituir al Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso.
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f) Aprobar el incremento en la Contraprestacion por Administracion.
g) Acordar la revocacién o sustitucion del Representante Comun y el nombramiento de un nuevo representante comun.

h) Aprobar la modificacion a los términos o condiciones de los Documentos de Emision, asi como el desliste y la cancelacion
de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles.

i) Otorgar prorrogas al Fiduciario, respecto de los pagos de los montos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles.
j) Ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador.

k) Aprobar cualquier incremento en los esquemas de compensacidon o comisiones a favor del Administrador o de los
miembros del Comité Técnico.

1) Cualquier modificacién al régimen de inversion del Fideicomiso previsto en los incisos (b) y (c) de la Clausula 8.3 del
Contrato de Fideicomiso.

m) Cualquier aprobacion de Financiamientos que no cumplan con (i) los criterios de inversién enumerados en los sub-incisos
(3), (4), (5) y/o (6) del inciso (b) de la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso; asi como (ii) los parametros de

diversificacion enumerados en el inciso (c) de la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso.

n) Aprobar modificaciones a los fines del Fideicomiso o bien, la extincidn anticipada de este a propuesta del Administrador.

Derecho de Oposicién: Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% o mas de los Certificados Bursatiles en
circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de una Asamblea de Tenedores respecto de las cuales
tengan derecho de voto, siempre que se satisfagan los requisitos descritos en los incisos siguientes.

a) Que la demanda de oposicién se presente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha de clausura de la Asamblea
de Tenedores respectiva.

b) Que los reclamantes no hayan concurrido o hayan estado representados en la asamblea correspondiente o hayan dado su
voto en contra de la resolucion impugnada.

€) Que la demanda sefale la clausula del Contrato de Fideicomiso o el precepto legal infringido y el concepto de violacion.

Los Tenedores que se opongan judicialmente deberdn mantener la propiedad de los Certificados de los que sean propietarios al
momento de ejercicio de dicha accidn, hasta la conclusion del juicio de que se trate.

Representante Comin

Atribuciones del Representante Comun: El Representante Comun representara a la totalidad de los Tenedores y debera velar por los
intereses de los mismos. Entre otras, el Representante Comun tendra las obligaciones y facultades siguientes:

0) Incluir su firma autdgrafa en el Titulo.

(D) Representar a los Tenedores ante el Administrador, el Fideicomitente, el Fiduciario o cualquier otra Persona.

(iii) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores, asi como ejecutar sus decisiones, segln sea aplicable.

(iv) Realizar aquellas notificaciones, avisos y publicaciones a la CNBV, la Bolsa de Valores e Indeval o a cualquier otra

Persona (incluyendo cualquier Autoridad) que se requieran.
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

Solicitar del Administrador, del Comité Técnico, del Fideicomitente o del Fiduciario o de aquellas Personas que les
presten servicios relacionados con los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, aquella documentacion e
informacion que deban entregar al Representante Comun conforme a lo establecido en los Documentos de Emision y
aquella otra informacién que el Representante Comun considere necesaria para verificar el cumplimiento, en tiempo
y forma, de las obligaciones del Administrador, del Fideicomitente, del Fiduciario y de cualquier otra Persona que
suscriba dichos documentos al amparo de los mismos y el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Realizar visitas, revisiones o auditorias al Fiduciario, al Fideicomitente y al Administrador y a aquellas Personas que
les presten servicios relacionados con los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso.

Verificar el cumplimiento, en tiempo y forma, por parte del Administrador, del Fideicomitente, del Fiduciario y de
cualquier otra Persona que los suscriba, de sus obligaciones al amparo de los Documentos de Emision y el estado
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del publico cualquier incumplimiento por parte
del Administrador, del Fideicomitente, del Fiduciario o de cualquier Persona que los suscriba, de las obligaciones
establecidas en los Documentos de Emision.

Rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo.

Solicitar a la Asamblea de Tenedores o recibir drdenes de esta respecto de, conforme a lo previsto en el inciso (c)
siguiente, la subcontratacion de terceros especializados que auxilien al Representante Comun en el cumplimiento de
sus obligaciones de revisidn establecidas en el inciso (vii) anterior.

Otorgar y celebrar en nombre de los Tenedores los contratos, convenios, instrumentos o documentos que deban
subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso y la Emision.

Terminacién de Actuacion. Las obligaciones del Representante Comun cesaran cuando las cantidades a que tuvieren derecho a recibir

los Tenedores hayan sido pagadas en su totalidad.

Comité Técnico

Creacion y Composicién del Comité Técnico: El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 miembros propietarios y sus respectivos

suplentes en el entendido que por lo menos el 25% de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes
seran Miembros Independientes. El plazo minimo para la duracion de las funciones de los miembros del Comité Técnico sera de 30

dias naturales.

Los miembros del Comité Técnico seran nombrados de la siguiente forma:

a) Cualesquiera Tenedores o grupo de Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 10% o mas de

los Certificados Bursatiles en circulacion tendran el derecho de designar un miembro propietario y sus respectivos
suplentes en el Comité Técnico (siempre y cuando dichos Tenedores no hubieran previamente designado a un miembro
del Comité Técnico que a dicha fecha no hubiere renunciado o sido sustituido) por cada 10% de los Certificados
Bursatiles en circulacion de los que sean titulares;

b) El Administrador tendra el derecho a designar al resto de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos

suplentes, y

c) Por cada miembro propietario del Comité Técnico, se podran nombrar uno o mas miembros suplentes de dicho miembro

propietario.

32 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

(i) Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes nombrados por el Administrador sélo podran ser
destituidos por el Administrador, y (i) los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes nombrados por los
Tenedores solo podran ser destituidos por los Tenedores que los hubieren designado. No obstante lo anterior, la designacion de los
miembros del Comité Técnico podra revocarse por los Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los
integrantes del Comité Técnico.

Exclusivamente en el supuesto que ningln Tenedor nombre a 1 miembro del Comité Técnico que se encuentre en funciones, el
Representante Comun tendra la facultad, mas no la obligacién, de nombrar como miembro de dicho comité a un miembro propietario
y su respectivo suplente. En cuyo caso, éste dejara de formar parte del Comité Técnico en caso que cualesquiera Tenedores
nombren a 1 miembro del Comité Técnico.

El Administrador designara a un miembro del Comité Técnico como Presidente, y a un Secretario (que podra no ser miembro del
Comité Técnico). En sus ausencias, actuaran como Presidente y/o Secretario, las Personas que sean designadas para tales efectos
por la mayoria de los miembros presentes designados por el Administrador.

El Fiduciario y el Representante Comun seran invitados a asistir a las sesiones del Comité Técnico como observadores (con voz pero
sin derecho de voto).

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores pueden celebrar convenios respecto de sus derechos de designar
miembros del Comité Técnico (incluyendo la renuncia de dichos derechos). Adicionalmente, los miembros del Comité Técnico también
pueden celebrar convenios o acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité Técnico.

Funciones del Comité Técnico: EI Comité Técnico tendra, ademas de aquellas otras que se le otorgan de manera especifica al
amparo del Contrato de Fideicomiso, las facultades indelegables que se describen a continuacion:

a) Fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso.

b) Aprobar la adquisicién (incluyendo la aprobacion de oportunidades de financiamientos) o enajenacion de activos, bienes o
derechos propiedad directa o indirecta del Fideicomiso a través de las entidades que éste controle, con valor igual o
superior al 5% del Patrimonio del Fideicomiso.

c) Determinar si un Financiamiento otorgado por el Fideicomiso debe considerarse un Financiamiento Clase A o un
Financiamiento Clase B incluyendo para efectos de determinar (i) la asignacion y aplicacion de los Flujos respectivos, y

(i) la asignacion de Gastos de Asesoria Independiente y Gastos de Financiamiento respectivos.

d) Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominio y, en su caso, de administracion.

e) El Comité Técnico (i) designara, incluyendo el voto de la mayoria de los Miembros Independientes, al Valuador
Independiente, v, (ii) designara al Auditor Externo.

f) Vigilar el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de Emision.
g) Propondra, a sugerencia del Administrador, las modificaciones que deban realizarse a los Documentos de Emision.
h) Verificar el desempeiio del Administrador.

i) Vigilar que se establezcan los mecanismos y controles que permitan verificar que la contratacidon o asuncién de
Financiamientos al Fideicomiso cumplan con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y leyes aplicables.

jJ) Solicitar al Administrador, aquella documentacién e informacion que el Administrador se encuentre obligado a entregar al
amparo de los Documentos de Emision, el Contrato de Administracion, y aquella otra documentacion e informacion
relacionada con el cumplimiento de las funciones del Comité Técnico.
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k) Aprobar la contratacion de Financiamientos al Fideicomiso y el otorgamiento de todo tipo de garantias exclusivamente
para garantizar operaciones propias del Fideicomiso o de las Empresas Acreditadas.

1) Tendra las demas facultades establecidas en términos de los Documentos de Emisién y el Contrato de Administracion.

Sesiones del Comité Técnico: Debera reunirse de conformidad con el calendario que sea aprobado en la primera sesion de cada afio,
y de manera especial con motivo de una convocatoria.

Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas, al menos la mayoria de sus miembros propietarios
(mas del 50%) o sus suplentes respectivos y al menos un Miembro Independiente deberdn estar presentes, y sus resoluciones
deberan ser adoptadas por una mayoria de votos (mas del 50%) de los miembros presentes. Cada miembro tendra derecho a un
voto.

El Secretario preparara un acta de sesion para cada sesion del Comité Técnico la cual deberd ser firmada por el Presidente y el
Secretario.

Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacion entre sus miembros en tiempo real, la cual podra ser grabada.

Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones; en el entendido que éstas deberan ser confirmadas
por escrito por todos los miembros propietarios o sus suplentes respectivos.

En el evento de que la opinion de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con la determinacién del Comité
Técnico, se revelara tal situacién al publico inversionista a través de EMISNET.

Convocatorias a Sesiones del Comité Técnico: A discrecion del Presidente o Secretario, o cuando el Secretario reciba una solicitud de
parte de al menos un Miembro Independiente o cuando reciba una solicitud al respecto en términos del Contrato de Fideicomiso, el
Presidente o el Secretario convocara a una sesion del Comité Técnico con al menos 5 dias naturales de anticipacion a la fecha en que
se piense celebrar la sesién. La convocatoria debera hacerse a todos los miembros, al Administrador, al Fiduciario y al Representante
Comun por escrito indicando tanto el orden del dia, como el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion.

El Administrador podra solicitar al Secretario o al Presidente que convoque una sesion cuando lo considere pertinente, con al menos
7 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se piense celebrar la sesion. La solicitud debera indicar brevemente los asuntos que
se pretendan tratar en dicha sesion.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran solicitar
al Secretario o al Presidente del Comité Técnico que convogquen una sesion cuando lo consideren pertinente. La solicitud debera
indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion. La convocatoria debera ser emitida dentro del término de 15
dias naturales contados a partir de la fecha en que se reciba la solicitud.

Las convocatorias deberan ser (i) entregadas personalmente, o (ii) enviadas fisicamente o mediante formato PDF o similar enviado
como archivo adjunto via correo electrénico, a la direccidon correspondiente (ya sea fisica o de correo electrdnico) registrada ante el
Secretario del Comité Técnico al momento de la designacidon de cada miembro.

Asesores Independientes

Los Tenedores podran contratar a los asesores técnicos independientes que requieran con la finalidad de que aporten a los
Tenedores mayor entendimiento del sector o negocio al que pertenezca alguna de las empresas en las que se analice alguna
oportunidad de financiamiento por el Administrador o como asesores legales del Fideicomiso respecto de una oportunidad analizada
para ser fondeada con recursos de la Emisién o de que asesoren a los Tenedores respecto de cualquier Financiamiento, Pago o
Liquidacion.
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Las opiniones y/o recomendaciones de cualquier asesor independiente no seran vinculantes para el Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador y/o el Comité Técnico y bajo ningln supuesto se condicionard la toma de cualquier decision a la actuacion o
recomendacion de dichos asesores independientes.

Cuentas

Disposiciones Generales: El Fiduciario, para el adecuado cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso, debera crear y

mantener cuentas contables, asi como abrir y mantener abiertas cuentas bancarias y de valores a su nombre en Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex.

2.

a) Cuenta General: El Fiduciario debera registrar (i) el Monto de las Emisiones Iniciales y el Monto de las Emisiones
Subsecuentes, (ii) los recursos derivados de cualquier Financiamiento al Fideicomiso, y (iii) cualquier cantidad que el
Administrador decida debe transferirse a dicha Cuenta General de las demas Cuentas. Los montos correspondientes a la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente se mantendran en la Cuenta General (en la(s) subcuenta(s)
correspondiente(s)).

b) Cuenta de Financiamientos y Gastos: El Fiduciario debera registrara los recursos (i) remanentes del Monto de la Emision
Inicial correspondiente a la primer Emisidn Inicial, una vez que se haya constituido y transferido los recursos
correspondientes a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, (ii) el Monto de las Emisiones Iniciales
posteriores y el Monto de las Emisiones Subsecuentes, (iii) los montos desembolsados al Fiduciario conforme a cualquier
Financiamiento al Fideicomiso, y (iv) cualquier cantidad que el Administrador decida debe transferirse a dicha Cuenta de
Financiamientos y Gastos de la Cuenta de Distribuciones de Financiamientos.

Con cargo a la Cuenta de Financiamientos y Gastos, el Fiduciario pagara los Gastos de Emisién correspondientes a las Emisiones,
otorgara los Financiamientos y sufragara los Gastos de Financiamiento y los Gastos de Mantenimiento, incluyendo el pago de la
Contraprestacion por Administracion y realizara cualquier otra aplicacion contemplada en los Fines del Fideicomiso.

c) Cuenta de Distribuciones: El Fiduciario registrara (i) todos los Flujos Brutos al momento en que ingresen al Patrimonio del
Fideicomiso, y (ii) cualquier cantidad que el Administrador decida debe transferirse a dicha Cuenta de Distribucion de
Financiamientos de las demas Cuentas

d) Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B: El Fiduciario registrara (i) la totalidad de las Aportaciones del Fideicomitente
— Fideicomisario B y la totalidad de las cantidades que correspondan al Fideicomisario B derivadas de las Aportaciones
del Fideicomitente — Fideicomisario B y (ii) cualquier cantidad que el Administrador decida debe transferirse a dicha
Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B de las demas Cuentas.

Reservas: El Fiduciario deberd constituir las siguientes reservas:
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente: Estara constituida por $5,000,000.00 M.N.;

Reserva para Gastos de Financiamiento; y

Reserva para Gastos de Mantenimiento.

Aplicacion de Flujos y Recursos

Montos de la Emision de Certificados: El Fiduciario debera depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de las Emisiones
de conformidad con las reglas establecidas a continuacion y en el Contrato de Fideicomiso:

a) Reserva para Gastos de Asesoria Independiente

b) Monto Invertible: El Fiduciario debera registrar los recursos remanentes del Monto de las Emisiones Iniciales y el Monto de
las Emisiones Subsecuentes a la Cuenta de Financiamientos y Gastos. El Monto Invertible serd utilizado principalmente
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para otorgar Financiamientos y pagar los Gastos de Emision correspondientes y los Gastos de Financiamiento y los
Gastos de Mantenimiento.

c) Gastos de Emisién: El Fiduciario pagara los Gastos de Emision correspondientes a cada Emision.

d) Otras Reservas: Constituir la Reserva para Gastos de Financiamiento y la Reserva para Gastos de Mantenimiento y

segregar aquellos recursos que sean necesarios para el pago de pasivos del Fideicomiso derivados de Financiamientos al
Fideicomiso.

e) Gastos de Mantenimiento

f) Gastos de Financiamiento

g) Financiamientos

Distribuciones: El Efectivo Distribuible y los Saldos Remanentes seran distribuidos dentro de los 20 Dias Habiles siguientes a la
terminacion de cada mes calendario en el que, al Ultimo Dia Habil de dicho mes, el Efectivo Distribuible y los Saldos Remanentes
sean iguales o mayores (i) a $25,000,000.00 (veinticinco millones de Pesos 00/100 M.N.); o (ii) a una cantidad menor que sea
determinada por el Administrador para tales efectos.

Distribuciones y Pagos:

(A) El Efectivo Distribuible que el Administrador determine que deriva de Flujos Brutos de la Clase A sera pagado por el Fiduciario en
el siguiente orden de prelacion:

(@)

(b)

Reembolso del Monto Dispuesto del Fideicomiso de la Clase A. Primero, la totalidad de los Flujos Brutos de la Clase A

deberan ser pagados a los Tenedores, hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos de la Clase A que sean
distribuidos sean igual al 100% de la suma de (i) el Monto Dispuesto del Fideicomiso de la Clase A, y (ii) una cantidad
equivalente al resultado de restar, al monto de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, el monto de dicha
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente que el Administrador determine se utilizd para pagar a asesores técnicos
independientes contratados respecto del andlisis de oportunidades de financiamiento que hayan resultado en el
otorgamiento de Financiamientos Clase B, en cada caso calculado a esa fecha.

Distribucién Preferente de la Clase A. Segundo, los Flujos Brutos de la Clase A sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el inciso (a) anterior deberan ser pagados a los Tenedores, hasta que la suma de los Flujos
Brutos de la Clase A que sean distribuidos equivalgan a un rendimiento del 10% anual compuesto anualmente en Pesos
cuantificado (i) por el Periodo Inicial, sobre el Monto Dispuesto del Fideicomiso durante el Periodo Inicial de la Clase A,
considerando las fechas y montos de los Financiamientos, Gastos de Financiamiento y Gastos de Mantenimiento
correspondientes a dicho Monto Dispuesto del Fideicomiso durante el Periodo Inicial de la Clase A y, en su caso, las
Distribuciones de la Clase A realizadas durante dicho Periodo Inicial; mas (i) respecto de cualquier periodo posterior a la
terminacion del Periodo Inicial, sobre el resultado de restar al (1) Monto Dispuesto del Fideicomiso de la Clase A al
momento en que se realice este calculo, (2) la suma de cualesquiera Gastos de Emision efectivamente erogados que
correspondan, considerando las fechas y montos de las Fechas de Liquidacion Subsecuentes respectivas y de las
Distribuciones de la Clase A, incluyendo el Reembolso del Monto Dispuesto del Fideicomiso de la Clase A. Para efectos de
claridad, tratandose de Distribuciones de la Clase A que tengan lugar a partir de la terminacién del Periodo Inicial, el
calculo de la Distribucion Preferente de la Clase A, se hara considerando, sin duplicidad, segin corresponda para cada
uno de los conceptos anteriormente descritos, (i) respecto de (A) aquella porcién de los Montos de las Emisiones
Iniciales (excluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y la suma de los Gastos de Emision
efectivamente erogados que correspondan) que hubiese sido efectivamente invertidos o incurridos como Monto Efectivo
de Inversion, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Financiamiento, sobre dicha porcion efectivamente invertida o
incurrida a partir de la fecha de los Financiamientos, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Financiamiento respectivos, y
(B) aquella porcion de los Montos de las Emisiones Iniciales (excluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente y la suma de los Gastos de Emision efectivamente erogados que correspondan) que no hubiese sido
efectivamente invertida o utilizada conforme al inciso (A) anterior, sobre dicha porcion no utilizada a partir de la Fecha
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de Liquidacion Subsecuente correspondiente a la primera Emision Subsecuente, (ii) respecto de cada Monto de la
Emision Subsecuente (excluyendo la suma de los Gastos de Emision efectivamente erogados que correspondan), sobre el
total de dicho monto calculado a partir de la Fecha de Liquidacion Subsecuente respectiva, y (iii) respecto de la
Distribucidn de la Clase A respectiva, la fecha y el monto de dicha Distribucién de la Clase A.) la suma de cualesquiera
Gastos de Emisidn efectivamente erogados que correspondan, considerando las fechas y montos de las Fechas de
Liquidacion Subsecuentes respectivas y de las Distribuciones de la Clase A, incluyendo el Reembolso del Monto Dispuesto
del Fideicomiso de la Clase A. Para efectos de claridad, tratdndose de Distribuciones de la Clase A que tengan lugar a
partir de la terminacion del Periodo Inicial, el calculo de la Distribucidon Preferente de la Clase A, se hara considerando,
sin duplicidad, segun corresponda para cada uno de los conceptos anteriormente descritos, (i) respecto de (A) aquella
porcion de los Montos de las Emisiones Iniciales (excluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y la
suma de los Gastos de Emision efectivamente erogados que correspondan) que hubiese sido efectivamente invertidos o
incurridos como Monto Efectivo de Inversion, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Financiamiento, sobre dicha porcion
efectivamente invertida o incurrida a partir de la fecha de los Financiamientos, Gastos de Mantenimiento y Gastos de
Financiamiento respectivos, y (B) aquella porcidén de los Montos de las Emisiones Iniciales (excluyendo la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente y la suma de los Gastos de Emision efectivamente erogados que correspondan) que
no hubiese sido efectivamente invertida o utilizada conforme al inciso (A) anterior, sobre dicha porcién no utilizada a
partir de la Fecha de Liquidacion Subsecuente correspondiente a la primera Emision Subsecuente, (ii) respecto de cada
Monto de la Emisidn Subsecuente (excluyendo la suma de los Gastos de Emision efectivamente erogados que
correspondan), sobre el total de dicho monto calculado a partir de la Fecha de Liquidacion Subsecuente respectiva, y (iii)
respecto de la Distribucion de la Clase A respectiva, la fecha y el monto de dicha Distribucion de la Clase A.

(c) Distribucién Ecualizadora al Fideicomisario B. 7ercero, cualesquier otros Flujos Brutos de la Clase A remanentes después

(if)

de pagadas las cantidades establecidas en los incisos (a) y (b) anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y al
Fideicomisario B en los porcentajes y montos que se sefialan a continuacion:

Un monto equivalente al 80.0% de los Flujos Brutos de la Clase A remanentes deberan ser pagados al
Fideicomisario B hasta que la suma de los recursos distribuidos al Fideicomisario B conforme al presente inciso (c)
equivalgan al 15.0% de (1) la totalidad de los Flujos Brutos de la Clase A distribuidos conforme el inciso (b) anterior,
mas (2) la totalidad de los Flujos Brutos de la Clase A distribuidos conforme el presente inciso (c), incluyendo el sub-
inciso (i) siguiente; y

Un monto equivalente al 20.0% de los Flujos Brutos de la Clase A remanentes seran pagados a los Tenedores.

(d) Distribuciones Excedentes. Cuarto, cualesquier otros Flujos Brutos de la Clase A remanentes después de pagadas las

(M
(ii)

cantidades establecidas en los incisos (a), (b) y (c) anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y al Fideicomisario B
en los porcentajes que se sefialan a continuacién: a los Tenedores y al Fideicomisario B en los porcentajes que se
sefalan a continuacion:

Un monto equivalente al 85.0% de los Flujos Brutos de la Clase A remanentes sera pagado a los Tenedores; y

Un monto equivalente al 15.0% de los Flujos Brutos de la Clase A remanentes sera pagado al Fideicomisario B.

No obstante cualquier disposicion en contario establecida en el Contrato de Fideicomiso, en caso de retenciones a las distribuciones
realizadas a los Tenedores, las cantidades a ser pagadas seran los Flujos Netos de la Clase A correspondientes a cada Tenedor
considerando las contribuciones imputables a cada Tenedor.

(B) El Efectivo Distribuible que el Administrador determine que deriva de Flujos Brutos de la Clase B sera pagado por el
Fiduciario en el siguiente orden de prelacion:

(a) Reembolso del Monto Dispuesto del Fideicomiso de la Clase B: Primero, la totalidad de los Flujos Brutos de la Clase B

deberan ser pagados a los Tenedores, hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos de la Clase B sean igual al
100% de la suma de (i) el Monto Dispuesto del Fideicomiso de la Clase B, y (ii) el monto de la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente que el Administrador determine se utilizd para pagar a asesores técnicos independientes
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(b)

contratados respecto del andlisis de oportunidades de financiamiento que hayan resultado en el otorgamiento de
Financiamientos Clase B, en cada caso, calculado a esa fecha.

Distribucién Preferente de la Clase B: Segundo, los Flujos Brutos de la Clase B sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el inciso (a) anterior deberan ser pagados a los Tenedores, hasta que la suma de los Flujos
Brutos de la Clase B que sean distribuidos en términos del presente parrafo equivalgan a un rendimiento del 10% anual
compuesto anualmente en Pesos cuantificado (i) por el Periodo Inicial, sobre el Monto Dispuesto del Fideicomiso durante
el Periodo Inicial de la Clase B, considerando las fechas y montos de los Financiamientos, Gastos de Financiamiento y
Gastos de Mantenimiento correspondientes a dicho Monto Dispuesto del Fideicomiso durante el Periodo Inicial de la
Clase B y, en su caso, las Distribuciones de la Clase B realizadas durante dicho Periodo Inicial; mas (ii) respecto de
cualquier periodo posterior a la terminacion del Periodo Inicial, sobre el resultado de restar al (1) Monto Dispuesto del
Fideicomiso de la Clase B al momento en que se realice este calculo, (2) la suma de cualesquiera Gastos de Emision
efectivamente erogados que correspondan, considerando las fechas y montos de las Fechas de Liquidacion Subsecuentes
respectivas y de las Distribuciones de la Clase B, incluyendo el Reembolso del Monto Dispuesto del Fideicomiso de la
Clase B. Para efectos de claridad, tratandose de Distribuciones de la Clase B que tengan lugar a partir de la terminacion
del Periodo Inicial, el calculo de la Distribucion Preferente de la Clase B, se hara considerando, sin duplicidad, segun
corresponda para cada uno de los conceptos anteriormente descritos, (i) respecto de (A) aquella porcién de los Montos
de las Emisiones Iniciales (excluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y la suma de los Gastos de
Emision efectivamente erogados que correspondan) que hubiese sido efectivamente invertidos o incurridos como Monto
Efectivo de Inversion, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Financiamiento sobre dicha porcion efectivamente invertida
o incurrida a partir de la fecha de los Financiamientos, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Financiamiento respectivos,
y (B) aquella porcién de los Montos de las Emisiones Iniciales (excluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente y la suma de los Gastos de Emision efectivamente erogados que correspondan) que no hubiese sido
efectivamente invertida o utilizada conforme al inciso (A) anterior, sobre dicha porciéon no utilizada a partir de la Fecha
de Liquidacién Subsecuente correspondiente a la primera Emision Subsecuente (excluyendo la suma de los Gastos de
Emision efectivamente erogados que correspondan), (ii) respecto de cada Monto de la Emisiéon Subsecuente, sobre el
total de dicho monto calculado a partir de la Fecha de Liquidacidn Subsecuente respectiva, y (iii) respecto de la
Distribucion de la Clase B respectiva, la fecha y el monto de dicha Distribucion de la Clase B.

(c) Distribucion Ecualizadora al Fideicomisario B: Tercero, cualesquier otros Flujos Brutos de la Clase B remanentes después

(M

(ii)

(d)

(M
(ii)

de pagadas las cantidades establecidas en los incisos (a) y (b) anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y al
Fideicomisario B en los porcentajes y montos que se sefialan a continuacion:

Un monto equivalente al 80.0% de los Flujos Brutos de la Clase B remanentes deberan ser pagados al Fideicomisario
B hasta que la suma de los recursos distribuidos al Fideicomisario B conforme al presente inciso (c) equivalgan al
5.0% de (1) la totalidad de los Flujos Brutos de la Clase B distribuidos conforme el inciso (b) anterior, mas (2) la
totalidad de los Flujos Brutos de la Clase B distribuidos conforme el presente inciso (c), incluyendo el subinciso (ii)
siguiente; y

Un monto equivalente al 20.0% de los Flujos Brutos de la Clase B remanentes seran pagados a los Tenedores.

Distribuciones Excedentes: Cuarto, cualesquier otros Flujos Brutos de la Clase B remanentes después de pagadas las

cantidades establecidas en los incisos (a), (b) y (c) anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y al Fideicomisario B
en los porcentajes que se sefalan a continuacion:

Un monto equivalente al 95.0% de los Flujos Brutos de la Clase B remanentes sera pagado a los Tenedores; y

Un monto equivalente al 5.0% de los Flujos Brutos de la Clase B remanentes sera pagado al Fideicomisario B.

No obstante cualquier disposicion en contario establecida en el Contrato de Fideicomiso, en caso de retenciones a las distribuciones
realizadas a los Tenedores, las cantidades a ser pagadas seran los Flujos Netos de la Clase B correspondientes a cada Tenedor,
considerando las contribuciones imputables a cada Tenedor.
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Distribuciones de Montos No Dispuestos: Una vez concluido el Periodo de Inversidn o con anterioridad si asi lo determina el
Administrador, el saldo de la Cuenta de Financiamientos y Gastos en dicha fecha, menos las cantidades que constituyan la Reserva
para Gastos de Financiamiento, la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Provision para Financiamientos Futuros previamente
fondeadas (el “Saldo Neto de la Cuenta de Financiamientos y Gastos a la Fecha de Terminacién del Periodo de Inversién”), sera
distribuido dentro de los 20 Dias Habiles siguientes a la terminacién del Periodo de Inversidn o la fecha anterior determinada por el
Administrador en términos de lo establecido en la Clausula 15.2 del Contrato de Fideicomiso.

Una vez transcurridos 2 afios contados a partir de la terminacion del Periodo de Inversion, o con anterioridad si asi lo determina el
Administrador, el saldo de cualquier Provision para Financiamientos Futuros, sera distribuido dentro de los 20 Dias Habiles siguientes
al segundo aniversario de la terminacion del Periodo de Inversion o la fecha anterior determinada por el Administrador, en términos
de lo establecido en la Clausula 15.2 del Contrato de Fideicomiso.

Dentro de los 20 Dias Habiles siguientes a que sea preparado el balance final de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en
términos de la Clausula 26.2 del Contrato de Fideicomiso, el saldo de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, de la
Reserva para Gastos de Financiamiento y de la Reserva para Gastos de Mantenimiento sera distribuido en términos de lo establecido
en la Clausula 15.2 del Contrato de Fideicomiso.

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador tendra la facultad de instruir al Fiduciario que distribuya, total o parcialmente, el saldo
de las Cuentas cuando a su juicio sea necesario realizar dichas distribuciones.

Las cantidades que sean distribuidas a los Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso por concepto de Saldo Neto de la
Cuenta de Financiamientos y Gastos a la Fecha de Terminacion del Periodo de Inversion y/o el Saldo Neto de Provisidon para
Financiamientos Futuros, se consideraran Flujos para efecto de lo previsto en la Clausula 15.3 del Contrato de Fideicomiso, siempre y
cuando se hubiere llevado a cabo al menos una Emision Subsecuente de Certificados.

Pagos a través de Indeval: Los pagos que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los Documentos de Emision se
realizaran por conducto del Indeval mediante transferencia de fondos a los custodios correspondientes.

Inversiones del Efectivo del Fideicomiso

Inversiones Permitidas: El Efectivo del Fideicomiso y demas recursos liquidos que se encuentren registrados en las Cuentas (salvo
por lo que hace a los recursos depositados en la Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B) deberan ser invertidos en cualquiera
de las siguientes inversiones:

(a) en valores de corto plazo a cargo del gobierno federal de México inscritos en el RNV;

(b) en fondos de inversidén en instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el gobierno federal de México, cuyas
acciones se encuentren listadas en la Bolsa de Valores; e

(c) inversiones a través de reportos a plazo no mayor a 15 dias naturales respecto de los valores descritos en los incisos (a)
y (b) anteriores con contrapartes que sean instituciones de crédito que tengan una calificacion de “mxAAA” o “mxAA” en
la escala de S&P Global Ratings, S.A. de C.V., o equivalente en las escalas de Fitch México, S.A. de C.V., o Moody’s de
México, S.A. de C.V. o, en su defecto que tengan una calificacion igual o mayor a aquella con la que cuente Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex en ese momento.

En ningun supuesto se consideraran como un Financiamiento, para efectos de cuantificar el Monto Dispuesto del Fideicomiso de la
Clase A o el Monto Dispuesto del Fideicomiso de la Clase B y/o el Monto Efectivo de Inversion y/o el Monto Efectivo de Inversién de
la Clase A y/o el Monto Efectivo de Inversion de la Clase B, el Efectivo del Fideicomiso invertido en Inversiones Permitidas.

El Fiduciario no podra utilizar el Patrimonio del Fideicomiso para realizar operaciones de préstamos de valores, salvo respecto de
Financiamientos con un componente de financiamiento capitalizable, convertible u otro elemento de capital y respecto del cual se
actualice dicho componente y tratandose de operaciones de préstamo de valores en el contexto de una oferta publica de acciones de
la Empresa Acreditada respectiva (incluyendo para implementar opciones de sobreasignacion), por un maximo de 50 dias naturales.
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En ningln supuesto el Fiduciario invertira el Efectivo del Fideicomiso en la adquisicion de instrumentos o valores de cualquier especie
emitidos directamente o garantizados por cualquiera de las Afiliadas, subsidiarias o controladora del Fideicomitente o del
Administrador.

Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni los miembros del Comité Técnico, ni el Representante Comun seran
responsables por cualquier detrimento a las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que sean invertidas en
Inversiones Permitidas, salvo que se hubiere determinado por un tribunal con jurisdiccién competente mediante sentencia definitiva.

Compromisos de Inversion del Fideicomitente

Financiamientos a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B: El Fideicomitente se obliga a otorgar financiamiento a las Empresas
Acreditadas, directamente o indirectamente a través de alguna de sus Afiladas, por el 2.0% del Monto Efectivo de Inversion de la
Clase A en las Empresas Acreditadas. Los mismos deberan hacerse en el mismo porcentaje (2.0%) en los financiamientos a cada una
de las Empresas Acreditadas, concomitantemente con el Financiamiento por parte del Fideicomiso.

Los Financiamientos a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B no estaran sujetas al pago de Distribuciones al Fideicomisario B, ni
al pago de Contraprestacién por Administracion.

Gastos de Financiamiento y Otros Gastos: Cualesquiera Gastos de Financiamiento (y gastos similares) seran a cargo del Fideicomiso,
el Fideicomitente, los Fondos Paralelos y co-inversionistas, segun corresponda, debiendo los mismos ser repartidos en proporcion a
los financiamientos otorgados por cada uno; en el entendido que cada uno de dichos vehiculos sera responsable de sus propios
gastos internos.

Distribucién de Beneficios a Fideicomisario B: El producto de las desinversiones (incluyendo intereses, comisiones y principal) que
corresponda al Fideicomisario B, considerando las cantidades invertidas y su participacion en las inversiones en los financiamientos
de las Empresas Acreditadas, sera depositado en la Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B.

El Fideicomisario B dispondra libremente de las cantidades depositadas en la Cuenta del Fideicomitente — Fideicomisario B.
Co-inversiones

Co-inversiones: El Administrador podra, a su entera discrecion, otorgar a cualquier Persona que no sea Afiliada del Administrador
(salvo que sea en su caracter de Tenedor) una oportunidad de co-invertir con el Fideicomiso en las oportunidades de inversion que
se le presenten al Administrador, en los Financiamientos, siempre y cuando el Administrador determine que la participacion de dicho
co-inversionista sera en beneficio de los Tenedores. La participacion de cualquier Persona en una oportunidad de co-inversion sera
completamente responsabilidad y decisiéon de dicho inversionista. EI Administrador informara al Comité Técnico de cualquier co-
inversion.

El Administrador y sus Afiliadas, segln corresponda, podran cobrar a las Personas que co-inviertan con el Fideicomiso, los honorarios
y contraprestaciones que acuerden, de tiempo en tiempo, en términos de los documentos que rijan a la co-inversion de que se trate,
sin limitacion alguna.

En la medida que sea posible de conformidad con la legislacion aplicable, el Administrador debera ofrecer las oportunidades de co-
inversién a que se hacen referencia anteriormente a los propios Tenedores de los Certificados, en el entendido que el realizar dicha
oferta y, en su caso, los términos y condiciones de la misma y su distribucidn entre los Tenedores sera determinado a discrecion total
del Administrador.

Divisién de Gastos: Cualesquiera Gastos de Financiamiento (y gastos similares) y cualesquiera obligaciones de indemnizar seran a
cargo del Fideicomiso, del Fideicomitente (en el caso que el Fideicomitente decida realizar, en términos de lo anterior,
Financiamientos a Cargo del Fideicomitente — Fideicomisario B a través del Fideicomiso y Unicamente por lo que respecta a dichos
Financiamientos), de cualquier Fondo Paralelo y co-inversionista, segin corresponda, debiendo los mismos ser repartidos en
proporcion a las inversiones realizadas por cada uno, en el entendido que cada uno de ellos sera responsable de sus propios gastos
internos.
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Convenios Entre Acreedores. El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador y de manera conjunta con el
Fideicomitente — Fideicomisario B y los Fondos Paralelos que correspondan, celebraran un convenio en términos del cual acordaran
ejercer gestiones de cobro, acciones legales y celebrar convenios de transaccion de manera coordinada, a través de un representante
comun de dichos acreedores.

Fecha de Terminacion

El 9 de mayo de 2028, en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afio
cada uno.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion
Leyes federales de México.

Tribunales federales competentes ubicados en la Ciudad de México, México.

B)RESUMEN DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION
Partes
Administrador: Nexxus Capital Management III, S.C.

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario
del fideicomiso Nexxus Mezzanine Fund I

Representante Comun de los Tenedores: CI Banco, S.A. Institucion de Banca Mltiple

Objeto

Designar a Nexxus Capital Management III, S.C., como el administrador del Patrimonio del Fideicomiso y por lo tanto tendra
facultades suficientes para instruir al Fiduciario.

Contraprestacion Por Administracion

El Administrador tendra derecho a percibir la Contraprestacién por Administracion Clase A y la Contraprestacion por Administracion
Clase B, mismas que seran pagadas al Administrador mediante parcialidades mensuales.

Monto Base de la Contraprestacién por Administracién de la Clase A: EI mayor de (i) el 62.5% (sesenta y dos punto cinco por ciento)
del resultado de restar, al (1) Monto Maximo de la Emision, (2) la suma del 62.5% (sesenta y dos punto cinco por ciento) de
cualesquiera Gastos de Emision y Gastos de Asesoria Independiente efectivamente erogados, y (ii) el Monto Efectivo de Inversion de
la Clase A.

La Contraprestacion por Administracion de la Clase A: Una cantidad anual equivalente a: (i) el 1.5% del Monto Base de la
Contraprestacion por Administracion de la Clase A durante el Periodo de Inversion, y (ii) una vez concluido el Periodo de
Inversidn, el 1.5% del Monto Invertido Administrado de la Clase A.

La Contraprestacion por Administracion de la Clase B: Una cantidad anual equivalente al 0.5% sobre el Monto Invertido
Administrado de la Clase B.

Vigencia
El Contrato de Administracién terminara con la conclusion de la Vigencia del Fideicomiso y del proceso de liquidacién del Fideicomiso.
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Legislacion Aplicable y Jurisdiccion
Leyes federales de México.

Tribunales federales competentes ubicados en la Ciudad de México, México.

m La informacion contenida en esta siguiente seccion es una sintesis del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, en caso de
requerir informacion precisa favor de observar los Documentos de Emision y el Contrato de Administracion.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Objetivo de Inversion

El Fideicomiso tiene como su fin primordial otorgar Financiamientos con el objetivo de obtener o realizar, en su momento, los
Pagos o Liquidaciones respectivos.

El Fideicomiso procurara realizar Financiamientos en los cuales pueda ejercer una influencia significativa sobre las decisiones
estratégicas, comerciales y financieras mas importantes de las Empresas Acreditadas. EI Administrador negociara, para cada
Financiamiento y, dependiendo de la conveniencia en cada caso, entre otros:

. derechos para acceso continuo a informacion;

. seleccion de garantias reales determinadas con base en, entre otras, consideraciones de valor, liquidez, aforo y
facilidad de ejecucion;

. estructuras en las que exista algun control de los flujos de la Empresa Acreditada;

o causales para designacion de asesores, observadores e interventores;

. derechos a vetar o consentir a algunas decisiones estratégicas;

. causales de vencimiento anticipado por incumplimiento, incluyendo incumplimientos a metas de desempefio; y/o

. obligaciones respecto de planes de expansion y restricciones de salida de flujos, pago de dividendos, reducciones de

capital y a operaciones con partes relacionadas.
Adicionalmente, el Administrador buscara negociar, para optimizar los retornos de cada Financiamiento:

. vencimientos ordinarios y amortizaciones calendarizadas;
. pagos anticipados detonados por eventos extraordinarios de liquidez, como pueden ser ofertas
publicas iniciales, venta de activos, refinanciamientos, entre otras;
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o esquemas que le permitan al Fideicomiso participar del éxito del negocio mediante:
o warrants, que son instrumentos que le permiten al Fideicomiso adquirir participacién en el
o capital social del deudor a un precio fijo previamente establecido;
o deuda convertible al capital social del deudor con salidas predeterminadas mediante
o opciones de compra (put-options); y/o
o esquemas de co-participacion en utilidades.

Periodo de Inversion y Desinversion

El Periodo de Inversion, significa el periodo que comenzara en la primera Fecha de Emision Inicial y terminara al cuarto
aniversario de la fecha en que concluya el Periodo de Emisiones Iniciales. Asimismo, el Periodo de Desinversion, significa el periodo
que comenzara en la fecha en que se otorgue el primer Financiamiento y que concluird en la fecha en que termine la Vigencia del
Fideicomiso y concluya la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso.

No obstante lo anterior, no es posible establecer un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran los
Financiamientos y, en su caso, las desinversiones respectivas debido a que los mismos derivan de cuestiones independientes y fuera
del control del Administrador. En todo caso, los Financiamientos se realizaran en la medida en que existan oportunidades atractivas
de Financiamiento dentro de los criterios de elegibilidad del Fideicomiso sujeto a la posibilidad de realizar Financiamientos
Complementarios y Financiamientos Comprometidos.

Los Financiamientos Complementarios se otorgaran cuando el Administrador considere que los mismos son necesarios o
convenientes para preservar, incrementar el valor o evitar la reduccion del valor de los Financiamientos otorgados por el Fideicomiso
relacionados con dichos Financiamientos Complementarios, sin que tal situacion sea considerada como un incumplimiento a las
obligaciones del Administrador.

En virtud de lo anterior, a la fecha no se conocen las fechas en las que los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran
distribuciones en términos de dichos Certificados. EI Administrador realizard sus mejores esfuerzos a fin de realizar las desinversiones
de la totalidad de las Empresas Acreditadas dentro de la Vigencia del Fideicomiso.

Rendimientos Esperados

En cumplimiento de las disposiciones de la Circular Unica de Emisoras que requieren se revele el rendimiento global esperado
por los Financiamientos que efectte el Fideicomiso, se revela que en el Fideicomiso se establece que los Financiamientos tengan
rendimientos esperados de entre 18% y 20% del Monto Destinado a Financiamientos anualizado, antes de impuestos.

Adicionalmente, los Financiamientos se efectuaran con base en la informacion disponible al momento de realizar los mismos,
dicha informacion puede cambiar y, por lo tanto, el comportamiento real podria diferir, en mayor o menor medida, de los
rendimientos esperados. Este rendimiento esperado es Uinicamente para efectos informativos, en cumplimiento a la Circular Unica de
Emisoras. En consideracién de lo anterior, no hay certeza de que los Financiamientos del Fideicomiso alcanzaran dicho rendimiento.
Asi mismo, no hay garantia alguna de que los Tenedores recibiran dicho rendimiento ni que recibiran Distribuciones al amparo de los
Certificados Bursatiles. Ni el Administrador ni sus Afiliadas tendran responsabilidad alguna asociada con la informacién relativa a los
rendimientos esperados del Fideicomiso mencionada en este parrafo.

Derivado de varios riesgos y eventos actuales inciertos el cumplimiento de los fines del Fideicomiso pudiera diferir
materialmente a lo mencionado en dichas declaraciones a futuro e informacion relativa al portafolio del Fideicomiso que reflejan
planes, objetivos, expectativas, estimaciones e intenciones. Ni el Administrador ni ninguna de sus Afiliadas, directores, funcionarios,
agentes o empleados seran responsables ante terceros (incluyendo inversionistas) por cualquier inversidon o decisién de negocios
realizados o las medidas adoptadas basandose en la informacion y las declaraciones contenidas en este Reporte Trimestral.
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Valuacion [bloque de texto]

El 4 de febrero de 2021 se llevo a cabo la segunda Emisidon Subsecuente, en la cual se suscribieron 111,992 (ciento once mil
novecientos noventa y dos) Certificados Bursatiles con un precio de $2,500 (dos mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por un
monto efectivamente suscrito de $279,980,000 (doscientos setenta y nueve millones novecientos ochenta mil Pesos 00/100 M.N.). Se
actualizd la inscripcidn en el RNV con el nimero 0181-1.80-2020-127 con motivo de dicha llamada de capital.

El nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al 30 de junio de 2021 asciende a 276,585 cuyo valor nominal promedio ajustado
es de $5,235.08 (cinco mil doscientos treinta y cinco Pesos 08/100 M.N.). A continuacion, se muestra una tabla con las emisiones de
Certificados Bursatiles con fecha posterior al periodo reportado.

Certificados e Valor
P Certificados .
Monto Bursatiles L. nominal
3 Bursatiles B
acumulado efectivamente promedio
. acumulados A
suscritos ajustado
Emision
Inicial 10-may-18 690,000,000 690,000,000 69,000 69,000 10,000.00
Primera
Emision 21-ago-20 477,965,000 1,167,965,000 95,593 164,593 7,096.08
Subsecuente
Segunda
Emision 04-feb-21 279,980,000 1,447,945,000 111,992 276,585 5,235.08
Subsecuente
Total 1,447,945,000 276,585

En la seccién 105000 Comentarios de la Administracion se puede observar la Valuacion de los Certificados Bursatiles al cierre del
periodo del presente Reporte Trimestral emitida por Quantit, S.A. de C.V. En términos de lo anterior, el precio emitido por el
Valuador Independiente es de $5,514.05 Pesos por Certificado Bursatil, por un monto total de $1,525,104,410 Pesos.
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71 de julio de 2021

Ulrses Reyes Lope:

Delegado Fiducano

Banco Nacional de Moo, 5 A, Instrtucsdn de Banca Mlltiple
integrante del Grupo Financiero Banamex

Torre Ansel, Av. Revolucsin 1267, pso 11

Col Los Alpes, Alcaldia Abaro Obregdn

C.P. oamn, Cudad de México

México

Estmado Delegado Fuduciano:

De acuerdo con los términos y condicones acordados en nuestra Carta Arreglo fechada el mes de junio del
2021, n muestro caricter de Valuadores independientes, 3 continuacion les presentamos las pincipales
consideraciones. y Ios resultados comespondientes 2 @ estimacidn de valor raronable de los Titulos
Fuduciarios del Fidewomao NOOOMFCK 8 al 30 de punio del 2021

ANTECEDENTES

Mesoars fue fundada con & ohjetso de proporcionar servicios de asesoria en materia de banca de imersion y
recaudacion de capital para empresas medianas en México. Para 1998, tras una sene de entosos proyeclos
de asesoria en materia de recaudacidn de capital e mnversion en capital prvado, Nexoas habia evolucionado
pars converts s en un admenntredor de wehiculos de srverson de caspital prvesdo.

Mexnrs Merzanne Fund | 65 un Fdeomng muevo que buscard beneficarse de lin oporursdades que se
presentan por falta de acceso a financiameento en forma de deuda al sector privado en Mésico. El 10 de
mayo del 2008 realizd k3 emisidn inicial de un Certificado Bursitil Fidudianio de Desamolio (CB) por un monto
de MXN s &oo mllones.

El Fideicomiso fue emitido con La clave de pizamma MDOOMIFCK. 18, un precio de MXMN sao,000 por unidad, &
monto mébsmo del Fdecomeso es por MM 53,450 millones 0on una woencia de 10 afios.
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PROPOSITO

Otongar financiameentos con o objetivo de obtener o reakzar los pagos o ligudaciones respectivos, asi como
ncrementar el valor a largo plazo de los centificados, principalmente por 1 via de estructuras. de deuda para
empresas acrediladas dentro de un portafolio diversiicado.

ESTRATEGLA
El enfioque de NMF | (Nexoass Mezanine Fund) es oogar 3 sus Inversionistas retormos JUactives Con un
reesgo mitsgado a travis de estructuras feibles de financiamiento para a mediana empress mexcana

El Fidescomiso proporcionard financiamiento a empresas gue tengan acceso imitado al crédito bancanio,
CUSNtEN COM UG operandn saludable yiu offercan garantias o estructnes qué mitiguen & riesgo
mociado,; s buscark incrementar el retomo de los fmancamientos medante provisones gue otorguen
ncentrvos de rendirmeento variable que refiejen el beneficio econdmico derivado del negoco ncremental
de las Empresas Acreditadas ya sea deuda preferente, subordinadalmerzzanine, estructurada, ylo
convertible, entre otrod.
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LINEAMIENTOS DE REPORTE ¥ CUMPLIMIENTO IVS

De acuerdo con ¢l lineamiento VS 103 de los Estindares Internacionales de Valuacidn (“TVS™) un
reporte estd en cumphmiento con dichos estindares cuando se proporciona a los usuarios de
dicho reporte un entendwmeento claro de la valuacion,

Los reportes de valuacidn deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del
ejercicio realizado, asi como el propdsito de la valuacdn, el uso ntencionadao y los supuestos
uvtikzados para el ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a
traves de referencia a otros documentos (reportes complementanos, mandatos, politicas
nternas, propuests de alcance del wervicio, ete.)

Ll bnearmeente VS 10y define los puntos como minemo a ser inchados en loa reportes. Mara
facilidad del usuario, Quantit pone a su deposicidn las siguientes referencias donde se pueden
consultar los puntos requenidos:

Alcance del Cjercicio: Favor de referorse 8 ls Portads del presents reports

Uso previsto del reporte:  Favor de referise al Aviso de Limitadén y Responsabilidad

Enfoque adoptade: Favor de refervse a la phgina  del presente reporte

Metodologia(s) Aplicada(s): Favor de referrse ala phgna 4 del presente reporte

Principales variables: Detalle disponible en el Reporte confidencal proporoonado al
Admuinistrador y al Comaté Técnico

Supuestos: Detalle disporsble en el reporte confidéncial proporcionado al
Administrador y al Comité Téenico

Conclusiones de valor: Favor de referire a las phginas 6-g del presente reporte

Fecha del reporte: Favor de refenrse a la Portada del presente reporte

Quantit confirma que ¢ presente ejercicio de valuacdn fue elaborado en total apego a los IVS
emitidos por el Consejo de las Normas Internacionales de Valuacidn MTVSCT)
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METODOLOGLA DE VALLIACIOM

Esta vahuacuin fue realizada coniderando informacidn de
marcado gue w tuvo daponible. El valor presentado en
e repoite &1 una eThmacdn del valor usto de las
Imversones del Fuewomeso Algunos  evenios y
cocunstancias que podrian impactar la vakeacidn de un
BTive, S& analzard @ o0 relevantes pan el propdsito de
508 FEpONE.

El valor obtenido en esie répone s baso en informacdn
provista por ¢ chente y otras fuentes Se asume gque
dhicha informacstn &4 exscts y completa.

Sin embargo, Quantt no ha suditado dicha infoarmacdn
por u enactitud & integndad Ex importante hacer notar
que b swbmacdn de wvalor presentada ev un valor
razonable de mercado y puede w81 conuderado (oma un
valor final de los acteos y del Fudecomas.

Muestio obpetivo &5 provesr un enfoque global onentado
& I3 vahACe e T EManing, AT y Dasnes Bl
valuacin de este tipo de instrumentos  incluimos
metodos profescnales de valuaodn bajo las normas
internationales de valuacsin

Las metodologias de vahsacodn bago NIlF (IFRS, por sus
uglas en inglés) como s valuackdn por o enfoque de
mascada, de ingrasos y de costos han sido ubilizadas para
obiterer 1 valuscidn del nmstrumento y del Fdeicomisa

Valuacion a Mercado

En sita metodologia se cuenta con nfiormacedn
recients y (omparasbles de activos en condeones
wenilsrss para fnea nrue simidsres

Para vabuar actwvos bajpo site enfogque w analizan
TN ¢ iones Comparbles.

Valuacidn a Valor Razonable

La valuacidn por flups descontados e bawa en
gue ol valer de un At proviana da kot IngreLat
futros que generara.

A partr de los flujos de efectvo se estma &l valor
del active mediante s tasas de descuento
#50C1adas b los nesgos del sector.

Valuacion a Costo Amortizado

Se esmima ¢l costo amortzado de wna deuds
come ¢l importe de Su reconOCITIEnts wnecial,
mencs ¢l reembolso del pancpal, mas o menas i
SMOMZacsn scumulads de kb diferenca entre
medicidn mnicial y el importe 8l vencimiento
(interés el treo)
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INFORMACION ¥ BALAMNCE ACTUAL DE LAS INVERSIONES

Al 30 de junio de 2031, w muestra ¢l Balance General, incluyendo las inversiones temporales, las
mversiones en enbdades promowidas, los pasivos y el patnmono.

'1.-‘.|'J|Jﬁ'.'£l
Efective y Equivalentes de Edective 478, o oz
Preatwm e pad cabar 5, B L A2
Onros ngresns 5, i, 3l
VT Y BT SO li..ig:,i:n
Total Actives 81,560,084 433
T
e
Patrimara WA S, BBy 485
Pamiopacnn no (ontmledom 114, 58§
Total Pasive y Patrimonic 51,560 08, 412

A continuacion, se muestra el detalle de las inversiones temporales:

Instrumenta  Tipo de valor Plazo # de Cuenta

Bono 3 1% L] adia oy w4000
Bono 314 L 2dis 5205945 B85, 143, 354
Udibono 319 5 1dia 104945 34,083,333
Bono 3 1% L%} adia [+ ¥ e w59l 902
Bana 3 18 L 1dis £1a4568 1197
Uibsonnty 3 1% -1 1 dia £183%6 94,730,532
Ctes 3 1% 1] 1 dia cluobag 202, [oh
Crtes 300 Bl adia sLiofya ¥55,363, 538
Efectvn Efectrn 30,517,471
Total (MXN) $278,186,082
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Trimestre:

2 Afo:

2021

VALUACION"

Errwsidan Imac il

Lismada de capital®

Gantos Emisadn

Recursos para sctvdades de smveron
Amortizactn Créditos
Deferend i por wakor (azonabie
Increment o sowmulado al patrimonio
Partudan wirtuabes

Salda Irecaal

Ingresos
Gt poi adrrenalrsitn y otnok

Subtotal

Sabdo Final sl 30-jun-3021

Valor Créditon al 3o-jun-aoai
Diferend i por walor razonable

Wakor de s Urvadladed wirtuakes

A v Fiidimmiva bva by @ e
Patrimonso del Fideis omng

Wakor Inicial Cortificades

Mo de Certifuados Burssties

Walor Final de los Centificados”

wga BEy a8y

57,668,591

o remdn 0al

1,535 104, 410

B RLlL DERILG

ATENTAMENTE

7/

Durector Vahuscin

" Cifran on prum.

" e deo la preveers Daemada de capfal ol 1 de sgosto de 3000 v la wegunda ol de lebeera de soa1
"Ll cortihe o ya curmght mdn de ) alin, por o gue v mo e CapRakian oy gatton de ermiiadn
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GRAFICA DEL PRECIO HISTORICO

HOOMFCI 18
30 Jun 2038 - 30 Jun 3031

L

waiapy  WERTy

Rl i Y T MY T

B et aw sagby  Giad SHas

apon anag Wiy
- b LT
Wl LA
L L
[
aTall gTall GTub iTag Tey 1oy wTag  oTm T Tae 4T aTas  3Tm

e B i s s i et e P s gt i s Gapitns i | s

* En ol primer trimestre de 2021 se realizd la segunda llamada de capital por MXN 2799 millones

con 111,592 dando un total de 276, cBg titulos en circulacdn lo cual ocasiond una disminucidn en
¢l precio por la dilucidn del titulo. En e sequndo trimestre de 2021 no hubo cambios

GRAFICA DEL PRECIO AJUSTADD

o

e *,,,/1\ o

»— o,

o - sos b
- ‘—0‘—-——%»1* ——

W

B i v — ' v -|

4Tl oTamag aTeoay (Tooegy wTesss aTsese  sTaoee  jTecse  oTasse aTman  aTeom

El desempefio del precio de “NXXMFCK18" se calculd con base al preco de mercado entre el vabor
nominal ajustado, Bl valor nominal inicial se apustt con relacidn a la primera ilsmada de capital y al
nuevo nimers de titulos.
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Actrios Netos Atnbusbiles a los Tenedores
(cifras en miles de pesos)

L,

v b
[
gl SR

i
.
B - . LY

[Nt By 1 [ R S . il e
R
e
e omn

i1l ] ATl ¥y Ty - - . T T o i T T

El desempefio del Fideicomso se podrd ver en el crecimeento del Patrimomno durante Ls vda del
witruments. El sumento en ¢ sequndo trimeitre del 2031 s debe proopalments 4 cambeos por
walor raronable en W rversones

AMALISIS DE SENSIBILIDAD DEL PORTAFOLIO

Escenancs de senubildad

Hﬁm-mhlwﬁﬂmﬁhm.um&-“mh
en el valor del portafolo.
En b sagusente tabla, s muestra ol andlius de serbiddad®

W alar Portafolio ::::;:?;

Exenar Bawe . Wi, dad, el aTT WL G B

B . L o ™ #1304, 546,540 1570 65

+ & e i i ) | b B L ]

Ese s T W 1,766,667, 80y, 15,984 35

o + 10 1,008,083 749 bg0bs By
— * 5™ $1,438,789,068 96,180 85

+ W SLOEE O LAl [T

* Cifras en pesos.
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COMID - 1

El reciente brote del vins “Covd 25 ha canado un datanciamesnto social, provocando wolatiulsd «
intermupciin en s empresss y proyecios en los mencados naconales & mtenaconales. Actualmente,
cubnds w habla de vk, W han plantesdo certin preccupecone iobre o valor raronable de Lin
veruoney, 4 been e compleo predecr @l impacto scondmaco de Ls cres con ceto grado de centeza
Este reporte de valuacion tene como obpetve ol comaderar en s snversiones realizadas o mpacto
SLONSIMICO de eita cran.

Dado Io antenor, Ouantit analisd al 30 de o de 3031 lbs posbles impactos del COVID-15 &n s
veruones en deuds realirada por parte de NOOIMPCKLE". En este conte de valuaodn s conciuyd gue
¢ valor razonable de la inveruidn ¢ fvo un impacto por COVID-1g y se caloulo una péndda esperada de
MM Bo,bz, 58y debido 3l stuactn gue esta pasando b empresa, por otro lado, el resto de las
versiones no han tersdo reperounones y sguen on la metodolngia de valuacdn comespondeente.

Finalmente, para los tnmestres postenores, Ouantt analoard los posdbles smpactes que &l Cowd-1g
pudera traey & Caso de que aploue
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Resolucién de la Circular Unica de Emisoras

Com referenc ia & la resaluciin que modifca s deposicenes de carbcter general aplicables a s emaares de valores y &
otred participantes del rrercado de valones [ Croular Urica de Emisoras, "CUE"), publiceda o 15 de febresa del 2an
En ol rameral romana |1, informacidn requerida en ol eporte anual, incise ©) Informacidn que deberkn conteres los
captides del reporte snusl, numsral 1) Estructurs de ls operacidn, wib-intao o) Valuscidn, lon Anesos N Bis 3* y N Bia
5" 18 mencons lo uguente.

*Se deberd presentar b nformacion relativs & s valuacsnes que s hiyan efectuads a tRulo fiducimio dusarte &l
peviodn que 48 reparta Adicenalments ie deberl indicar la demominaits social de la periora moral contiatada par
electuar ln valusciones, lon aflon de esperenca wlusnde certifcados bundties fiducision de dewamolio o
nstrumentos de nvernidn semepntes, & mimero de afios guee ba prestade s servicion & s emisora de manera
ninterrumpda, las centificaciones que acrediben la capacidad técnica para valuar este tipa de nstrumentos con las que
cuente la periona monal comratada pars ehectus las valuscones, i coma las personas fices respondables de realizas
las valuacionesy, 3 la persona moral contratads pars elechear las valuacionss mantiens una politics de rotacidn en s
comtratacidn de los wervicion de valuacidn, mi come sl spego del proceio de valuscibn & ey estbndares de reconocido
preatiga internsd on sl que rew lten aplicsbles”

Com relacion a ks resohacidn de la CUE, Ouantit da respusita a dcha resolucdn

*  Lavazdnde b Emprevs resporabie de la valuscidn independiente ey Quantit, 5 A, de CV

*  La Empreia tiens mbi de 10 0fo4 de ssperiendia valuando certifcados buriities Rdixianos de dewsrrella,
Quastit ha prestads ko servicion de vabaacedn ol Fdsicamae Flipooy-q desde ol aflo 2013

*  Laa metodalogien de vabiscxdn ulitades por Dusntit digueen log bnesreeat ol del Intermtion s Privete Eguely and
Wentene Capital Guaheline s v del Internateonal Waksateon Standan Councd. Adwcwnaimente 12 apega o las sormas
mternacenakes de Informacion Finantets y en particulas & L IFBS 13 [Medeidn de Valar Basonabie) v s IFRSy
(Beconocimiento y Medicidn de Activos Financierss y Pasivos Finsncenas,

® Lo miemibros del equipo de Cuantt cuventan con s squentes certificaciones. Crédito y riesgo de Credito (Bank
of Amevsca), Andlsis y Administracdn de Riesqgo de Inversones en Activos Alb & Ir
Fnascierns (Rishrmathics, Evaluscidn de Proyectos (FOA Consullores] Imvensdn ¢ Valiacdn de Fibwas
(Rnbmabica), Valaclde de Activos Albernmstives (Rakmathics), Finencis Modeling & Coporate Vaksat
(Training the Sireet], Financial Modebeg Valuation Analyst [Corporate Fimance Imitiute), Real Eviste Finance
and brvestrmeris (Linneman Associates) Algunoy miembeos sithn &s proceso de obtensr ol CFA y capacitbndess
e temad de valusdsn de proyecton de Energis Linpia, Infrasitruciuns y Capital de Riesgo

*  Duastil cuesta con una politica de rotacidn de pevional pars stender a los chentes en prormedio cada ¢ afes, Esta
rotacdin depends en algunos cascs de que ¢l ansista cubra 8l 100% el conecimienta de |a especislided en cida
sector, s cusl |adeterrming o Cormité de vahustidn

. En s sprobuscidn de los Reportes. de Valuacidn, Chaantit cweenta con en Comité de Valuacion el cual se encangs de
s revion de le metodalogiss de valuacdn y m!lmmﬂuﬁpn umums“
realizam los CKDs y los CEMMa, b do gque loa das e laa hoeg s el i
¥ e bawen o0 le Normas intemacionsies de Valuscdn y refleen un valor raronable y ben fundamentado en
cada perodo de waluackn

e e s i cnl ot s aphcabie @ covtifcaadi bunitibes fiucianon de desarsllo ~ORDN)
* Iestnoctive para s dul regorte seual aplicable 3 certif e prorpmcton de PCERPIC)

10
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AVIS0 DE RESFONSABILIDAD

El presente documentn es de caricter exclushamente informativo y contiene una opinidn de Cuantit,
SA de CV, que ha sido elaborada conforme a s mejores esfuerzos con base en s expeniencia
profesional, en critencs técnicos y en datos del dominio pdblico. Esta opinidn no implica la prestacion de
servico alguno de asesoria, y no formula recomendacidn para que & invierta en o se celebren
operaciones can los valones, titulos yjo documentos a que La misma se refiere. En virtud de |a naturaleza
del contenido de esta opimdn, Ouantit, 5.A. de CV,, podria modificar su opnsin por cualquier causa
superveniente a la fecha de emisidn de b opinidn. En virtud de lo antenior, Quantit, 5.A. de CV. no
asume responsabslidad alguna por las varacones que en dicha openstin pudssran ocassonar Cambios &n
las condicones del mencado postencnes a la emision de la opsnidn.

Ouantit, 5.4 de CV, se reserva ol derecho para modificar en cualquier momento las condusiones u
OpifsnEs Sxpresatas an e oCUETHENTD, ya sea por &l cambieo de s condiciones que prevakezcan en el
mercado de valores, por cambios en la informaciin considerada para la elaboracion de este reporte, por
la aparicidn de informacicn a la que no haya tenido acceso al formular sus opiniones y conclusiones y, &n
general, por cualguIer Cawrka SUDErvemente.
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Introdyecion

Cuantit nace en el 2011 con & objetivo de proveer soluciones de valuacidn independiente, asesoria financiera y
andlisis de riesgos a empresas, proyectos, Certificados de Capital de Desamrollo, Certificados de Proyectos de
Imversabn e instrumentos financieros en general, desarmollando soluciones financieras a la meduda de sus chentes.

Es importante mencionar que Quantit pertensce 3 un grupo llamado Central de Corretajes (CENCOR), ¢l cual
tiene varias empresas en el sector financiern, las cuales son Enlace, ME, BIVA y PiP. Quantit tiene como holding a
PiP Latam, por lo gue Quantit ademas de realizar valuaciones en Méxco, también teene presencia en Colombia,
Panamd&, Perdy Costa Rica.

Expernientia con Nexwus

Quantit ha trabajado con Nexxas durants 3 afios, o3 decr, desde o inicio de NOIMFCK 18

Olientes & Experiencia:
Mexico
CKD/CERPI AUMSs

ALTUM 1,813,000, 000 Dewda
CAPITAL INDIGD 1,670,000,000 Deuda
NEXXLIS 3,450,000,000 Deuda
CREDIT SLNSSE &, 767,001,250 Deuda
PROMECAP 6, 000, 000, 000 Dewda
ALLVP 1,000,000,000 Capstal Privado
IGMNLA 1, 500,000,000 Capital Privado
BE GRAND 4,000,000,000 Inmobikana
DELTA 1,354, 700,000 Inmabilano
FORTEM §, 000,000,000 Inngkulano
ARAGD CAPITAL 3,386,200,000 Fondo de Fondos
CAPITAL GLOBAL 24,215,591,170 Fondo de Fondos
MOTA-ENGIL 3,000,000,000 Infraestructura
RRG 4,500,000,000 Agroindustrial
Tiotal 68,160, 793,430

AUMs SECTOR
INVEX 31 B3, 600,000 Infrasstructura
ALSIS FUNDS 1,155,000,000 Deuda (ELA)
FONDO 303,000,000 Venture Debt
EMPRESAS | PROYECTOS G040, D00, D00 Otros
Total 3,851, 000, 000

15

57 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado

Banamex, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2  Ano: 2021

Colombsa

FOMD ALMs SECTOR
0
FINAGRO 6,397,228,122 Agromndustrial
ADECANA 342,896 400 Agroindustrial
ASHMORE FOMDO 1 (COSTERA giag18.304 It sestructura
CARTAGENA)
ASHMORE (PERIMETRAL) 28, 608,951 Infraestructura
ASHMORE (SISGA) 1,055252,843 Infraestructura
ASHMORE (ANTIOQUIA) reufye, Infraestructura
YELLOWSTOME FONDO 1 (PROSEMIO) 170,691,851 Inmobikarg
YELLOWSTOMNE FONDO 3 (ARCADIA) ATL353. 383 Irwranlihdd o
INVERLINK 3,845,309, 677 Inmobikiano
ENVIGADO 35 346,492 Equipo Futbol
RUTA DEL SOL 367,653 838 Infrasstructura
MERQUED 123,280 248 Capital Privado
SURA §, 5040, 000,000 Deuda
Total 15,778, 214,587

Prios mescanos (TC: 0.005%)

Centroamenca

FOMDO AlMs
ITABD 135.330,733 Energia
AES HISPAMIOLA HOLDIMNGS 104,286, 000,00 Energia
1]
AEROPUERTOS DOMIMICANOS SILGO 14,847,000,000 Infrastructura
]
OCRE ROJO 1,308, 491,548 Tunsmao
Grupo BHD 14,929, 345367 Fnanzas
Centro Finangsero BHD Ledn 36, 555, 502,556 Finantas
SAM PEDRO B0 ENERGY 1,954, 520,000 Energia
Total Quantit (MXN) 286, 610,087,641
Estructyra Corporativa

Alfvedo Font - Dwector General PP Latam

Afredo cuenta con mds de 35 ahod, incando s carrera en Macional Financera, posterorments estuvo
&n la Sacretana da Comaros y Fomanto industnal donds ca decampand como secor scondmers dal ecratans.
Gran parte de su camera la desarrolid en Banamex - Citigroup, donde tuvo @ su cargo dreas como Director of
Structuring and Derivatives y Director of Risk Treasury.

Alfredo actualmente es Director General de PP Latam, grupo de empresas, entre las que estd Quantt. Cuenta

con un Doctorads y Masstria en Andliss Econdmecs de la Unssersidad Autdnoma de Barcelona y Licenciado en
Matemdtscas Aphcadas del |1 AM.
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Andrés Urguaza - Gerente de Quantst

Andrés cuenta con mas de B afios en &l sector financero. Empezando su carrera en Inbursa en & area de andlss
de crédito. Postenormente trabagp en la empresa Enlace int, la cual es se dedicada a la correduria imterbancana en
mercados OTC

Andrés estudio Admenstractn de Empresas en la universdad Andhuac Morte y se encuentra cursando una
maestria de Adminestracdn por el [TAM.

Miguel Revilla - Director de Valuacin

Miguel #3 sctuaro por s UNMAM y cuents con und masstria de Adminmtracdn por el ITAM. Desde &l 3011 &3
director de valuacsbn en CQuantit. ha trabapado en diferentes imtitucones como gerente general de Primer
Recurss SOFOM, woon drector de solucsones Financierss integrales y duector reguonal de banca empressnal pars
Banco ATtecs, entre otros.

Miguel cuenta con 25 ahos de experencia en adminstracdn de rego creditsn, prooeio de crédito y andlnn ¢
nterpretacidn de estados financieros. El Sr. Revilla cuenta con una Certificacidn de Crédito y Riesgo de
Crédita por parte de Bank of America Asimitmo, imparte clases v cursos relacionados a Certificados de
Capital de Desarrollo, Certificados de Proyectos de Invensidn y Fibras. Partacipd en el desarmollo del curso para
Certificacsdn de Valuscain de Activos ARernatwos pars los Fondos de Permaones y I CONSAR por medo de
Rigkrmathacs.

Matalia Couttolenc - Analita de Valuacidn

Hatalia estudid Economis en ol CEU San Pablo (Madnd) y la carrera de Firanzas en L Unsversdad
Beroamencans. Cuents con ¢ AMIB Figuis 3 Adriones @n Imwrione, i comd el cuno * Frantial Modelng
& Corporate Valuston® de Traming the Street y trabaja en Cuantit desde enero 2019

Mataha e enfoca en los Fondos de Capital de Reengo, iInfrasstructurs v Capital Prvado. Actualments s encanga
de 3 CKDS yun CERPI

Eduardo Rincon Gallardo = Analista de Valuacon

Eduardo Rmcon Gallardo Maldonado estudic b carera de Adminmtracion y Finanzat en la Ureversidad
Paramencana en los afos aoug-2027. Durante esos ahos hizo dos summer interns, uno en d departamento de andise
de Grupo Bursdtil Meocano y otro en Grupo Boka Meocana de Valores Eduardo se certificd en julio de 2020
como “Finangial Modelng Valuation Anabyet”™ por el Comporate Fnance Institute. Actuslmente, se encuentra en
el proceso para completar b3 Certificacion denominada “Real Estate Finance and Investments™ de Linneman
Aszocites. Aumisme, s estd preparando para ser CFA por lo gue actualmente es candedato del CFA I 2021

Cduardo e enfocs en los fondos Agroindustriabes, MNondo de MNondos ¢ Inmobienos. Actualmente s encergs de
& OXDs y wn CERPL
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Ana Cecilia Ldpez - Analista de Valuadidn

Estudid ka carrera de Finanzas en la Universidad Ibercamericana, realizd un curso de mercados financieros,
andlisis bursitil y gestidn de carteras en el IEB (Madrid), trabajé en ¢l drea administrativa de Protec Internacional
Seguras y Fianzas y actualmente trabaja en Quantit desde julio 20a7.

Ana s enfoca en los fondos de Deuda y Capital de Riesgo, Actuslmente 58 encarga de § CKDS, mchyendo
MIMFCEK 18.

Stefany Gamez = Analista de valuacion en Colombia

Economista de la Universidad Industrial de Santander (LIS) y especialista en Mercado de Capitales de L
Universidad Javeriana. Cuenta con 7 afios de experiencia en el sector financiero, trabajé en el Autorreguiador del
Mercado de Valores y la Cimara de Riesgo Central de Contraparte, actualmente es la Gerente Comercial de PIP
Colombia, siendo la encargada de todo el relacionamiento con los clientes.

Ricardo Velez — Analista de valuacidn en Colombia

Administrador de empresas por el Colegio de Estudios Superiores de Bogotd, Ricardo trabago durante ¢ afios en
Enlace Colombia, empresa de corretaje mterbancano en mercados OTC.

Comité de Valuaciin

El Comité de Valuacidn en Quantit es el encargado de revisar las metodologias y modelos utilizados para vakuar
las inversiones de los instrumentos llamades CKDS, CERPIS y Fondos de Capital Privado. Busca que los criterios

utilizados en las metodologias obedezcan las Mormas Intermacionales de Valuacidn y que reflejen un valor
razonable en todo momento.

Las facultades del Comité de Valuackin son las sigusentes:

=  Establecer, validar y modificar las fuentes y procedimientos de obtencodn de informacion
#  Aprobar ¥ valdsr eambios & lod Manusles de Valuacidn, metodelogiss, politicss y
procedimigntos de valuacidn

= Aprobar y validar de forma trimestral kos valores razonables de las inversiones en activos
alternativas
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Los miembros del cometé son los siguientes:

= Alfredo Font

» Andrés Urguiza
= Franciseo Arreola
= Maguel Revilla

= Fetehan Martina
= Andris Galndo

= lgor Gonedler

Proceso de Valuacson
El proceso de valuacion sstd definido por una senie de pasos, Ios Cuales 8 MERCIONSN 3 coNtERUaCon:

# Quant® analizard a detalle cada una de las mversones del Fondo, con la fmaldad de entender la
situackdn actual por imversion, su etapa y posterormente definir la metodologla de valuaoidn a utilear
ks adecuada

& Quant® emaard e informe prelminar al diene, para compartin los supuestos principales en la
comitruccitn del models de valuscidn y sctualizacidn El cliente tendrh hasts § dis hibiles para dai
respuesta y hacer los comentarios respectivos sobre e documento

®  Quant® recibird los comentarios, los analizard y tomard en cuenta cuales son razonables a considerar en
#l reporte fnal. Este proceso serd de 2 diss habiles para dar respussta y ematir ol reporte final

La mformacidn para dai comeeneo al proceso de valuacidn, se solsCitard minimga con un mes de anterondad. Pos
tal motive, &4 importante mentionar gue el cumplimiento de los tempos establecidos desde La iecepdn de s
informacidn permite garantizar la entrega oportuna de los informes finales de valuacitn y actualizacidn.

Los manuakes de valuacidn estdn estructurados por sector, lo que garantiza que Las metodologias de valuacidn
aplc adas sean las adecuadas dependiendo de la etapa en la que s encuentre Cada INversdn y su sector

Procesc de aprobacién - Bepones de Valuscidn Independsnts

Las principales etapas del proceso de aprobacsin para que se publique una valuacidn independiente son las
rod

#  Una vez termanada el reporte prelsmenar de valuacion el cual esta soportado por un modelo financero, o
analista de valuacidn a cargo presenta ante &l Cometé de Valuacidn dacho repone

& Ante gl Comité de Valuacadn, &l analista de valuacidn explica a detalle la situaitn actual de L inverssin,
la metodologla de valeacsin empleada, los panoipales drivers de la valuacidn, la tasa de descuento, las
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PrEmiLe macroecondmicss y cualquier otre detalie relevante que impacte L valuscidn de s nverscn

= Postenormente, ¢l Comité de Valuaodn beva a cabo of analiss de la valuacon presentada en privado, en
donde se discuten las prncipales variables y premisas de la valuacidn, con la finalidad de verficar gue
todos bos calculos sean comecios, para determinar un valor raronable gue este apegado a normas
mternanionales de valuanidn En caso de que exista algin error en alguna de las valuacones, el comité se
ko explacard al anakista encargado de dicho CKD o Cerpi, para consecuentemente liberar el repone de
waluatbn independiente final

Eolitcas y Estandares de Vabaacion
La politica de valuacin de Quantt, esta regida por kos deferentes manuales de valuacion, La ditima actualizacsin

de wn manual de valuanoidn fue en abnl 2030 Sin embargo, cuando o amenta L salida de alguna Morma
Internacional de Valuation se analiza y s incorpora al manual commespandiente por sector.

Cuando se vabla vn activo el cual es totalmente diferente o especiakzado a lo gue se valds normalmente, comao

por ejemplo energia hmpea (certificados de carbono), se analiza toda s informacion al respects y posteriorments
se desarrolla un manual de valuacibn para ese tipo de activo, el cual en el tiempo tendrd slgunas sctualizaciones.

Manual de ¥ aluacsin de
[Fondos de Capital Privado

Quantit, 5.A de CV. se basa en les mepores pricticas internaconales de valuscidn en las diferentes industrias
con base & la expersencia, herramientas de anblisis, consistencia en los supuestos de valuscidn, aplic scidn de
metodologas por tipo de activa y en general dar razonabilidad a bow actreos valuados.

Cuantit aplica ol valor razonable con base a las guias establecidas por el IPEV (international Prevate Equity &
Venture Capftal Guedelnes), IVSC (International Valuation Standands Coundil), ILPA (International Lemited
Parther Assocabion) y GIPS (Global Investrment Perfformance Standards), con el fin de tener mayor coherencia y
comparabibdad.

Las IFRS (MIF) clasifican los tres nivebes para medir el valor ¢ bile de la

¥

#  Mivel 3. Para activos wléntxos cotizados en mercados activos, b imversion debe valuarse
utikzando precios de mercado (sin apustar) de inversiones dénticas.

F Hivel 2. Para actevos similares cotizados en mercados activos, B ewersin debe valuarse
utikzando precios de mercado para eveersaones smilares.

¥

Mivel 2.8, Para activos lémtans o smilares otizados &n mercados no sctrvos Gliguidos),
imeersadn debe valuarse vtilizanda el Gltimo precio pactado en &l mercado ilkguedo.

F Nivel 3. Para activos gue no cuventan con informacidn o datos dsponibles, (a5 inversiones
deben valuarse vtiizando cualguier informacson de mercado daponibile.
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Principios:

En siusencia de un mercado activo y datos observables, los estdndares WSC, GIPS, ILPA & IPEV, establecieron un
codigo de conducta y una serie de principios con ¢l fin de garantizar la sostenibilidad de la industria.

o Principie 1: El valor razonable de cada inversidn debe ser valuado en cada fecha de medicidn
establecida. Quantit aphica una medicidn tnmestral a las inversiones ya que se basa en los estindares
IPEV, WSC e ILPA que azi lo establecen.

o Principio 2: Elvaluador debe aplicar técnicas apropiadas sequn la naturaleza, hechos y circunstancias de
Las inversiones. De igual forma debe procurar utilizar datos actuales de mercado de manera razonable y
wn connbinecabn con lus supusslos gue Dalen olivs pe Lcipenbes del nmeicado.

Quantit en todas las ocasiones revela b metodologia utilizada para valuar las inversiones, al igual que cualquier
cambio #n la metodologia de valuackin., Asimismo, incorpora las siguientes consideraciones al proceso de
valuacidn:

Cakdiad y Fiahdsdad de los dubas idilivadan sa cada metadalagia
Comparabilidad de los datos de la empresa o de b transaccidn

Etapa de desarrollo de la empresa
Consideraciones adicionales Unicas para la empresa

= Principio y: Determinas ¢l valor razonable de uns inversdn de capital privado,

como ¢ precio que un participante de mercado estaria dispuesto a pagar bajo
¢l supuesto de una venta total del activo.

Quantit determina el valor razonable de cualquier inversidn utilizando los siguientes
procedimientos:

1. Determina el valor razonable de la empresa utilizando alguna de las
metodologias de valuacidn.

2. Ajusta el valor de la empresa por factores que un participante de mercado
consideraria como, excedente de caja, activos no operativos, contingencias,
etc.

3 Deduce deuda de primer nivel o toda aqueila que en el evento de liquidacion
twvvo prelacidn sobre los socios, tomando en cuenta cualquier evento
diluyente.

4. Promatea el valor de la empresa entre los instrumentos financieros gue
integran el patrimonico de la empresa.

¢ Asigna los montos de acverdo con |3 participacion del Fondo en cada
instrumento financiero, representando su valor razonable.

n
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o Principio 4 Debudo a b intertidumbre inherents en Lo estmacsdn del valor
razonablde para las mversones de capital prvada, el valuader independiente
debe aphcar e buen oo 3l momento de realoar las esbmaoones necesanas
al realizar ol ejercio de valusoon

Ouantst aplca un buen juics, consensuands con el chents todas s vanables
inherentes a la metodologia de waluaciin, con b3 finalidad de Negar a un walor
razonable prito.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

A continuacidn, se presenta una tabla con el detalle de los Gastos de Emision.

Concepto de Gastos de

e Monto
Emision
Gastos de Intermediacion y Inicial 34,800,000
Colocacion
Pago a Asesores Fiscales Inicial 8,468,000
Pago de derechos para Inicial 854,167
registro y listado
Pago al Fiduciario Inicial 835,200
Pago a Auditor Externo Inicial 798,080
Pagolal Representante Inicial 533,600
Comun
P,ago a CNBV por emision de  Primera emision 334,576
titulos subsecuente
CEuota a BIVA por listado de Primera emision 130,000
titulos subsecuente
Honorarios a Fiduciario Primera emisién
Banamex por primera llamada 50,000
. subsecuente

de capital
Honorarios por segunda Segunda emision

. 24,832
llamada de capital subsecuente
Honorarios por segunda Segunda emision

. 168,953
llamada de capital subsecuente
Cuota de listado por llamada  Segunda emision

. 70,000

de capital subsecuente
Honorarios por segunda Segunda emisién

. 50,000
llamada de capital subsecuente
To_ta_l Gastos de Emision 47,117,408
Inicial

Adicional a los Gastos de Emision, en lo que va del afio al cierre del segundo trimestre de 2021 el Fideicomiso ha dispuesto de
$102,207,187 M.N. (ciento dos millones doscientos siete mil ciento ochenta y siete Pesos 00/100 M.N.) por concepto de Comision por
Administracion y $33,053,565 (treinta y tres millones cincuenta y tres mil quinientos sesenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) por gastos
ordinarios de operacion.
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Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Eventos relevantes publicados durante el periodo reportado:

1. El 30 de abril de 2021, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico inversionista la ratificacién del despacho KPMG Cardenas
Dosal, S.C. con fecha 4 de marzo de 2021, para llevar a cabo la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso por el ejercicio

2020.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen terceros obligados respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados Bursatiles, distintos a las
personas que participaron como partes del Contrato de Fideicomiso, mismas que se obligan exclusivamente en términos de lo
expresamente establecido en el Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que, ninguna de las partes del Contrato de
Fideicomiso asume obligaciones de pago en términos de este, salvo el Fiduciario.

No hay garantia alguna de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran cualesquiera pagos al amparo de los
Certificados Bursatiles.

En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos debidos al amparo de los Certificados
Bursatiles y del Contrato de Fideicomiso, no existe, ni existird, obligacién alguna por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador, el Representante Comun, los Intermediarios Colocadores, ni de cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias de realizar
pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.
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Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

No hubo Asambleas Generales de Tenedores durante el periodo reportado.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

KPMG Cardenas Dosal, S.C. fue designado como Auditor Externo del Fideicomiso mediante el Contrato de Fideicomiso y fue ratificado
con fecha 4 de marzo de 2021. Adicionalmente, se informa que no han existido cambios del Auditor Externo del Fideicomiso, ni existe
otra opinion de algln experto independiente a los Estados Financieros del Fideicomiso.
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El Valuador Independiente, Quantit, S.A. de C.V., fue designado mediante sesion del Comité Técnico de fecha 1 de agosto de 2018;
en la seccion 105000 Comentarios de la Administracion se muestra la Valuacion de los Certificados Bursatiles emitida por el Valuador
Independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este Reporte Trimestral, no se ha llevado a cabo ninguna transaccion o crédito relevante entre el
Fiduciario, Fideicomitente, el Administrador y/o cualquier otro tercero que sea relevante para los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, salvo por el Contrato de Administracion y el Contrato de Licencia, cuya celebracion fue revelada desde el Prospecto de
Colocacion de los Certificados Bursatiles.

De igual forma, a la fecha de presentacion de este Reporte Trimestral, no existe ninguna relacién de negocios, acuerdos o

convenios relevantes entre las personas mencionadas en el parrafo anterior, ni entre éstas y cualquier otra persona indirectamente
relacionada con los valores emitidos por el Fideicomiso y la estructura de la transaccién.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Numero de Fideicomiso:
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria

NXXMFCK

Serie 18

2021-06-30

Del 1 de abril al 30 de junio de 2021

MXN

Miles de pesos

Si

Fideicomitente: Nexxus Capital Strategic | General Partner, S.A. de
C.V. Administrador: Nexxus Capital Management Ill, S.C. Aval: No
aplica

180481

Si

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NIIF, emitidas por el Consejo Internacional de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las
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disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores publicados en el
DOF el 19 de marzo de 2003, segln las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]
Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2021-06-30

278,186,000

2

Consolidado

Ano: 2021

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

40,963,000

Instrumentos financieros

26,692,000

0

Clientes y otras cuentas por cobrar

1,255,208,000

1,188,245,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

1,560,086,000

1,229,208,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

1,560,086,000

1,229,208,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

Total de activos no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|o|o|o|o|o|o |o

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|jo|o|o|o|o|o |o

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

1,560,086,000

1,229,208,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 34,961,000 36,626,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 34,961,000 36,626,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 34,961,000 36,626,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-06-30 2020-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 34,961,000 36,626,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 1,400,828,000 1,121,162,000
Utilidades acumuladas 124,277,000 71,410,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 1,525,105,000 1,192,572,000
Participacion no controladora 20,000 10,000
Total de patrimonio / Activos netos 1,5625,125,000 1,192,582,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 1,560,086,000 1,229,208,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2021-01-01 - 2021-06-

Acumulado Ao
Anterior

2020-01-01 - 2020-06-

Trimestre Aiio
Actual

2021-04-01 - 2021-06-

Trimestre Ao
Anterior

2020-04-01 - 2020-06-

Ingresos 89,641,000 68,544,000 40,416,000 44,619,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 89,641,000 68,544,000 40,416,000 44,619,000
Gastos de administracion y mantenimiento 36,764,000 20,192,000 24,412,000 11,192,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 52,877,000 48,352,000 16,004,000 33,427,000
Ingresos financieros 0 0 0 0
Gastos financieros 0 0 0 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 52,877,000 48,352,000 16,004,000 33,427,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 52,877,000 48,352,000 16,004,000 33,427,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 52,877,000 48,352,000 16,004,000 33,427,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 52,867,000 48,349,000 16,001,000 33,424,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 10,000 3,000 3,000 3,000
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V,,
Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK

integrante del Grupo Financiero

Trimestre: 2

Consolidado

Ano: 2021

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2021-01-01 -
2021-06-30

Acumulado

Ano Anterior
2020-01-01 -
2020-06-30

Trimestre Afio
Actual
2021-04-01 -

-06-30

Trimestre Ao
Anterior
2020-04-01 -
2020-06-30

Utilidad (pérdida) neta 52,877, 000 48,352, 000 16,004, 000 33,427,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto

de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 52,877,000 48,352,000 16,004,000 33,427,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 52,867,000 48,349,000 16,001,000 33,424,000
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 10,000 3,000 3,000 3,000
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero

Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2021-01-01 - 2021-06-
30

Consolidado

2 Ano: 2021

Acumulado Ao
Anterior
2020-01-01 - 2020-06-
30

52,877,000 48,352,000

|

|

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 3,412,000 (8,412,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (431,000) (782,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado (71,609,000) (25,816,000)
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (68,628,000) (35,010,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (15,751,000) 13,342,000
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados (3,091,000) (865,000)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (18,842,000) 12,477,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK

Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual

2021-01-01 - 2021-06-

Consolidado

2 Ano: 2021

Acumulado Ao
Anterior

2020-01-01 - 2020-06-

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 3,091,000 865,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo (26,692,000) 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (23,601,000) 865,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 279,666,000 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 279,666,000 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 237,223,000 13,342,000
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 237,223,000 13,342,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 40,963,000 37,283,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 278,186,000 50,625,000
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria

Clave de Cotizacion: NXXMFCK

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacién no
controladora [miembro]

Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2021

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 52,867,000 0 0 52,867,000 10,000 52,877,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 52,867,000 0 0 52,867,000 10,000 52,877,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 279,666,000 0 0 0 279,666,000 0 279,666,000
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 279,666,000 52,867,000 0 0 332,533,000 10,000 332,543,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,400,828,000 124,277,000 0 0 1,525,105,000 20,000 1,525,125,000
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria

Clave de Cotizacion: NXXMFCK

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2021

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 48,349,000 0 0 48,349,000 3,000 48,352,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 48,349,000 0 0 48,349,000 3,000 48,352,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 48,349,000 0 0 48,349,000 3,000 48,352,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 643,711,000 73,200,000 0 0 716,911,000 9,000 716,920,000
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero

Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK

Trimestre:

Consolidado

2 Ano: 2021

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2021-06-30

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 20,517,000 4,279,000
Total efectivo 20,517,000 4,279,000

Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

| |
0 0

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 257,669,000 36,684,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 257,669,000 36,684,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 278,186,000 40,963,000

Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘

Clientes

Instrumentos financieros designados a valor razonable 26,692,000 0
Instrumentos financieros a costo amortizado 0
Total de Instrumentos financieros 26,692,000 0

1,249,445,000

1,179,071,000

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

0

0

Pagos anticipados 948,000 164,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 948,000 164,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 3,229,000 9,010,000
Otras cuentas por cobrar circulantes 1,586,000 0

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

1,255,208,000

1,188,245,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero

Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual
2021-06-30

Consolidado

2 Ano: 2021

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo

80 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero

Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2021-06-30

Consolidado

Ano: 2021

Cierre Ejercicio

Anterior
2020-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 32,471,000 32,074,000
Otras cuentas por pagar a corto plazo 2,490,000 4,552,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 34,961,000 36,626,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 1,560,086,000 1,229,208,000
Pasivos 34,961,000 36,626,000
Activos (pasivos) netos 1,525,125,000 1,192,582,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 1,560,086,000 1,229,208,000
Pasivos circulantes 34,961,000 36,626,000
Activos (pasivos) circulantes netos 1,525,125,000 1,192,582,000
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero

Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2021-01-01 -

Acumulado Aiio
Anterior
2020-01-01 -
2020-06-30

Trimestre: 2

Trimestre Aho
Actual

2021-04-01 -

Consolidado

Ano: 2021

Trimestre Aho
Anterior
2020-04-01 -
2020-06-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 3,091,000 865,000 1,774,000 333,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros (8,663,000) 19,509,000 (4,949,000) 19,509,000
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 95,213,000 48,170,000 43,591,000 24,777,000
Total de ingresos 89,641,000 68,544,000 40,416,000 44,619,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 158,000 103,000 80,000 51,000
Comision por administracion 16,510,000 9,414,000 8,130,000 3,085,000
Honorarios 6,308,000 3,089,000 5,602,000 2,538,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 60,000 52,000 15,000 13,000
Cuotas y derechos 462,000 339,000 221,000 156,000
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 1,888,000 1,273,000 864,000 570,000
Otros gastos de administracién y mantenimiento 11,378,000 5,922,000 9,500,000 4,779,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 36,764,000 20,192,000 24,412,000 11,192,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados

Utilidad por fluctuacion cambiaria

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento

Otros ingresos financieros

Total de ingresos financieros

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo

o|lo|lo|lo|o|o

o|lo|o|o|o|o

ojo|jojo|Oo |O

o|lo|lo|lo|o|o

Pérdida por fluctuacion cambiaria

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento

Otros gastos financieros

Total de gastos financieros

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘

o|lo|lo|lo|o|o

o|lo|o|o|o|o

ojo|jojo|O |O

o|lo|o|o|o|o

Impuesto causado 0 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Actividad Principal-

El Fideicomiso, con domicilio en la Ciudad de México fue emitido el 10 de mayo de 2018 mediante la firma de fideicomiso irrevocable
de emisién de certificados bursatiles de desarrollo nimero F/180481,celebrado entre Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A.
de C.V. como Fideicomitente y Fideicomisario B, Nexxus Capital Management III, S.C. (antes Nexxus Capital Strategic I
Administrador, S.C.) como Administrador, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria como Fiduciario Emisor y CIBanco, S.A. Institucion de Banca Mdltiple como Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles.

La finalidad principal del Fideicomiso es el otorgamiento de Financiamientos con el objetivo de obtener o realizar pagos o
liquidaciones y distribuir recursos a los Fideicomisarios del Fideicomiso.

Estructura-
Son partes del Fideicomiso los siguientes:
Fideicomitente: Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A. de C.V.

_ L Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y
Fideicomisarios: .
demas derechos a su favor.

Fideicomisario B: Nexxus Capital Strategic I General Partner, S.A. de C.V.

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Fiduciario Emisor: e e
Division Fiduciaria.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.
Administrador Nexxus Capital Management III, S.C.
Fines del Fideicomiso-

A continuacién, se describen brevemente los fines del Fideicomiso:

En general que el Fiduciario adquiera, reciba, conserve, administre, mantenga y en su oportunidad enajene la propiedad de los
bienes y derechos que conforman el patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que ingresen al mismo, de
conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso, en el entendido que el fin primordial del Fideicomiso sera otorgar,
directa o indirectamente, financiamientos con el objetivo de, posteriormente, obtener o realizar los pagos o liquidaciones respectivos.
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Que, en términos de la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario, previa instruccion por escrito del
Administrador, suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo cualquier Emision y Colocacion de los
Certificados y solicite y obtenga de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, el Indeval y cualquier
otra autoridad las autorizaciones, inscripciones, registros y actualizaciones necesarias.

Que el Fiduciario celebre los documentos de financiamiento y cumpla con los términos y condiciones previstos en los mismos de
conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, sujeto, en su caso, a las facultades indelegables del Comité Técnico
y a las facultades de la Asamblea de Tenedores en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Que el Fiduciario otorgue al Administrador un poder especial en términos del contrato de fideicomiso para que éste Ultimo otorgue
los financiamientos, obtenga o realice los pagos o liquidaciones y demas actos en nombre y por cuenta del Fideicomiso, de
conformidad con lo establecido en el contrato de fideicomiso.

Que el Fiduciario invierta el efectivo del Fideicomiso depositado en las cuentas en inversiones permitidas de conformidad con lo
establecido en el contrato de fideicomiso.

Que el Fiduciario identifique, registre, catalogue o segregue fondos ya sea para reservas y/o provisiones razonables y contingencias
conocidas, incluyendo gastos y responsabilidades a cargo del Fideicomiso, asi como para el fondeo de financiamientos futuros, de
tiempo en tiempo, asi como que el Fiduciario distribuya en términos del contrato de fideicomiso los activos que constituyan reservas,
lo anterior de conformidad con las instrucciones que reciba de tiempo en tiempo del Administrador.

Que el Fiduciario prepare, con la ayuda del Administrador, y proporcione toda aquella informacion relevante relacionada con el
contrato de fideicomiso y el patrimonio del Fideicomiso, que de conformidad con el contrato de fideicomiso, la Ley del Mercado de
Valores, la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores y las demés disposiciones aplicables
deba, en su caso, entregar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a cualquier otra Autoridad, a la Bolsa Mexicana de Valores,
al Indeval, al Administrador, al Fideicomitente, al comité técnico, al representante comun, a los Tenedores, al valuador independiente
y a proveedores de precios, a través de los medios establecidos para tales efectos y dentro de los plazos previstos en las mismas
disposiciones, asi como toda la informacion que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el contrato de fideicomiso,
sujeto a las obligaciones de confidencialidad aplicables en términos del contrato de fideicomiso.

Que una vez concluida la vigencia del Fideicomiso o concluidos sus fines, se lleve a cabo la liquidacion del patrimonio del Fideicomiso
en términos de lo establecido en el contrato de fideicomiso, y una vez concluida la liquidacion se dé por extinguido el Fideicomiso.

Autorizacion y declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros consolidados y sus notas fueron autorizados para su emision por el L.C. Alejandro Gorozpe, funcionario del
Administrador.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“"NIIF”), emitidas por el Consejo Internacional de Informacion Financiera (ZASB por sus siglas en inglés), adoptadas por
las entidades publicas en México de conformidad con las modificaciones a la Circular Unica de Emisoras para Compafifas y otros
participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 8 de septiembre del
2011.
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Consolidado

Trimestre: 2  Ano: 2021

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Al preparar los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF, la administracién ha realizado juicios, estimaciones y

supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y los importes reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en el que la estimacion es revisada y cualquier periodo subsecuente.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica.
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Informacidén a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]
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Se informa que durante el periodo reportado se pagaron $887,393 a los auditores por concepto de auditoria de estados financieros al
31 de diciembre de 2020 y por la revision del reporte anual del ejercicio 2020.

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros consolidados y sus notas fueron autorizados para su emision por el L.C. Alejandro Gorozpe, funcionario del
Administrador.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Bases de consolidacion

(i) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Fideicomiso. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste.

Se considera que el Fideicomiso “controla” una entidad si en la misma realizé una inversion y pueda demostrar que tiene la facultad
de tomar decisiones que impacten en la operacion de dicha entidad o que tiene derecho a recibir retornos variables derivados de (i)
su involucramiento en la entidad y (ii) que tiene la habilidad de afectar dichos rendimientos a través de su influencia sobre dicha
entidad. El Fideicomiso evalla periddicamente si se cumplen los elementos de control descritos en el presente parrafo, para
determinar si tiene control sobre alguna entidad. Dichos elementos de control pueden cambiar de tiempo en tiempo.

El Fideicomiso consolida al Vehiculo Intermedio ya que mantiene el control de las decisiones de la administracion al 99.90% y fue
constituido para complementar las actividades de inversion del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, no se realiza una valuacion a
nivel razonable de dicho Vehiculo Intermedio y se lleva a cabo una consolidacion.

(ii) Pérdida de control

Cuando ocurre una pérdida de control, el Fideicomiso da de baja los activos y pasivos de la subsidiaria, las participaciones no
controladoras y los otros componentes de patrimonio relacionados con dicha subsidiaria.

(iii) Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompaiiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones intercomparias
grupales, son eliminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de
transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida, segin el método de participacion, son eliminadas de la inversién en
proporcion a la participacion del grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las
ganancias no realizadas pero sélo en la medida que no haya evidencia de deterioro.
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Informacioén a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NIIF, emitidas por el Consejo Internacional de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores publicados en el
DOF el 19 de marzo de 2003, segln las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica ya que al término del Reporte Trimestral el Fideicomiso no ha celebrado créditos en calidad de deudor.

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]
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No aplica.

Trimestre: 2  Ano: 2021

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se integra por depdsitos en bancos locales, de Inversiones Permitidas (en reportos
respaldados por valores gubernamentales), como se muestra a continuacion:

Al 30 de junio de 2021

Cuenta Plazo
Cuenta de Reserva de Gastos ,

, . 1 dia
para Asesoria Independiente
Cuenta de Financiamientos y 1 dia
Gastos Clase A
Cuenta de Financiamientos y 1 dia

Gastos Clase B

Cuenta General 1 dia
Cuenta De Distribucién De

Financiamientos

Cuenta de Provision de

Financiamientos Futuros

Efectivo

1 dia

1 dia

Tasa

3.18%

3.18%

3.18%
3.18%
3.18%

3.18%

Importe
5,982,902

187,824,628

9,722,206
674,030
202,506

53,262,318
20,517,471

278,186,061
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Al 30 de junio de 2020

Cuenta Plazo Tasa Importe
Cuenta de Reserva de Gastos

, . 1 di 4.20% ,790,2
para Asesoria Independiente dia 0% >790,238
Cuenta de Financiamientos y 1 dia 4.20% 17,188,152
Gastos Clase A

Cuenta de Financiamientos y 1 dia 4.20% 24 548,840
Gastos Clase B

Cuenta General 1 dia 4.20% 11,378
Efectivo 3,085,958

50,624,566

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso prepara el estado consolidado de flujos de efectivo, de acuerdo con los requerimientos de las NIIF y lo presenta como
parte integrante de sus estados financieros. Este estado suministra informacion que permite a los usuarios evaluar los cambios en los
activos netos del Fideicomiso y su estructura financiera (incluyendo su liquidez y solvencia). El método utilizado para obtener el
saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo es mediante el método indirecto.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

A continuacion, se detallan las normas e interpretaciones publicadas hasta la fecha de formulacion de los estados financieros del
Fideicomiso, que afectan a los estados financieros:

?

IFRS 17 Contratos de Seguro

?

La IFRS 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacion a revelar de los contratos de
seguro. El objetivo es asegurar que una entidad proporciona informacion relevante que represente fidedignamente esos contratos.
Esta informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los contratos de seguro
tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

?
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La IFRS 17 sustituye a la IFRS 4 “Contrato de Seguro”, y establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e
informacion a revelar de los contratos de seguro que estan dentro del alcance de la NIIF 17.

?

La IFRS 17 entrd en vigor para los periodos anuales que comenzaron el 1 de enero de 2021, y permitio su adopcion anticipada.

?

De acuerdo con la evaluacién del Fideicomiso, no se tienen impactos significativos debido a que el Fideicomiso no emite contratos de
Seguro o reaseguro, no es tenedora de contratos de reaseguro, ni emite contratos de inversién con componentes de participacion
discrecional.

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica.
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Informacidn a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Es el riesgo de que una contraparte pueda causar pérdidas por incumplimiento de sus obligaciones, el Fideicomiso se encuentra
expuesto a este riesgo por las inversiones en instrumentos financieros de deuda, clasificadas como equivalentes de efectivo. El
Fideicomiso pretende disminuir el riesgo limitando estas inversiones a reportos respaldados por titulos gubernamentales en
instituciones de alta calidad crediticia y financiera.
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Informacidén a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Ver el rubro de Efectivo y Equivalentes de Efectivo de la seccién 800500.

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacién [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica.

98 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2  Ano: 2021

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Durante el periodo reportado no se realizaron Distribuciones a los Tenedores.
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Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]
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No se publicaron eventos relevantes subsecuentes al periodo reportado.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

30 de juniode 30 de junio de
2021 2020

Beneficiario Concepto

Contraprestacion

por 16,510,337 9,413,968

administracién

Intereses de

Nexxus Capital Administrador préstamos de

VI, S.C. partes
relacionadas
Gastos por
auditoria de
estados
financieros, pago

Varios proveedores a instituciones 11,100,963 9,504,838

regulatorias y

gastos de

operacion del

Fideicomiso

Incremento a la

Acreditadas . 7,270,400 -
cuenta incobrable

Nexxus Capital Management
I11, SC

1,888,491 1,272,914

36,770,191 20,191,720

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
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Ver el rubro de Informacion a revelar sobre gastos de la seccion 800500.

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica.

Informaciodn a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica. El Fideicomiso no tiene instrumentos financieros que se vallien a valor razonable.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica. El Fideicomiso no tiene instrumentos financieros que se vallen a valor razonable.

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica. El Fideicomiso no tiene instrumentos financieros que se valGen a valor razonable.
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Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

El Fideicomiso administra su capital para garantizar la capacidad de continuar en operacion, al tiempo que maximiza el retorno de los
Tenedores a través de la optimizacion del Patrimonio.

La estructura del Patrimonio del Fideicomiso a la fecha del periodo reportado esta constituida por:
(1) la Aportacidn Inicial, y en su caso, las Aportaciones del Fideicomitente — Fideicomisario B;
(2) el Monto de la Emisidn Inicial, el Monto de las Emisiones Subsecuentes y los Compromisos Restantes;
(3) los Financiamientos y los derechos derivados de los Financiamientos;
(4) los Flujos;
(5) el Efectivo del Fideicomiso y las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo del Fideicomiso y sus rendimientos;
(6) el producto de los Pagos o Liquidaciones;

(7) cualquier participacion en, ya sea a través de instrumentos de capital de o financiamientos a, cualquier Vehiculo
Intermedio; y

(8) las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]
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No aplica.

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Ver el rubro de Informacion a revelar sobre gastos de la seccién 800500.

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]
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Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NIIF, emitidas por el Consejo Internacional de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores publicados en el
DOF el 19 de marzo de 2003, segln las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene problemas de negocio en marcha.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2021

Cuenta Plazo Tasa Importe
Cuenta de R,eserva de Qastos 1 dia 3.18% 44,253
para Asesoria Independiente
Cuenta de Financiamientos y 1 dia 3.18% 1,238,886
Gastos Clase A
Cuenta de Financiamientos y 1 dia 3.18% 90,579

Gastos Clase B
Cuenta General 1 dia 3.18% 358,131
Cuenta De Distribucion De

. . 1dia 3.18% 1,498

Financiamientos

Cuenta de Provision de 1 dia 3.18% 40,816
Financiamientos Futuros

1,774,163
Al 30 de junio de 2020
Cuenta Plazo Tasa Importe

Cuenta de R’eserva de Qastos 1 dia 4.20% 157,465
para Asesoria Independiente

Cuenta de Financiamientos y 1 dia 4.20% 581,017

Gastos Clase A
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2  Ano: 2021

Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre:
Cuenta de Financiamientos y 1 dia 4.20% 126,149
Gastos Clase B
Cuenta General 1 dia 4.20% 309
864,940

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Gastos por intereses: No aplica.

Ingresos por intereses: ver el rubro de Informacion a revelar sobre ingresos por intereses de la seccién 800500.

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica.
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Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

Bases de consolidacion
(i) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Fideicomiso. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste.

Se considera que el Fideicomiso “controla” una entidad si en la misma realiz una inversion y pueda demostrar que tiene la facultad
de tomar decisiones que impacten en la operacion de dicha entidad o que tiene derecho a recibir retornos variables derivados de (i)
su involucramiento en la entidad y (ii) que tiene la habilidad de afectar dichos rendimientos a través de su influencia sobre dicha
entidad. El Fideicomiso evalla periddicamente si se cumplen los elementos de control descritos en el presente parrafo, para
determinar si tiene control sobre alguna entidad. Dichos elementos de control pueden cambiar de tiempo en tiempo.

El Fideicomiso consolida al Vehiculo Intermedio ya que mantiene el control de las decisiones de la administraciéon al 99.90% vy fue
constituido para complementar las actividades de inversién del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, no se realiza una valuacién a
nivel razonable de dicho Vehiculo Intermedio y se lleva a cabo una consolidacion.

(ii) Pérdida de control

Cuando ocurre una pérdida de control, el Fideicomiso da de baja los activos y pasivos de la subsidiaria, las participaciones no
controladoras y los otros componentes de patrimonio relacionados con dicha subsidiaria.

(iii) Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompariia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones intercompariias
grupales, son eliminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de
transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida, segln el método de participacion, son eliminadas de la inversion en
proporcion a la participacion del grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las
ganancias no realizadas pero sélo en la medida que no haya evidencia de deterioro.
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Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

En la Emision Inicial, el Patrimonio del Fideicomiso contribuido se integrd por la colocacion de 69,000 Certificados Bursatiles con un
precio de $10,000 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por un importe total de $690,000,000 (seiscientos noventa millones de
Pesos 00/100 M.N.) los cuales se registraron netos de los gastos directos de colocacion por un importe $46,289,047 (cuarenta y seis
millones doscientos ochenta y nueve mil cuarenta y siete Pesos 00/100 M.N.).

En la primera Emisidén Subsecuente se suscribieron 95,593 (noventa y cinco mil quinientos noventa y tres) Certificados Bursatiles con
un precio de $5,000 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por un monto efectivamente suscrito de $477,965,000 (cuatrocientos
setenta y siete millones novecientos sesenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.) los cuales se registraron netos de gastos de emision por
un importe de $514,576 (quinientos catorce mil quinientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

El 4 de febrero de 2021 se llevd a cabo la segunda Emision Subsecuente, en la cual se suscribieron 111,992 (ciento once mil
novecientos noventa y dos) Certificados Bursatiles con un precio de $2,500 (dos mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por un
monto efectivamente suscrito de $279,980,000 (doscientos setenta y nueve millones novecientos ochenta mil Pesos 00/100 M.N.).

El nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al 30 de junio de 2021 asciende a 276,585 cuyo valor nominal promedio ajustado
es de $5,235.08 (cinco mil doscientos treinta y cinco Pesos 08/100 M.N.). A continuacion, se muestra una tabla con las emisiones de
Certificados Bursatiles con fecha posterior al periodo reportado.

Certificados Certificados Valor
Bursatiles Bursatiles nominal
efectivamente acumulados promedio

Monto

acumulado
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Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero

Banamex, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion:

NXXMFCK Trimestre: 2

suscritos ajustado

Emision
Inicial

10-may-18 690,000,000 690,000,000 69,000 69,000 10,000.00

Primera
Emision
Subsecuente

21-ago-20 477,965,000 1,167,965,000 95,593 164,593 7,096.08

Segunda
Emision
Subsecuente

04-feb-21 279,980,000 1,447,945,000 111,992 276,585 5,235.08

Total

1,447,945,000 276,585

ARo:

Consolidado

2021

El valor de mercado por certificado es de $5,514.05 (cinco mil quinientos catorce Pesos 05/100 M.N.) para un valor total del
patrimonio del Fideicomiso de $1,525,104,410.

No aplica.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
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No aplica.

Informacidn a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]
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El riesgo de liquidez implica una administracion adecuada para mantener suficiente efectivo y equivalentes, disponibles para cubrir
cualquier obligacion o eventualidad al momento en que estas se presenten. El Fideicomiso no cuenta con pasivos 0 compromisos
significativos y las inversiones en instrumentos financieros recibidos en reportos, corresponden a titulos gubernamentales con

vencimientos diarios.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

Informacion sobre préstamos: favor de revisar la seccidn “Patrimonio del Fideicomiso”.

Anticipos a clientes: No aplica.
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Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado (por ejemplo, tasas de interés, precios de las
acciones, cambios de moneda extranjera y deudas constantes) no relacionadas con cambios en la posicion crediticia del obligado o
emisor, afecten los ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene el Fideicomiso. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

El Fideicomiso consolida al Vehiculo Intermedio respecto del cual mantiene el Control en las decisiones de la administracion, sin
embargo, solo participa en el 99.90% del capital social de dicha subsidiaria, por lo que su participacion no controladora en el capital
social es del 0.10%. Dicho vehiculo fue constituido para complementar las actividades de inversion del Fideicomiso, por lo que se
consolida en lugar de medirse a valor razonable como aquellas entidades que se adquieren como una inversion.

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

Ver el rubro de Patrimonio de la seccion 105000 Comentarios de la Administracion.
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Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
125 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2  Ano: 2021

No aplica.

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]
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No aplica.

Informacidn a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operaciéon
[bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]
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No aplica.

Informacidn a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Ver el rubro de Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar en la seccion 800500 Notas — Lista de notas

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso tiene un compromiso por gastos de Comision Por Administracion con Nexxus
Capital Management III, S.C., mismos que se pagaran mensualmente y durante la vigencia del Fideicomiso. En lo que va del afio al
cierre del 30 de junio de 2021 se ha pagado una Contraprestacion Por Administracion Clase A de $16,153,809 M.N., y
Contraprestacion Por Administracion Clase B de $356,528. Al 30 de junio de 2020, se habian pagado $9,413,968 M.N. por
Contraprestacion Por Administracion Clase A.

Los lineamientos establecidos en el Contrato de Fideicomiso establecen que el Fideicomiso debera pagar al Administrador dos clases
de contraprestacién, la primera cuya base es una cantidad anual equivalente al 1.5% del monto base de la Contraprestacion por
Administracion de la Clase A durante el Periodo de Inversion, lo que significa el mayor de (i) el 62.5% del resultado de restar al
Monto Maximo de la Emisidon la suma del 62.5% de la suma de los gastos de emision y gastos de asesoria independiente
efectivamente erogados, y (ii) el monto efectivo de inversion de la Clase A. Una vez concluido el Periodo de Inversion, la base sera el
monto efectivamente Invertido.

La segunda clase de contraprestacion que el Fideicomiso debera de pagar al Administrador es por una cantidad anual equivalente al
0.5% sobre el monto efectivamente invertido mas los montos reinvertidos compuestos de pagos o liquidaciones de Financiamiento,
destinados a la realizacion de Financiamientos comprometidos o complementarios disminuidos de los pagos o liquidaciones parciales
de dichos financiamientos.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]
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No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesién de servicios [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Bases de consolidacion
(i) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Fideicomiso. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste.

Se considera que el Fideicomiso “controla” una entidad si en la misma realiz una inversion y pueda demostrar que tiene la facultad
de tomar decisiones que impacten en la operacion de dicha entidad o que tiene derecho a recibir retornos variables derivados de (i)
su involucramiento en la entidad y (ii) que tiene la habilidad de afectar dichos rendimientos a través de su influencia sobre dicha
entidad. El Fideicomiso evalla periddicamente si se cumplen los elementos de control descritos en el presente parrafo, para
determinar si tiene control sobre alguna entidad. Dichos elementos de control pueden cambiar de tiempo en tiempo.

El Fideicomiso consolida al Vehiculo Intermedio ya que mantiene el control de las decisiones de la administraciéon al 99.90% vy fue
constituido para complementar las actividades de inversién del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, no se realiza una valuacién a
nivel razonable de dicho Vehiculo Intermedio y se lleva a cabo una consolidacion.

(ii) Pérdida de control

Cuando ocurre una pérdida de control, el Fideicomiso da de baja los activos y pasivos de la subsidiaria, las participaciones no
controladoras y los otros componentes de patrimonio relacionados con dicha subsidiaria.

(iii) Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompariia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones intercompariias
grupales, son eliminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de
transacciones con sociedades cuya inversidn es reconocida, segin el método de participacion, son eliminadas de la inversién en
proporcion a la participacion del grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las
ganancias no realizadas pero sélo en la medida que no haya evidencia de deterioro.
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Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Politicas de contabilidad significativas-
(i) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Fideicomiso. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en
los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste.

Se considera que el Fideicomiso “controla” una entidad si en la misma realizd una inversion y pueda demostrar que tiene
la facultad de tomar decisiones que impacten en la operacion de dicha entidad o que tiene derecho a recibir retornos
variables derivados de (i) su involucramiento en la entidad y (ii) que tiene la habilidad de afectar dichos rendimientos a
través de su influencia sobre dicha entidad. El Fideicomiso evalla periddicamente si se cumplen los elementos de control
descritos en el presente parrafo, para determinar si tiene control sobre alguna entidad. Dichos elementos de control
pueden cambiar de tiempo en tiempo.

El Fideicomiso consolida al Vehiculo Intermedio ya que mantiene el control de las decisiones de la administracion al 99% y
fue constituido para complementar las actividades de inversion del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, no se realiza una
valuacién a nivel razonable de dicho Vehiculo Intermedio y se lleva a cabo una consolidacion.

(ii) Pérdida de control

Cuando ocurre una pérdida de control, el Fideicomiso da de baja los activos y pasivos de la subsidiaria, las participaciones
no controladoras y los otros componentes de patrimonio relacionados con dicha subsidiaria.

(iii) Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompaiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones
intercompanias grupales, son eliminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados. Las ganancias no
realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida, segun el método de participacion,
son eliminadas de la inversion en proporcion a la participacion del grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son
eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas pero sélo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

(a)Obligaciones fiscales.

El Fideicomiso por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no tiene personalidad
juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del impuesto sobre la renta de conformidad con la legislacion fiscal
aplicable. El cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacién del Fideicomiso sera responsabilidad de
cada una de las partes, de acuerdo con lo sefialado en el contrato de Fideicomiso.
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El Fideicomiso esta sujeto al régimen fiscal establecido en los articulos 192 y 193 de la LISR vigente a la fecha de celebracion
del Contrato de Fideicomiso, mismo que resulta aplicable a los Fideicomisos de Inversion en Capital de Riesgo (FICAP), como
una figura transparente para efectos fiscales en México, siendo que de cumplir con los requisitos establecidos por dichas
disposiciones y demas normas que resulten aplicables no estaria obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal
aplicables a un fideicomiso empresarial en términos de lo establecido por el articulo 13 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios Colocadores, ni
cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias o asesores, asumen responsabilidad alguna por la determinacion que hagan los
Tenedores de su situacion fiscal (incluyendo respecto de la adquisicion, tenencia o disposicion de los Certificados Bursatiles) o
del cumplimiento de sus obligaciones fiscales al amparo de cualquier legislacion aplicable.

Por lo que respecta a las subsidiarias, los impuestos a la utilidad causados en el afio se determinan conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y
fiscales de los mismos.

Se reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias
temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales
relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar.
Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley
correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afos en que se estima que se revertiran las diferencias
temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los resultados del periodo
en que se aprueban dichos cambios.

(b)Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, en moneda nacional y titulos recibidos en
reporto de valores gubernamentales, con vencimientos diarios. Los intereses ganados se incluyen en los resultados del
ejercicio.

(c)Partes relacionadas.

Los pasivos del Fideicomiso corresponden principalmente a cuentas por pagar por préstamos recibidos de partes relacionadas.
Dichos préstamos los recibid su subsidiaria para pago de gastos.

(d)Cuentas por pagar.

El Fideicomiso reconoce provisiones de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.

(e)Patrimonio.

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la Aportacién Inicial y los recursos derivados de la emisién de los
Certificados Bursatiles netos de los gastos de Emision, asi como los resultados acumulados.
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Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

Las cuentas por pagar por impuestos al 30 de junio de 2021 y 2020 se integran de la siguiente manera:

30 de junio de 30 de junio de

2021 2020
ISR por pagar 829,498 =
Impuestos retenidos por pagar 20,740 121,660
850,238 121,660

Las cuentas por cobrar por impuestos al 30 de junio de 2021 y 2020 se integran de la siguiente manera:

30 de junio de 30 de junio de

2021 2020
Iva a favor = 513
Pagos provisionales de ISR 1,562,010 433,561
ISR retenido de inversiones 24,173 -
1,586,183 434,074

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan obligaciones presentes asumidas a corto plazo y se registran en el pasivo conforme se devengan.

Las cuentas por pagar al 30 de junio de 2021 se integran como sigue:

30 de juniode 30 de junio de

BENEFICIARIO CONCEPTO 2021 2020
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Nexxus Capital S.A.P.I. de C.V.

Nexxus Capital Administrador
VI, S.C.
KPMG Cardenas Dosal, S.C.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

SAT

SAT

SAT

SAT

Otros

Nexxus Capital Strategic I
General Partner, S.A. de C.V.
NXX VC I, SAPI de CV (antes
Nexxus Capital Strategic I
Administrador, S.C.)

NXXMFCK

Préstamo a favor
de Vehiculo
Intermedio
Pagos a cuenta
del Fideicomiso
Auditoria
Precios de
Transferencia
Iva trasladado
no cobrado
Provision de ISR
anual 2020 y
pago provisional
de ISR
Impuestos
retenidos

IVA por pagar
Diversos
Préstamo en
efectivo

Préstamo en
efectivo

32,476,369 24,201,361
785,160 114,532
250,908 861,547
119,480 -
365,945 156,271
829,498 -

20,740 121,659

0 -

56,661 7,118

30,000 30,000

31,279 30,000
34,966,040 25,522,488

Trimestre:

2

Consolidado

Ano: 2021

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Otras cuentas por cobrar

Banamex

Nexxus Capital Administrador
VI, S.C.

Nexxus Capital Management
I1I, S.C.

Otros

30 de junio de

30 de junio de

2021 2020
- 7,272,763
3,000,000
178,685 178,689
50,555 -
3,229,240 7,451,452

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
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El rubro de ingresos se integra por los intereses ganados de las inversiones en reportos respaldados por valores gubernamentales y
por los intereses devengados por los préstamos por cobrar. Se registran en resultados conforme se devengan.

Gastos

Ver rubro informacién a revelar sobre gastos de la seccion 800500.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
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No aplica.

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Ver rubro informacion a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos en la seccién 800500

Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos se integran de la siguiente manera al 30 de junio de 2021.

30 de juniode 30 de junio de
2021 2020
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Activo Total (a) 1,560,084,422 742,441,065

Pasivo Total (b)) 34,960,429 25,522,488

;*Ct“’° Neto(c)=(a)-(b 4 575123093 716,918,577

*Incluye la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.
**Neto de la porcion de los Financiamientos a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B, o cualesquiera de sus Afiliadas, a las Empresas Acreditadas.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Inversiones en acciones [bloque de texto]
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No aplica.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Politicas de contabilidad significativas-
(i) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Fideicomiso. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en
los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste.

Se considera que el Fideicomiso “controla” una entidad si en la misma realizd una inversién y pueda demostrar que tiene
la facultad de tomar decisiones que impacten en la operacion de dicha entidad o que tiene derecho a recibir retornos
variables derivados de (i) su involucramiento en la entidad y (ii) que tiene la habilidad de afectar dichos rendimientos a
través de su influencia sobre dicha entidad. El Fideicomiso evalla periddicamente si se cumplen los elementos de control
descritos en el presente parrafo, para determinar si tiene control sobre alguna entidad. Dichos elementos de control
pueden cambiar de tiempo en tiempo.

El Fideicomiso consolida al Vehiculo Intermedio ya que mantiene el control de las decisiones de la administracion al 99% y
fue constituido para complementar las actividades de inversion del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, no se realiza una
valuacion a nivel razonable de dicho Vehiculo Intermedio y se lleva a cabo una consolidacion.

(i) Pérdida de control

Cuando ocurre una pérdida de control, el Fideicomiso da de baja los activos y pasivos de la subsidiaria, las participaciones
no controladoras y los otros componentes de patrimonio relacionados con dicha subsidiaria.

(iii) Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompaiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones
intercompaniias grupales, son eliminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados. Las ganancias no
realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida, segin el método de participacion,
son eliminadas de la inversion en proporcion a la participacion del grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son
eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas pero solo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

(a)Obligaciones fiscales.

El Fideicomiso por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no tiene personalidad
juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del impuesto sobre la renta de conformidad con la legislacion fiscal
aplicable. El cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad de
cada una de las partes, de acuerdo con lo sefialado en el contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso esta sujeto al régimen fiscal establecido en los articulos 192 y 193 de la LISR vigente a la fecha de celebracion
del Contrato de Fideicomiso, mismo que resulta aplicable a los Fideicomisos de Inversion en Capital de Riesgo (FICAP), como
una figura transparente para efectos fiscales en México, siendo que de cumplir con los requisitos establecidos por dichas
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disposiciones y demas normas que resulten aplicables no estaria obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal
aplicables a un fideicomiso empresarial en términos de lo establecido por el articulo 13 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios Colocadores, ni
cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias o asesores, asumen responsabilidad alguna por la determinaciéon que hagan los
Tenedores de su situacion fiscal (incluyendo respecto de la adquisicion, tenencia o disposicidn de los Certificados Bursatiles) o
del cumplimiento de sus obligaciones fiscales al amparo de cualquier legislacion aplicable.

Por lo que respecta a las subsidiarias, los impuestos a la utilidad causados en el afio se determinan conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y
fiscales de los mismos.

Se reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias
temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales
relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar.
Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley
correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afos en que se estima que se revertiran las diferencias
temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los resultados del periodo
en que se aprueban dichos cambios.

(b)Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, en moneda nacional y titulos recibidos en
reporto de valores gubernamentales, con vencimientos diarios. Los intereses ganados se incluyen en los resultados del
ejercicio.

(c)Partes relacionadas.

Los pasivos del Fideicomiso corresponden principalmente a cuentas por pagar por préstamos recibidos de partes relacionadas.
Dichos préstamos los recibi6 su subsidiaria para pago de gastos.

(d)Cuentas por pagar.

El Fideicomiso reconoce provisiones de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.

(e)Patrimonio.

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la Aportacion Inicial y los recursos derivados de la emision de los
Certificados Bursatiles netos de los gastos de Emision, asi como los resultados acumulados.
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Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]
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A continuacién, se muestra un resumen de los Financiamientos otorgados por el Fideicomiso al 30 de junio de 2021:
a)El 9 de noviembre de 2018 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto
de hasta $204,000,000.00 M.N., con una vigencia de 5 afios a una empresa del sector de tecnologias de informacion con

mas de 15 afnos de experiencia en la industria, mismo que fue dispuesto el 11 de diciembre de 2018.

La Empresa Acreditada cuenta con un amplio portafolio de servicios, fundamentales sdlidos e importante historial de
generacion de flujo de efectivo. El Financiamiento sera utilizado para soportar el plan de crecimiento de la empresa.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Contrato de fideicomiso de administracion y fuente de pago; y
ii) Prenda sobre activos.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Tecnologias de la
Informacion
*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

$185,929,000.00 29 meses

A la fecha del presente Reporte Trimestral, la Empresa Acreditada ha realizado los pagos de intereses y principal de forma
mensual en tiempo y forma.

b)El 6 de marzo de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebré un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $50,000,000.00 M.N. con una vigencia de 36 meses a una empresa del sector inmobiliario. A la fecha del presente
Reporte Trimestral, el contrato de crédito ha terminado ya que el periodo de disponibilidad concluyd sin haberse realizado la
disposicion respectiva. En consideracion de lo anterior, no existen obligaciones pendientes bajo el contrato de crédito entre
las partes del Financiamiento.

C)El 3 de julio de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $265,000,000.00 M.N., con una vigencia de 6 afos a una empresa del sector inmobiliario con mas de 30 anos de

experiencia en la industria, mismo que fue dispuesto el 5 de julio de 2019.

El acreditado cuenta con una oferta diferenciada inmobiliaria, historial de generacion de flujo de efectivo y fundamentales
sdlidos. El crédito sera utilizado para que la empresa continte con su plan de crecimiento.

Para garantizar el pago del Financiamiento éste fue estructurado con un fideicomiso de administracion y fuente de pago
sobre cuentas por cobrar.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
Restante

Sector Saldo al 30/06/21*

Inmobiliario $230,199,680.00 55 meses
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*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

El 26 de mayo de 2020 se realizd un convenio modificatorio al Contrato de Crédito por el cual se modificaron las siguientes
condiciones: i) diferimiento de pago de capital e intereses por 6 meses (hasta el 30 de octubre de 2020), ii) incremento en
la tasa de interés para lograr el mismo rendimiento, iii) extensién del plazo del crédito por 7 meses adicionales (vencimiento:
30 de enero de 2026), y iv) se agregd a la estructura una garantia hipotecaria con un valor estimado de $600,000,000.00
M.N., la cual Unicamente garantiz6 el crédito durante el programa de diferimiento. Dicho programa de diferimiento ya
termind. A la fecha del presente Reporte, la Empresa Acreditada ha cumplido con sus obligaciones contractuales, en tiempo
y forma.

d)El 24 de julio de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $125,000,000.00 M.N., con una vigencia de 5 afios a partir de cada disposicion a una empresa del sector educativo
con mas de 18 afos de experiencia en la industria. La primera disposicion se realizd por $25,000,000.00 M.N., el 30 de
octubre de 2019. El contrato de crédito fue re-expresado el 30 de marzo de 2020.La Empresa Acreditada actualmente
cuenta con 2 campus en operacion y el uso de los recursos del crédito sera utilizado para que (i) la empresa termine el
equipamiento de uno de los campus actuales, y (ii) construya y ponga en operacion hasta 3 campus adicionales.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Fideicomiso de garantia, administracion y fuente de pago sobre acciones, derechos de cobro y activos
ii) Prenda sobre acciones de la empresa

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/20* Plazo Restante

Educacion $25,000,000.00 45 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.
Por el contexto global de pandemia (Covid-19) y los efectos causados en la economia, se esta trabajando una modificacion

al crédito para ampliar el periodo de disposicion y permitir la entrada en operacion de los campus nuevos; los cuales fueron
retrasados ante la dificultad de construir en pandemia.

e)El 29 de noviembre de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto
de hasta $55,581,648.36 M.N., con una vigencia de 12 meses a una empresa del sector industrial con mas de 15 afos de
experiencia en la industria, mismo que fue dispuesto el mismo dia.

La Empresa Acreditada cuenta con una planta en Querétaro y distribuye sus productos a través de otras subsidiarias del
grupo. El crédito fue utilizado para que la empresa importara materia prima proveniente de la casa matriz.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:
i) Prenda sobre inventario

El Financiamiento ha sido liquidado con éxito y cumplié en todo momento con el 100% de sus obligaciones.
El 12 de marzo de 2021 se realizd la renovacion y disposicion de otra linea de crédito por $25,000,000.00 M.N.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

149 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Divisiéon Fiduciaria
Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2 Ano: 2021

Plazo
RESEhE

Sector Saldo al 30/06/21*

Industrial $12,500,000.00 3 meses

*Incluyendo la porcion del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

f)El 19 de diciembre de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase B por un monto
de hasta $200,000,000.00 M.N., con una vigencia de 3 afios a una empresa del sector financiero con mas de 10 afios de
experiencia en la industria. La primera disposicion se realizd por $130,000,000.00 M.N., el 20 de diciembre de 2019; la
segunda disposicion se hizo por $50,000,000.00 M.N. el 19 de marzo de 2020, y la tercera y ultima disposicion se realizd por
$20,000,000.00 M.N. el 1 de abril de 2020.La Empresa Acreditada cuenta con presencia en la mayoria de los estados de la
republica a través de mas de 100 sucursales. El Financiamiento fue utilizado para continuar con el plan de crecimiento de la
cartera.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Cartera elegible
i) Prenda sobre acciones

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
PESEE

Sector Saldo al 30/06/21*

Financiero $155,833,333.33 na

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

Por el contexto global de la pandemia (Covid-19) y los efectos causados en la economia, en especifico en el sector
financiero, el 21 de septiembre de 2020 se celebré un segundo convenio modificatorio al contrato de crédito a efecto de
otorgar un plazo de gracia de pago del principal; el cual concluyd el 19 de febrero de 2021 sin que el Fideicomiso recibiera
el pago de principal correspondiente.

En enero de 2021 la empresa notificd una solicitud de concurso mercantil. Adicionalmente se notificd que el juez otorgd, con
el objetivo de salvaguardar la masa concursal, entre otras medidas precautorias, impedir que se ejecuten cualesquiera
garantias constituidas sobre los bienes de la empresa, lo que ha ocasionado un menoscabo desconocido hasta la fecha de la
garantia sobre las cuentas por cobrar.

El Administrador informa que esta realizando los actos pertinentes para preservar el Patrimonio del Fideicomiso.

g)El 18 de marzo de 2020 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio celebré un Financiamiento Clase B por un monto de
hasta $250,000,000.00 M.N. con una vigencia de 48 meses a una empresa del sector financiero. A la fecha del presente
Reporte Trimestral, el contrato de crédito ha terminado ya que el periodo de disponibilidad concluyé sin haberse realizado la
disposicion respectiva. En consideracion de lo anterior, no existen obligaciones pendientes bajo el contrato de crédito entre
las partes del Financiamiento.

h)EIl 29 de julio de 2020, el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebrd un Financiamiento Clase B por un monto de
hasta $250,000,000.00 M.N. con una vigencia de 48 meses a una empresa del sector financiero con mas de 14 afos de
experiencia en la industria. La primera disposicion se realizd por $28,931,912.00 M.N. el mismo dia. La segunda disposicion
se hizo por $111,068,088.00 M.N. el 25 de agosto de 2020. La tercera disposicion se hizo por $26,371,624.00 M.N. el 16 de
abril de 2021.
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La Empresa Acreditada ofrece créditos a empresas mexicanas con estructuras flexibles, cuenta con amplia experiencia y
buena relacion en el sector, asi como posicionamiento en ciudades con alto crecimiento en México.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i)  Garantia inmobiliaria; y
ii) Cartera aportada en garantia a un fideicomiso de administracion, garantia y fuente de pago.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
Restante

Sector Saldo al 30/06/21

Financiero $166,371,624.00 43 meses

La Empresa Acreditada cuenta con un periodo de gracia los primeros 4 trimestres posteriores a cada disposicion. A la fecha
del presente Reporte Trimestral, la Empresa Acreditada ha cumplido con sus obligaciones contractuales, en tiempo y forma.

i)El 13 de agosto de 2020 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebrd un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $400,000,000.00 M.N. con una vigencia de 36 meses, mismo que fue dispuesto el 26 de agosto de 2020 a una

empresa del sector financiero con mas de 25 afos de trayectoria en la industria.

La Empresa Acreditada cuenta con una propuesta de valor diferenciada, una sélida generacion de flujo de efectivo y una
importante participacion en el mercado de arrendamiento.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Garantia fiduciaria con aforo minimo de 1.25x del monto del crédito, con derechos de cobro de la cartera de
crédito en segundo lugar.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Financiero $400,000,000.00 26 meses

*Incluyendo la porcion del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.
La Empresa cuenta con un periodo de gracia de principal por los primeros 8 trimestres a partir de la disposicion.
j)EI 22 de diciembre de 2020 el Fideicomiso a través de un Vehiculo Intermedio celebrd una linea de factoraje Clase A por un
monto de hasta $105,000,000.00 M.N. con una vigencia de 16 meses a una empresa del sector de consumo con mas de 15
anos de trayectoria en la industria.
La primera disposicion se realizd por $48,093,163.12 M.N. el mismo dia. El 5 de febrero de 2021 se realiz6 una segunda
disposicion por $20,605,230.74 M.N y el 16 de abril de 2021 una tercera disposicidon por $20,000,000.00 M.N. A la fecha del

presente Reporte Trimestral el monto disponible asciende a $16,301,606.14 M.N.

La Empresa Acreditada cuenta con una sdlida generacion de flujo de efectivo y una importante participacion en el mercado
de tiendas de conveniencia.
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El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias y condiciones:

i) Facturas de proveedores con criterios de elegibilidad; y
i) Obligacién solidaria.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Consumo $88,698,393.00 10 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

k) El 18 de enero de 2021 el Fideicomiso celebré una inversion de capital preferente Clase A por un monto de hasta
$25,000,000.00 M.N. y, a través del Vehiculo Intermedio otorgé una linea de crédito no comprometida (en mejores
esfuerzos) por hasta $150,000,000.00 M.N. a una empresa del sector financiero. La inversion de capital se realizé en dos
disposiciones, la primera el mismo dia por $10,000,000.00 M.N* y la segunda el 5 de febrero de 2021 por $15,000,000.00
M.N.*

Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Financiero $25,000,000.00 NA

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B

1)El 15 de febrero de 2021 se realizd la primera disposicion de la linea de crédito por $8,462,703.61 M.N., actualmente el monto
disponible asciende a $141,537,296.39 M.N.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 31/03/21* Plazo Restante

Financiero $8,462,703.61 7 meses

*Incluyendo la porcidn del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

Como evento subsecuente al periodo del presente Reporte Trimestral, el 22 de julio de 2021 se realizd la segunda
disposicion por $12,666,107.00 M.N.

m)El 5 de febrero de 2021 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebrd una linea de factoraje Clase A por un monto
de hasta $50,000,000.00 M.N. con una vigencia de 12 meses a una empresa del sector alimenticio con mas de 20 afos de
trayectoria en la industria. La primera disposicidn se realizé por $23,385,432.00 M.N. el mismo dia. El 17 de marzo de 2021
se realizd la segunda disposicién por $2,897,069.01 M.N.

La Empresa Acreditada cuenta con una sdlida generacién de flujo de efectivo y una importante participacion en el mercado
de produccion y manufactura de productos alimenticios.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias y condiciones:

i) Facturas de proveedores con criterios de elegibilidad;
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ii) Obligacion solidaria; y
iii) Garantia prendaria sobre maquinaria y equipo.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Saldo al 30/06/21*

Alimenticio $26,282,501.01 8 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso prepara el estado consolidado de flujos de efectivo, de acuerdo con los requerimientos de las NIIF, y lo presenta como
parte integrante de sus estados financieros. Este estado suministra informacién que permite a los usuarios evaluar los cambios en los
activos netos del Fideicomiso y su estructura financiera (incluyendo su liquidez y solvencia). El método utilizado para obtener el
saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo es mediante el método indirecto.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, en moneda nacional y titulos recibidos en reporto de
valores gubernamentales, con vencimientos diarios. Los intereses ganados se incluyen en los resultados del ejercicio.
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Descripcidén de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Las Distribuciones que se hagan a los Tenedores, por concepto de reembolso de aportaciones iniciales al Patrimonio del Fideicomiso,
se haran segln los términos del Contrato de Fideicomiso y se disminuirdn de la cuenta de capital contable en el momento del pago.
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Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos se clasifican en el estado de resultados de acuerdo con su funcion y se registran conforme se devengan.

Descripciodn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacién
[bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

161 de 196



Banco Nacional de México, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Consolidado
Banamex, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: NXXMFCK Trimestre: 2  Ano: 2021

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene instrumentos financieros que se vallen a valor razonable.

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]
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Los estados financieros consolidados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es igual a la moneda funcional. Para
propositos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de
pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a ddlares o “USD”, se trata de ddlares de los Estados Unidos de América. Las
operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones o lo que, en su caso, convenga el Administrador con los acreditados.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso por ser de administracién, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no tiene personalidad juridica
propia, por lo que no se considera contribuyente del impuesto sobre la renta de conformidad con la legislacion fiscal aplicable. El
cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacién del Fideicomiso sera responsabilidad de cada una de las
partes, de acuerdo con lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso esta sujeto al régimen fiscal establecido en los articulos 192 y 193 de la LISR vigente a la fecha de celebracion del
Contrato de Fideicomiso, mismo que resulta aplicable a los Fideicomisos de Inversidén en Capital de Riesgo (FICAP), como una figura
transparente para efectos fiscales en México, siendo que de cumplir con los requisitos establecidos por dichas disposiciones y demas
normas que resulten aplicables no estaria obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal aplicables a un fideicomiso
empresarial en términos de lo establecido por el articulo 13 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Ni el Fiduciario, ni el
Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias o asesores, asumen responsabilidad alguna por la determinacion que hagan los Tenedores de su situacion fiscal
(incluyendo respecto de la adquisicién, tenencia o disposicion de los Certificados Bursatiles) o del cumplimiento de sus obligaciones
fiscales al amparo de cualquier legislacion aplicable.

Por lo que respecta a las subsidiarias, los impuestos a la utilidad causados en el afio se determinan conforme a las disposiciones
fiscales vigentes.

Los impuestos diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de
los mismos.

Se reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales
entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el caso de
impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por
impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad
gravable en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre
los impuestos diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.
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Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Ingresos por Intereses

Los intereses ganados por las inversiones en titulos recibidos en reporto de valores gubernamentales se registran en resultados
conforme se devengan.

Gastos por intereses

No aplica.
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Descripcidn de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

En la Emision Inicial, el Patrimonio del Fideicomiso contribuido se integrd por la colocacion de 69,000 Certificados Bursatiles con un
precio de $10,000 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por un importe total de $690,000,000 (seiscientos noventa millones de
Pesos 00/100 M.N.) los cuales se registraron netos de los gastos directos de colocacion por un importe $46,289,047 (cuarenta y seis
millones doscientos ochenta y nueve mil cuarenta y siete Pesos 00/100 M.N.).

En la primera Emisidén Subsecuente se suscribieron 95,593 (noventa y cinco mil quinientos noventa y tres) Certificados Bursatiles con
un precio de $5,000 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por un monto efectivamente suscrito de $477,965,000 (cuatrocientos
setenta y siete millones novecientos sesenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.) los cuales se registraron netos de gastos de emision por
un importe de $514,576 (quinientos catorce mil quinientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

El 4 de febrero de 2021 se llevd a cabo la segunda Emision Subsecuente, en la cual se suscribieron 111,992 (ciento once mil
novecientos noventa y dos) Certificados Bursatiles con un precio de $2,500 (dos mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por un
monto efectivamente suscrito de $279,980,000 (doscientos setenta y nueve millones novecientos ochenta mil Pesos 00/100 M.N.).

El nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al 30 de junio de 2021 asciende a 276,585 cuyo valor nominal promedio ajustado
es de $5,235.08 (cinco mil doscientos treinta y cinco Pesos 08/100 M.N.). A continuacion, se muestra una tabla con las emisiones de
Certificados Bursdtiles con fecha posterior al periodo reportado.

Certificados g Valor
e Certificados .
Monto Bursatiles s nominal
. Bursatiles .
acumulado efectivamente promedio
. acumulados .
suscritos ajustado
Emision 10-may- 690,000,000 690,000,000 69,000 69,000  10,000.00
Inicial 18
Primera 21-aq0-
Emisién 209 477,965,000 1,167,965,000 95,593 164,593 7,096.08
Subsecuente
Segunda
Emision 04-feb-21 279,980,000 1,447,945,000 111,992 276,585 5,235.08
Subsecuente
Total 1,447,945,000 276,585
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Adicionalmente el 10 de mayo de 2018 el Fideicomitente realizd una Aportacion Inicial por $1,000 Pesos.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Politica contable para préstamos
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A continuacion, se muestra un resumen de los Financiamientos otorgados por el Fideicomiso al 30 de junio de 2021:
a)El 9 de noviembre de 2018 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto
de hasta $204,000,000.00 M.N., con una vigencia de 5 afios a una empresa del sector de tecnologias de informacién con

mas de 15 afnos de experiencia en la industria, mismo que fue dispuesto el 11 de diciembre de 2018.

La Empresa Acreditada cuenta con un amplio portafolio de servicios, fundamentales sdlidos e importante historial de
generacién de flujo de efectivo. El Financiamiento sera utilizado para soportar el plan de crecimiento de la empresa.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i)Contrato de fideicomiso de administracion y fuente de pago; y
ii)Prenda sobre activos.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Tecnologias de la
Informacion
*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

$185,929,000.00 29 meses

A la fecha del presente Reporte Trimestral, la Empresa Acreditada ha realizado los pagos de intereses y principal de forma
mensual en tiempo y forma.

b)El 6 de marzo de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebrd un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $50,000,000.00 M.N. con una vigencia de 36 meses a una empresa del sector inmobiliario. A la fecha del presente
Reporte Trimestral, el contrato de crédito ha terminado ya que el periodo de disponibilidad concluyd sin haberse realizado la
disposicion respectiva. En consideracion de lo anterior, no existen obligaciones pendientes bajo el contrato de crédito entre
las partes del Financiamiento.

C)El 3 de julio de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgdé un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $265,000,000.00 M.N., con una vigencia de 6 afios a una empresa del sector inmobiliario con mas de 30 afos de

experiencia en la industria, mismo que fue dispuesto el 5 de julio de 2019.

El acreditado cuenta con una oferta diferenciada inmobiliaria, historial de generacion de flujo de efectivo y fundamentales
solidos. El crédito sera utilizado para que la empresa contintie con su plan de crecimiento.

Para garantizar el pago del Financiamiento éste fue estructurado con un fideicomiso de administracion y fuente de pago
sobre cuentas por cobrar.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
Restante

Saldo al 30/06/21*

Inmobiliario $230,199,680.00 55 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

El 26 de mayo de 2020 se realizd un convenio modificatorio al Contrato de Crédito por el cual se modificaron las siguientes
condiciones: i) diferimiento de pago de capital e intereses por 6 meses (hasta el 30 de octubre de 2020), ii) incremento en
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la tasa de interés para lograr el mismo rendimiento, iii) extension del plazo del crédito por 7 meses adicionales (vencimiento:
30 de enero de 2026), y iv) se agregd a la estructura una garantia hipotecaria con un valor estimado de $600,000,000.00
M.N., la cual Unicamente garantizd el crédito durante el programa de diferimiento. Dicho programa de diferimiento ya
termind. A la fecha del presente Reporte, la Empresa Acreditada ha cumplido con sus obligaciones contractuales, en tiempo
y forma.

d)El 24 de julio de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $125,000,000.00 M.N., con una vigencia de 5 afios a partir de cada disposicién a una empresa del sector educativo
con mas de 18 afos de experiencia en la industria. La primera disposicion se realizd por $25,000,000.00 M.N., el 30 de
octubre de 2019. El contrato de crédito fue re-expresado el 30 de marzo de 2020.La Empresa Acreditada actualmente
cuenta con 2 campus en operacion y el uso de los recursos del crédito sera utilizado para que (i) la empresa termine el
equipamiento de uno de los campus actuales, y (ii) construya y ponga en operacion hasta 3 campus adicionales.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Fideicomiso de garantia, administracion y fuente de pago sobre acciones, derechos de cobro y activos
ii) Prenda sobre acciones de la empresa

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/20* Plazo Restante

Educacion $25,000,000.00 45 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.
Por el contexto global de pandemia (Covid-19) y los efectos causados en la economia, se esta trabajando una modificacion

al crédito para ampliar el periodo de disposicidn y permitir la entrada en operacién de los campus nuevos; los cuales fueron
retrasados ante la dificultad de construir en pandemia.

e)El 29 de noviembre de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgd un Financiamiento Clase A por un monto
de hasta $55,581,648.36 M.N., con una vigencia de 12 meses a una empresa del sector industrial con mas de 15 afos de
experiencia en la industria, mismo que fue dispuesto el mismo dia.

La Empresa Acreditada cuenta con una planta en Querétaro y distribuye sus productos a través de otras subsidiarias del
grupo. El crédito fue utilizado para que la empresa importara materia prima proveniente de la casa matriz.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:
i)Prenda sobre inventario

El Financiamiento ha sido liquidado con éxito y cumplié en todo momento con el 100% de sus obligaciones.
El 12 de marzo de 2021 se realizd la renovacion y disposicion de otra linea de crédito por $25,000,000.00 M.N.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
Restante

Sector Saldo al 30/06/21*

Industrial $12,500,000.00 3 meses
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*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

f)ElI 19 de diciembre de 2019 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, otorgdé un Financiamiento Clase B por un monto
de hasta $200,000,000.00 M.N., con una vigencia de 3 afios a una empresa del sector financiero con mas de 10 afios de
experiencia en la industria. La primera disposicion se realizd por $130,000,000.00 M.N., el 20 de diciembre de 2019; la
segunda disposicién se hizo por $50,000,000.00 M.N. el 19 de marzo de 2020, y la tercera y Ultima disposicion se realizd por
$20,000,000.00 M.N. el 1 de abril de 2020.La Empresa Acreditada cuenta con presencia en la mayoria de los estados de la
repUblica a través de mas de 100 sucursales. El Financiamiento fue utilizado para continuar con el plan de crecimiento de la
cartera.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Cartera elegible
ii) Prenda sobre acciones

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
Restante

Sector Saldo al 30/06/21*

Financiero $155,833,333.33 na

*Incluyendo la porcidn del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

Por el contexto global de la pandemia (Covid-19) y los efectos causados en la economia, en especifico en el sector
financiero, el 21 de septiembre de 2020 se celebrd un segundo convenio modificatorio al contrato de crédito a efecto de
otorgar un plazo de gracia de pago del principal; el cual concluyé el 19 de febrero de 2021 sin que el Fideicomiso recibiera
el pago de principal correspondiente.

En enero de 2021 la empresa notificd una solicitud de concurso mercantil. Adicionalmente se notificd que el juez otorgd, con
el objetivo de salvaguardar la masa concursal, entre otras medidas precautorias, impedir que se ejecuten cualesquiera
garantias constituidas sobre los bienes de la empresa, lo que ha ocasionado un menoscabo desconocido hasta la fecha de la
garantia sobre las cuentas por cobrar.

El Administrador informa que esta realizando los actos pertinentes para preservar el Patrimonio del Fideicomiso.

g)El 18 de marzo de 2020 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio celebrd un Financiamiento Clase B por un monto de
hasta $250,000,000.00 M.N. con una vigencia de 48 meses a una empresa del sector financiero. A la fecha del presente
Reporte Trimestral, el contrato de crédito ha terminado ya que el periodo de disponibilidad concluyd sin haberse realizado la
disposicion respectiva. En consideracion de lo anterior, no existen obligaciones pendientes bajo el contrato de crédito entre
las partes del Financiamiento.

h)El 29 de julio de 2020, el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebrd un Financiamiento Clase B por un monto de
hasta $250,000,000.00 M.N. con una vigencia de 48 meses a una empresa del sector financiero con mas de 14 afos de
experiencia en la industria. La primera disposicion se realizo por $28,931,912.00 M.N. el mismo dia. La segunda disposicion
se hizo por $111,068,088.00 M.N. el 25 de agosto de 2020. La tercera disposicion se hizo por $26,371,624.00 M.N. el 16 de
abril de 2021.

La Empresa Acreditada ofrece créditos a empresas mexicanas con estructuras flexibles, cuenta con amplia experiencia y
buena relacién en el sector, asi como posicionamiento en ciudades con alto crecimiento en México.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:
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i)  Garantia inmobiliaria; y
ii) Cartera aportada en garantia a un fideicomiso de administracion, garantia y fuente de pago.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Plazo
Restante

Saldo al 30/06/21

Financiero $166,371,624.00 43 meses

La Empresa Acreditada cuenta con un periodo de gracia los primeros 4 trimestres posteriores a cada disposicion. A la fecha
del presente Reporte Trimestral, la Empresa Acreditada ha cumplido con sus obligaciones contractuales, en tiempo y forma.

i)El 13 de agosto de 2020 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebré un Financiamiento Clase A por un monto de
hasta $400,000,000.00 M.N. con una vigencia de 36 meses, mismo que fue dispuesto el 26 de agosto de 2020 a una

empresa del sector financiero con mas de 25 afios de trayectoria en la industria.

La Empresa Acreditada cuenta con una propuesta de valor diferenciada, una sélida generacién de flujo de efectivo y una
importante participacion en el mercado de arrendamiento.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias:

i) Garantia fiduciaria con aforo minimo de 1.25x del monto del crédito, con derechos de cobro de la cartera de
crédito en segundo lugar.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Financiero $400,000,000.00 26 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.
La Empresa cuenta con un periodo de gracia de principal por los primeros 8 trimestres a partir de la disposicion.
j)EI 22 de diciembre de 2020 el Fideicomiso a través de un Vehiculo Intermedio celebré una linea de factoraje Clase A por un
monto de hasta $105,000,000.00 M.N. con una vigencia de 16 meses a una empresa del sector de consumo con mas de 15
afos de trayectoria en la industria.
La primera disposicion se realizd por $48,093,163.12 M.N. el mismo dia. El 5 de febrero de 2021 se realiz6 una segunda
disposicion por $20,605,230.74 M.N y el 16 de abril de 2021 una tercera disposicion por $20,000,000.00 M.N. A la fecha del

presente Reporte Trimestral el monto disponible asciende a $16,301,606.14 M.N.

La Empresa Acreditada cuenta con una sélida generacién de flujo de efectivo y una importante participacién en el mercado
de tiendas de conveniencia.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias y condiciones:

i) Facturas de proveedores con criterios de elegibilidad; y
i) Obligacion solidaria.
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Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Saldo al 30/06/21*

Consumo $88,698,393.00 10 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

k) El 18 de enero de 2021 el Fideicomiso celebré una inversion de capital preferente Clase A por un monto de hasta
$25,000,000.00 M.N. y, a través del Vehiculo Intermedio otorgé una linea de crédito no comprometida (en mejores
esfuerzos) por hasta $150,000,000.00 M.N. a una empresa del sector financiero. La inversion de capital se realizé en dos
disposiciones, la primera el mismo dia por $10,000,000.00 M.N* y la segunda el 5 de febrero de 2021 por $15,000,000.00
M.N.*

Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Financiero $25,000,000.00 NA

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B

1)El 15 de febrero de 2021 se realizd la primera disposicion de la linea de crédito por $8,462,703.61 M.N., actualmente el monto
disponible asciende a $141,537,296.39 M.N.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:

Sector Saldo al 31/03/21* Plazo Restante

Financiero $8,462,703.61 7 meses

*Incluyendo la porcién del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

Como evento subsecuente al periodo del presente Reporte Trimestral, el 22 de julio de 2021 se realizd la segunda
disposicion por $12,666,107.00 M.N.

m)EIl 5 de febrero de 2021 el Fideicomiso, a través del Vehiculo Intermedio, celebré una linea de factoraje Clase A por un monto
de hasta $50,000,000.00 M.N. con una vigencia de 12 meses a una empresa del sector alimenticio con mas de 20 afos de
trayectoria en la industria. La primera disposicion se realizd por $23,385,432.00 M.N. el mismo dia. El 17 de marzo de 2021
se realizd la segunda disposicion por $2,897,069.01 M.N.

La Empresa Acreditada cuenta con una sélida generacién de flujo de efectivo y una importante participacién en el mercado
de produccién y manufactura de productos alimenticios.

El Financiamiento fue estructurado con las siguientes garantias y condiciones:
i)Facturas de proveedores con criterios de elegibilidad;
ii)Obligacion solidaria; y

iii)Garantia prendaria sobre maquinaria y equipo.

Las principales caracteristicas del Financiamiento son las siguientes:
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Sector Saldo al 30/06/21* Plazo Restante

Alimenticio $26,282,501.01 8 meses

*Incluyendo la porcion del Financiamiento a cargo del Fideicomitente-Fideicomisario B.

Politica contable para cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar representan derechos a corto plazo y se registran en el activo cuando se devengan.

Descripcion de las politicas contables para la medicién de inventarios [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]
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No aplica.

Descripcion de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]
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Al preparar los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF, la administracion ha realizado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y los importes reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en el que la estimacion es revisada y cualquier periodo subsecuente.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

Bases de consolidacion
(i) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Fideicomiso. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste.

Se considera que el Fideicomiso “controla” una entidad si en la misma realizé una inversion y pueda demostrar que tiene la facultad
de tomar decisiones que impacten en la operacion de dicha entidad o que tiene derecho a recibir retornos variables derivados de (i)
su involucramiento en la entidad y (ii) que tiene la habilidad de afectar dichos rendimientos a través de su influencia sobre dicha
entidad. El Fideicomiso evalla periddicamente si se cumplen los elementos de control descritos en el presente parrafo, para
determinar si tiene control sobre alguna entidad. Dichos elementos de control pueden cambiar de tiempo en tiempo.

El Fideicomiso consolida al Vehiculo Intermedio ya que mantiene el control de las decisiones de la administracién al 99.90% vy fue
constituido para complementar las actividades de inversion del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, no se realiza una valuacion a
nivel razonable de dicho Vehiculo Intermedio y se lleva a cabo una consolidacion.

(ii) Pérdida de control

Cuando ocurre una pérdida de control, el Fideicomiso da de baja los activos y pasivos de la subsidiaria, las participaciones no
controladoras y los otros componentes de patrimonio relacionados con dicha subsidiaria.

(iii) Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones intercompafiias
grupales, son eliminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de
transacciones con sociedades cuya inversidn es reconocida, segun el método de participacion, son eliminadas de la inversion en
proporcion a la participacion del grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las
ganancias no realizadas pero sélo en la medida que no haya evidencia de deterioro.
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Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan obligaciones presentes asumidas a corto plazo y se registran en el pasivo cuando se devengan.

Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

Las cuentas por cobrar representan derechos a corto plazo y se registran en el activo cunado se devengan.
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Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

El rubro de ingresos se integra por los intereses ganados de las inversiones en reportos respaldados por valores gubernamentales y
por los intereses devengados de los préstamos por cobrar. Se registran en resultados conforme se devengan.

Los gastos se clasifican en el estado de resultados de acuerdo con su funcién y se registran conforme se devengan.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso tiene un compromiso por gastos de Comision Por Administracion con Nexxus
Capital Management III, S.C., mismos que se pagaran mensualmente y durante la vigencia del Fideicomiso. En lo que va del afio al
cierre del 30 de junio de 2021 se ha pagado una Contraprestacion Por Administracion Clase A de $16,153,809 M.N., y
Contraprestacion Por Administracién Clase B de $356,528. Al 30 de junio de 2020, se habian pagado $9,413,968 M.N. por
Contraprestacion Por Administracion Clase A.

Los lineamientos establecidos en el Contrato de Fideicomiso establecen que el Fideicomiso debera pagar al Administrador dos clases
de contraprestacion, la primera cuya base es una cantidad anual equivalente al 1.5% del monto base de la Contraprestacion por
Administracion de la Clase A durante el Periodo de Inversion, lo que significa el mayor de (i) el 62.5% del resultado de restar al
Monto Maximo de la Emision la suma del 62.5% de la suma de los gastos de emision y gastos de asesoria independiente
efectivamente erogados, y (ii) el monto efectivo de inversion de la Clase A. Una vez concluido el Periodo de Inversion, la base sera el
monto efectivamente Invertido.

La segunda clase de contraprestacion que el Fideicomiso debera de pagar al Administrador es por una cantidad anual equivalente al
0.5% sobre el monto efectivamente invertido mas los montos reinvertidos compuestos de pagos o liquidaciones de Financiamiento,

destinados a la realizacion de Financiamientos comprometidos o complementarios disminuidos de los pagos o liquidaciones parciales
de dichos financiamientos.

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Se optd por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

Se optd por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.
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Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

Se optd por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

Se optd por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.

Explicacién de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia
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Se optd por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

Se opto por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio
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Se opto por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

Se opto por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.

Explicacidon del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

Se optd por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.
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Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

Se opto por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

Se optd por llenar el anexo 800500, por ese motivo no se llena este anexo.
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